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Paajohtajan tervehdys

Me teemme Suomen Pankissa toitd sen eteen, ettd taloutemme perusta siilyy kotitalouksille ja
yrityksille vakaana. Pankin tehtividna on huolehtia, etta hintataso on vakaa,
rahoitusjirjestelmi luotettava ja maksujirjestelmit turvallisia. Hoidamme niitd tehtdviad paitsi
Suomen kotikentilld, myds yhteistydssd euroalueen maiden kanssa. Pddjohtajana vaikutan
Euroopan keskuspankin neuvostossa, joka pdittaa euroalueen rahapolitiikasta.

Vuonna 2019 talouden ilmapiirid heikensivit kauppapoliittiset janniteet ja voimistunut
geopolitiikka. Etenkin Kiinan ja Yhdysvaltain kauppakiistat ja Britannian EU-ero painoivat
talouden niakymii. Suomessakin talouskasvu alkoi hidastua.

Suomen talous kavi koko viime vuosikymmenen lapi talouskriisien ja vaeston ikdantymisen
aiheuttamaa murroskautta. Tama murroskausi on yha kesken. Siitd selviimme parhaiten

pitamilld huolen julkisen talouden litkkumavarasta ja tasapainoisesta kustannuskehityksesta.

Euroalueella inflaatio sdilyi tavoitetta hitaampana ja inflaatiopaineet olivat vaimeita. EKP:n
neuvosto kevensi edelleen rahapolitiikkaansa ja syksylld kdynnistimme uudelleen
arvopapereiden netto-ostot.

Talouden rakenteet ovat muuttuneet runsaassa vuosikymmenessa. Tuottavuuskasvun
hidastuminen, vdeston ikddntyminen ja finanssikrii-sin jalkiseuraukset ovat laskeneet korkoja.
Tama on kaventanut keskuspankkien likkkumavaraa. Puhuin rahapolitiikan strategian
uudistamisen tarpeesta lokakuussa 2018. EKP:n uuden paijohtajan aloitettua tehtivassiin

uudistukseen tarjoutui tilaisuus.

Strategian arvioinnin tarkoituksena on varmistaa, ettd EKP voi parhaiten saavuttaa sille
asetetut tavoitteet. Strategiaa tarkastellaan laaja-alaisesti ja vuoropuhelun avulla kerdtdan
laajasti nakemyksia.




EKP:n strategian uudistaminen kattaa myos ympariston kestavyyden kysymykset. Vuoden
2019 lopussa kdynnistimme Suomen Pankin vastuullisuusohjelman, jonka yksi painopiste on
ilmastoriskien hallinta. Konkreettisena toimena allekirjoitimme toisena keskuspankkina

maailmassa YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet.

Suomen Pankki korosti vuonna 2019, etti kotitalouksien suuri velkaantuneisuus heikentii
kansantalouden iskunkestavyyttd. Rahoituskriisien todennikoisyyksid voidaan pienentii
makrovakauspolitiikan vilineiden kuten lainakaton avulla. Jatkoimme ty6td ndiden vilineiden
kehittamiseksi yhdessd muiden viranomaisten kanssa.

Saantelyn lisdksi velka- ja talousongelmia voidaan ratkaista paremman talousosaamisen
avulla. Suomen Pankki on ottanut vastuun talousosaamisen kansallisesta strategiatyosta.
Selkeiden tavoitteiden ja entistikin paremman yhteistyon avulla suomalaisten talousosaamista
voidaan edistaa entistd tehokkaammin. Sekin on osa tyotamme talouden vakauden ja kestivan
kasvun puolesta.

Olli Rehn
jobtokunnan puheenjohtaja
Suomen Pankki




Toimintakertomus

20.3.2020

Suomen Pankki on Suomen rahaviranomainen ja kansallinen keskuspankki. Samalla se on osa

eurojarjestelmaa.

Eurojirjestelmi vastaa euroalueen maiden rahapolitiikasta ja muista keskuspankkitehtivisti ja
hallinnoi maailman toiseksi suurinta valuuttaa eli euroa. Eurojirjestelmin ja Suomen Pankin

pddtavoite on hintavakaus.

Eurojirjestelmin rahapolititkan pddtavoite on pitdd euroalueen hintataso vakaana.
Hintavakaus tarkoittaa kuluttajahintojen vuotuista nousuvauhtia, joka on alle 2 prosentin
mutta ldhelld sitd keskipitkalld aikavalilld. Ndin rahan arvo sdilyy kutakuinkin

muuttumattomana ja ostovoima vahvana.

Suomen Pankki ylldpitdad rahoitusvakautta. Se arvioi rahoitusjarjestelman riskejd, osallistuu

makrovakauspolitiikkaan ja tuottaa rahoitustilastoja.

Suomen Pankki vastaa kateisen saatavuudesta ja liikkeeseenlaskusta Suomessa. Suomen
Pankin vastuulla on kotimaisen rahahuollon ohella my6s maksujarjestelmien kehitykseen ja
turvallisuuteen liittyvid tehtavia.

Suomen Pankin varallisuudenhallinnan tavoitteena on tdyttda keskuspankille asetetut
vaatimukset sijoitusten likvidiydesta, turvallisuudesta ja tuotosta ottaen huomioon

sijoitustoiminnan riskit ja vastuullisuusndkokulmat.

Suomen Pankin vaikuttavuus perustuu asiantuntemukseen ja tutkimustoimintaan. Pankki

ottaa kantaa kotimaisiin ja kansainvalisiin talouskysymyksiin riippumattomasti.

Suomen Pankin vastuullisuusohjelman painopisteita ovat kestavan kasvun edistaminen,
tiedolla vaikuttaminen ja ilmastoriskien hallinta.
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Rahapolitiikka
20.3.2020

Eurojarjestelman rahapolitiikan paatavoite on pitaa euroalueen hintataso
vakaana. Hintavakaus tarkoittaa kuluttajahintojen vuotuista nousuvauhtia,
joka on alle 2 prosentin mutta [&hella sita keskipitkalla aikavalilla. Nain rahan
arvo sailyy kutakuinkin muuttumattomana ja ostovoima vahvana.

Eurojirjestelmaddn kuuluvat euroalueen kansalliset keskuspankit ja Euroopan keskuspankki
(EKP). Eurojarjestelmén jasenend Suomen Pankki osallistuu euroalueen yhteisen
rahapolitiikan valmisteluun, paatoksentekoon ja toimeenpanoon. Suomen Pankin paijohtaja
Olli Rehn on eurojirjestelman ylimman paattavan elimen, EKP:n neuvoston, jasen.

Hintavakaus on kestdvin talouskasvun perusta. Kun inflaatio eli kuluttajahintojen vuotuinen
kasvuvauhti on keskipitkalla aikavalilld lahella mutta alle 2 %, sdilyy rahan arvo jokseenkin

muuttumattomana ja ostovoima vahvana.

Eurojirjestelmai on yllapitinyt hintavakautta seka sditelemilld ohjauskorkoa eli pankkien
keskuspankista lainaaman tai niihin tallettaman rahan hintaa ettd niin sanotuilla

epdtavanomaisilla rahapoliittisilla keinoilla.

EKP:n neuvosto kevensi rahapolitiikkaa monin tavoin

vuonna 2019

Vuonna 2019 euroalueen inflaatio pysyi vaimeana ja inflaatio-odotukset alhaisina.

EKP:n neuvosto reagoi heikkoon taloustilanteeseen keventamalld rahapolitiikkaansa useaan
otteeseen ja monin eri tavoin. Kevyt rahapolitiikka varmistaa, ettd euroalueen rahoitusolot
pysyvit suotuisina kaikilla talouden sektoreilla.

Vuoden 2019 aikana neuvosto laski talletuskoron —0,5 prosenttiin, muutti ennakoivaa
viestintda, kaynnisti kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden kolmannen
sarjan, otti kdyttoon porrastetun talletuskorkojirjestelmin ja aloitti laajennetun
omaisuuserien osto-ohjelman netto-ostot (20 mrd. euroa / kk) uudelleen. Netto-ostot oli alun

perin lopetettu joulukuussa 2018.

Joulukuussa EKP:n paijohtaja Christine Lagarde kertoi, ettd EKP aloittaa rahapolitiikan
strategian tarkastelun. Rahapolitiikkastrategiaa koskevan arvion tavoitteena on varmistaa,
ettd EKP voi parhaiten saavuttaa sille asetetut tavoitteet ja palvella siten euroalueen
kansalaisten etuja.
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Kasvua tukeva rahapolitiikka jatkuu lahivuosina

EKP:n rahapolitiikka oli vuonna 2019 kasvua tukevaa. Kevyt rahapolitiikka auttaa pitimian
pankkiluottojen tarjonnan runsaana ja helpottaa rahoituksen saantia kaikilla talouden
sektoreilla. Tavoitteena on tukea inflaatiovauhdin vakaata palautumista lihelle mutta alle 2 %
keskipitkalld aikavalilla.

Loppuvuodesta 2019 euroalueen talouskasvu jatkui vaisuna ja inflaatio oli edelleen hidasta.
Eurojirjestelmin asiantuntijat ennustivat kuitenkin joulukuisessa arviossaan inflaatiovauhdin

kiihtyvin ldhivuosina lihemmis tavoitetta.

EKP:n neuvosto painotti, ettd vahvasti kasvua tukevaa rahapolitiikkaa tarvitaan viela
pitkdhkon ajan.

Rahamarkkinaviitekorot uudistuivat vuonna 2019

Viitekorot ovat julkisia korkoja, joita kdytetian muun muassa lainojen, johdannaisten ja
muiden rahoitussopimusten pohjana. Yleisimmait EU:ssa kaytettivit viitekorot eonia ja

euribor uudistuivat vuonna 2019.

Euroopan keskuspankin uusi yon yli -viitekorko €STR tuotiin eonian rinnalle lokakuun
alussa. Euribor taas sai uuden laskentamenetelmin, joka otettiin tiysmaaraisesti kayttoon

vuoden 2019 viimeiselld neljanneksella.

Suomen Pankki osallistui vuonna 2019 tiiviisti €STR-korkoon liittyvaan
politiikkavalmisteluun ja on mukana €STR:n laadunvalvonnassa.

TOIMINTAKERTOMUS



Euroopan keskuspankin
rahapolitiikka ja sen valmistelu
vuonna 2019

Euroalueen rahapolitiikan paatavoitteena on euroalueen hintavakauden
yllapitaminen. Euroopan keskuspankin neuvosto on tulkinnut taman siten,
ettd kuluttajahintojen vuotuisen kasvuvauhdin pitdisi olla keskipitkalla
aikavalilla lahella kahta prosenttia, mutta hieman alle sen. Rahapolitiikka voi
tukea myos muita EU:n talouspolitiikan tavoitteita, kunhan
hintavakaustavoite ei vaarannu.

Suomen Pankista annetun lain mukaan Suomen Pankin ensisijaisena tavoitteena on pitdd ylla
hintavakautta Maastrichtin sopimuksen mukaisesti. Suomen Pankilla ja koko
eurojirjestelmalld on myos muita tavoitteita, mutta hintavakaus on aina ensisijainen

paamaara.

Suomen Pankin pdijohtaja osallistuu Euroopan keskuspankin (EKP) neuvoston jasenena
rahapoliittiseen piitoksentekoon. Suomen Pankin asiantuntijat ovat laajasti mukana
rahapolititkan paatosten valmistelussa ja muussa taustatyossd. He osallistuvat talouden
analysointiin ja rahapoliittisten paatosten valmisteluun toimimalla aktiivisesti myos
eurojdrjestelmin rahapolititkan ja markkinaoperaatioiden komiteoissa.
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Vuoden 2019 heikkenevaan talousnakymaan

reagoitiin maaratietoisella rahapolitiikalla

liittyva sitked epavarmuus. Keskeisimpia epavarmuustekijoitd olivat Yhdysvaltojen ja Kiinan
valinen kauppakiista seka erityisesti Eurooppaa koskenut Ison-Britannian EU-eroprosessi ja
sen pitkittyminen. Ne heijastuivat vahvasti euroalueen talouskasvuun, joka oli hyvin
maltillista.

Vield loppuvuodesta 2018 niiden ulkoisten kysyntihairividen seka joidenkin maa- ja
sektorikohtaisten tekijoiden uskottiin olevan tilapdisia. Alkuvuodesta 2019 alkoi kuitenkin
olla selvaa, ettd kasvunakymat olivat heikentyneet erityisesti kuluneen vuoden osalta. Myos
euroalueen inflaatio pysyi vaisuna ja inflaatio-odotukset alhaisina.

EKP:n neuvosto reagoi heikkoon taloustilanteeseen keventimalld rahapolitiikkaansa useaan
otteeseen vuoden 2019 aikana. EKP:n neuvosto painotti, ettd vahvasti kasvua tukevaa
rahapolititkkaa tarvitaan vield pitkahko aika, jotta energian ja ruuan hinnoista puhdistettu
pohjainflaatio voi vahvistua ja kokonaisinflaatio vakiintua lahelle tavoitettaan keskipitkalla
aikavalilla.

EKP:n neuvosto seuraa tarkasti inflaatiokehitysti ja rahapoliittisten toimien vaikutuksen
vilittymista talouteen. Kevyelld rahapolitiikalla varmistetaan, ettd euroalueen rahoitusolot
pysyvit suotuisina. EKP:n neuvosto painotti jokaisessa rahapolitiikkakokouksessaan ja muissa
yhteyksissd, ettd se on tarpeen mukaan valmis tarkastelemaan kaikkien vilineidensa kayttoa
varmistaakseen, ettd inflaatio palautuu kestdvasti [ihemmaksi tavoitetta.

Loppuvuodesta EKP:n paijohtaja vaihtui, kun Mario Draghin kausi paattyi. Hinen tilalleen
uudeksi padjohtajaksi valittu Christine Lagarde aloitti tehtdvassaan 1.11.2019. Virkaan
tultuaan Lagarde ilmoitti EKP:n aloittavan rahapolitiikan strategian uudelleenarvioinnin, joka
on tehty viimeksi vuonna 2003.

Rahapolitiikka sailyi ennallaan alkuvuonna

Vuoden ensimmadisessd, tammikuun 2019 lopulla pidetyssa rahapolitiikkakokouksessaan
EKP:n neuvosto totesi, ettd taloudellinen kehitys on ollut ulkoisen kysynnan vaimentumisen ja
joidenkin maa- ja sektorikohtaisten tekijoiden vuoksi edelleen odotettua heikompaa ja
talouskasvu hidastunut jo edellisvuoden loppupuoliskolla.

Euroalueen talousnikymiin vaikuttavien riskien katsottiin lisddntyneen, silla geopoliittisiin
tekijoihin, protektionismin uhkaan, kehittyvien markkinoiden heikkouksiin ja
rahoitusmarkkinoiden heilahteluihin liittyvit epavarmuustekijit olivat edelleen merkittavia.
Neuvosto kuitenkin katsoi, ettd suotuisat rahoitusolot, myonteinen tyomarkkinakehitys ja
palkkojen nopeutuva nousu tukevat edelleen euroalueen talouskasvua ja inflaatiopaineiden

vahittiistd voimistumista.

1
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Naista syistd EKP:n neuvosto ei tehnyt muutoksia rahapolitiikan viritykseen. Se piti
ohjauskorot ennallaan siten, etta talletuskorko on -0,4 %, perusrahoitusoperaatioiden korko
0,0 % ja maksuvalmiusluoton korko 0,25 %.

Neuvosto kertoi, ettd se odottaa korkojen pysyvian nykyiselld tasolla ainakin vuoden 2019
kesdn ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd inflaatio

palautuu kestdvasti [ihemmaksi hieman alle kahta prosenttia keskipitkalld aikavalilla.

Epitavanomaisiin rahapoliittisiin toimiin kuuluvassa omaisuuserien osto-ohjelmassa
hankittujen arvopapereiden netto-ostot loppuivat joulukuussa 2018. Niiden arvopapereiden
takaisin maksettavan padoman uudelleensijoituksia paatettiin jatkaa kuitenkin
taysimddrdisesti. Ndin on tarkoitus toimia pitkdhkon ajan vield sen jalkeen, kun EKP:n
neuvosto on alkanut nostaa ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen

suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan yllapitamiseksi.

Talouden nakymat heikkenivat kevaalla —

rahapolitiikan viritysta kevennettiin hieman

Kevaian mittaan merkit euroalueen talouskasvun hidastumisesta erityisesti vuoden 2019 osalta
vahvistuivat. Kehitys oli edelleen heikkoa varsinkin tehdasteollisuudessa ulkoisen kysynnan
vaimentumisen ja joidenkin maa- ja sektorikohtaisten tekijoiden yhteisvaikutuksen vuoksi.

Euroalueen kasvua hidastavien yksittaisten tekijoiden vaistymisesta oli nakyvissa viitteitd,
mutta niiden vaikutus alkoi osoittautua odotettua pitkdaikaisemmaksi. Myos pohjainflaatio
oli edelleen vaimeaa, ja neuvosto totesi talouden heikomman kasvuvauhdin hidastavan
inflaation palautumista tavoitteen mukaiseksi.

EKP:n asiantuntijoiden maaliskuun 2019 arvioissa euroalueen bruttokansantuotteen (BKT)
ennakoitiin kasvavan 1,1 % vuonna 2019, 1,6 % vuonna 2020 ja 1,5 % vuonna 2021.
Vuoden 2019 BKT:n kasvu arvioitiin huomattavasti heikommaksi ja vuoden 2020 kasvu
hieman heikommaksi kuin joulukuussa 2018 julkaistuissa eurojirjestelmin asiantuntija-
arvioissa. Yleisen kuluttajahintainflaation (YKHI) vauhdin EKP:n asiantuntijat arvioivat
olevan 1,2 % vuonna 2019, 1,5 % vuonna 2020 ja 1,6 % vuonna 2021. YKHI-inflaatiovauhti
arvioitiin koko arviointijaksolla hitaammaksi kuin joulukuun 2018 arvioissa.

Maaliskuun kokouksessaan EKP:n neuvosto paittikin kdynnistdd uuden kohdennettujen,
pitkaaikaisten neljannesvuosittaisten rahoitusoperaatioiden sarjan (TLTRO III), joka alkaisi
syyskuussa 2019 ja paattyisi maaliskuussa 2021. Uusien operaatioiden tarkat ehdot
julkistettiin neuvoston kesikuun kokouksen yhteydessa. Niiden on tarkoitus yllapitaa edelleen
pankkien suotuisaa luotonantotilannetta ja rahapolitiikan sujuvaa vilittymista.

Lisdksi neuvosto ilmoitti, ettd eurojdrjestelman luotto-operaatioita toteutetaan jatkossakin
kiintedkorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyvaksytdan tdysimaaraisesti.

Niin toimitaan niin kauan kuin on tarpeen ja ainakin vuoden 2021 maaliskuussa alkavan

viahimmaisvarantojen pitoajanjakson loppuun saakka.
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https://tilastokoulu.stat.fi/verkkokoulu_v2.xql?course_id=tkoulu_inde&lesson_id=7&subject_id=2&page_type=sisalto
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ekp_julkaisuja/talouskatsaus/documents/fi_06-2010_sanasto.pdf

Maaliskuussa neuvosto muutti myos ennakoivaa viestintaansa kertomalla, ettd ohjauskorot
pidetdan ennallaan ainakin vuoden 2019 loppupuoliskon ja joka tapauksessa niin kauan kuin
on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd inflaatio palautuu edelleen kestavasti lihemmaksi

tavoitetasoaan, hieman alle kahta prosenttia keskipitkalld aikavalilla.

Huhtikuun kokouksessa neuvosto viestitti arvioivansa saannollisesti, onko negatiivisten
korkojen mahdollisia kielteisid sivuvaikutuksia pankkien rahoituksenvilitykseen lievennettava,
jotta alhaisen korkotason suotuisat talousvaikutukset sailyvat.

Kesan aikana korkoihin liittyvaa ennakoivaa viestintaa

muutettiin ja uusiin rahapoliittisiin toimiin varauduttiin

Loppukeviin ja kesin aikana euroalueen alkuvuoden talouskasvu osoittautui hieman
odotettua paremmaksi. Ajantasaiset tilasto- ja kyselytiedot ennakoivat talouskasvun kuitenkin
heikentyvin jonkin verran vuoden toisella ja kolmannella neljinnekselld, silld kansainvilinen
kauppa karsii edelleen pitkittyneestd maailmanlaajuisesta epdvarmuudesta, joka huonontaa
etenkin euroalueen tehdasteollisuuden nakymia.

Pohjainflaatio pysyi vaimeana. Kustannuspaineiden vaikutuksen vilittyminen inflaatiovauhtiin
ndytti vievdn ennustettua kauemmin, vaikka tyovoimakustannusten nousupaineet olivat
vahvistuneet ja kdyneet laaja-alaisemmiksi kapasiteetin korkean kayttoasteen ja
tyomarkkinatilanteen kiristymisen myota. Inflaatio-odotuksia mittaavat indikaattorit
osoittivat odotusten heikentyneen.

Eurojirjestelmin asiantuntijoiden kesikuun 2019 arvioiden mukaan euroalueen BKT kasvaisi
1,2 % vuonna 2019, 1,4 % vuonna 2020 ja 1,4 % vuonna 2021. Vuotuisen YKHI-
inflaatiovauhdin arvioitiin olevan 1,3 % vuonna 2019, 1,4 % vuonna 2020 ja 1,6 % vuonna
2021.

Niiden tietojen ja arvioiden perusteella EKP:n neuvosto paitti kesiakuun kokouksessaan pitda
ohjauskorot ennallaan ja kertoi ennakoivassa viestinndssiaan odottavansa niiden pysyvan
nykyiselld tasolla ainakin vuoden 2020 alkupuoliskon ja joka tapauksessa niin kauan kuin on
tarpeen sen varmistamiseksi, ettd inflaatio palautuu kestavasti lihemmaksi hieman alle kahta
prosenttia keskipitkalld aikavalilla.

Heinikuun kokouksessaan neuvosto muutti hieman ennakoivaa viestintiinsi kertomalla, etta
se odottaa ohjauskorkojen pysyvin nykyiselld tasolla tai sitd alempina ainakin vuoden 2020
alkupuoliskon ajan.

Rahapoliittisten tavoitteiden saavuttamiseksi neuvosto pyysi eurojirjestelman komiteoita
kartoittamaan mahdollisia lisitoimia. Ndihin kuuluvat muun muassa ennakoivan viestinnin
vahvistaminen, negatiivisten korkojen aiheuttamien kielteisten vaikutusten lieventiminen
varantotalletuksille maksettavien korkojen porrastamisella sekd sen kartoittaminen, onko

mahdollisuuksia uusiin arvopaperiostoihin.
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Syksylla toimeenpantiin uusi rahapolitiikkapaketti

tukemaan inflaatiokehitysta

Syyskuun kokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd inflaatio on ollut jatkuvasti tavoitetta
hitaampaa ja talouskehitys heikkoa eivitka odotettuakin heikomman talouskehityksen riskit
ole vaistyneet. Lisiksi inflaatiopaineet ovat olleet vaimeita ja inflaatio-odotukset pysyneet

vahaisini.

Samankaltainen niakemys vilittyi myos EKP:n asiantuntijoiden syyskuun 2019 ennusteesta.
Niissa euroalueen BKT:n ennakoitiin kasvavan 1,1 % vuonna 2019, 1,2 % vuonna 2020 ja
1,4 % vuonna 2021. Vuotuisen YKHI-inflaatiovauhdin arvioitiin olevan 1,2 % vuonna 2019,
1,0 % vuonna 2020 ja 1,5 % vuonna 2021.

Vaisujen ja edelleen heikentyneiden kasvu- ja inflaationikymien vuoksi EKP:n neuvosto muutti

rahapolitiikan viritysta vield aikaisempaa elvyttivimpddn suuntaan.

Neuvosto laski EKP:n talletuskorkoa 10 peruspisteelld eli -0,50 prosenttiin. Neuvosto siirtyi
my0s niin sanottuun tilasidonnaiseen ennakoivaan viestintdan ja ilmoitti odottavansa
ohjauskorkojen pysyvin nykyiselld tai sitd alemmalla tasolla, kunnes arviointijakson
inflaationdkymat palautuvat vankasti riittavan ldhelle kahta prosenttia (mutta sen alapuolelle)
ja kehitys nikyy johdonmukaisesti myos pohjainflaatiossa. Viestinnisti poistettiin siis
koronnostojen odotettu alkamisajankohta ja sidottiin koronnostojen aloittaminen
inflaatiokehitykseen.

Omaisuuserien osto-ohjelmassa paitettiin aloittaa uudet ostot 1.11.2019 nettomaaraisesti 20
mrd. eurolla kuukaudessa. Neuvosto kertoi, ettd ostoja jatketaan niin kauan kuin on tarpeen
ohjauskorkojen elvyttavin vaikutuksen vahvistamiseksi. Niiden kerrottiin pdattyvin ennen
kuin ohjauskorkoja aletaan nostaa. Kun osto-ohjelmassa hankitut velkakirjat erdantyvat,

pddoma sijoitetaan aiempaan tapaan uudelleen.

Uusimmassa kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden sarjassa (TLTRO III)
suoritettavien neljannesvuosittaisten operaatioiden ehtoja pditettiin keventid, jotta pankkien
luotonantotilanne pysyisi suotuisana, rahapolititkan vaikutus valittyisi sujuvasti ja
rahapolitiikalla voitaisiin tukea kasvua tehokkaasti.

Neuvosto ilmoitti myos, ettd rahapolitiikan pankkivetoisen vilittymiskanavan toiminnan
tukemiseksi pankkien varannoille maksettava korko muutetaan kaksiportaiseksi: osa

varantovelvoitteen ylittdvista talletuksista vapautetaan negatiivisesta talletuskorosta.

Neuvosto totesi, ettd nailla laajoilla rahapoliittisilla toimilla saadaan aikaan huomattava
elvyttava vaikutus. Toimilla pyritian varmistamaan, etta rahoitusolot pysyvit erittdin
suotuisina ja edistivit seki euroalueen talouskasvua ettd kotimaisten hintapaineiden kasvua,
mika puolestaan tukee inflaation kestdvda palautumista lihelle keskipitkidn aikavilin
tavoitetta.
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Rahapolitiikan viritys sailyi loppuvuonna ennallaan

Loppuvuodesta talouden kuva pysyi kutakuinkin ennallaan. Euroalueen talouskasvu jatkui
vaisuna, ja inflaatio oli edelleen alhainen. Kasvun hidastumisesta huolimatta euroalueen
talouskasvu vaikutti ajantasaisten tilasto- ja kyselytietojen mukaan jonkin verran

vakaantuneen.

Eurojirjestelmin asiantuntijoiden joulukuisessa arviossa euroalueen BKT:n ennustettiin
kasvavan 1,2 % vuonna 2019, 1,1 % vuonna 2020, 1,4 % vuosina 2021 ja 2022. YKHI-
inflaatiovauhdin arvioitiin olevan 1,2 % vuonna 2019, 1,1 % vuonna 2020, 1,4 % vuonna
2021 ja 1,6 % vuonna 2022.

Loka- ja joulukuun kokouksissaan EKP:n neuvosto piti rahapolitiikkansa muuttumattomana.
Neuvosto totesi, ettd euroalueen talouskasvu saa edelleen vetoapua suotuisista rahoitusoloista,
tyollisyyden kasvun ja palkkojen nousun jatkumisesta, varovaisen elvyttavistd
finanssipolitiikasta sekd maailmantalouden jatkuvasta, joskin hieman hidastuvasta, kasvusta.
Yhdessa EKP:n rahapoliittisten toimien kanssa timan suotuisan kehityksen arvioitiin johtavan
my0s inflaation nopeutumiseen keskipitkalld aikavalilla.

Joulukuun kokouksessa paidjohtaja Lagarde kertoi lisiksi, ettd EKP aloittaa
rahapolitiikkastrategiansa tarkastelun, joka on viimeksi tehty 16 vuotta sitten.
Rahapolitiikkastrategiaa koskevan arvion tavoitteena on varmistaa, ettd EKP voi parhaiten
saavuttaa sille asetetut tavoitteet ja palvella siten euroalueen kansalaisten etuja. Strategiaa
tarkastellaan laaja-alaisesti, analyyttisesti ja avoimin mielin kuuntelemalla eri
asiantuntijatahojen nikemyksid ja huomioimalla monet rahapolitiikan toimintaymparistossa

viime vuosina tapahtuneet muutokset.

Lagarde ilmoitti tyon alkavan vuoden 2020 alussa. Tavoitteena on strategian
uudelleenarvioinnin valmistuminen vuoden 2020 loppuun mennessa. Suomen Pankki viesti
vuonna 2019 aktiivisesti strategia-arvion tarpeellisuudesta.

Talouskasvu tarvitsee muiden politiikkalohkojen

toimia kevyen rahapolitiikan tueksi

Kaiken kaikkiaan EKP:n rahapolitiikka on ollut kasvua tukevaa. Kevyen rahapolitiikan on
tarkoitus varmistaa, ettd rahoitusolot ovat suotuisat kaikilla talouden sektoreilla.
Kotitalouksien ja yritysten lainansaannin helpottuminen edistaa kulutusta ja yritysten
investointeja ja sitd kautta myos euroalueen talouskasvua ja hintapaineiden voimistumista
euroalueella. Se tukee inflaatiovauhdin vakaata palautumista [ihemmaksi keskipitkdn
aikavilin tavoitetta.
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Yrityslainakannan ja kotitalouksien lainakannan kasvu pysyikin vahvana koko vuoden. Sitd
edisti kasvua tukevan rahapolitiikan vaikutuksen valittyminen pankkien lainakorkoihin. Kevyt
rahapolitiikka auttaa pitimaan pankkiluottojen tarjonnan runsaana ja helpottaa rahoituksen
saantia kaikilla talouden sektoreilla.

Kevyen rahapolitiikan lisdksi kasvupotentiaalin parantaminen ja kokonaiskysynnin
tukeminen vaatii toimia myos muilta politiikan lohkoilta. EKP:n neuvosto onkin toistuvasti
vaatinut julkisesti rakennepoliittisten toimien toteuttamisen vauhdittamista euroalueen maissa
Euroopan komission maakohtaisten suositusten mukaisesti.

Myo6s finanssipolitiikalla on tarkea rooli kasvun edellytysten luomisessa. Neuvosto on
toistuvasti todennut, ettd maiden, joilla on finanssipoliittista liikkumavaraa, tulisi ryhtya
hyvissa ajoin tehokkaisiin toimiin. Maissa, joissa julkisen talouden velka on suuri, tulisi
harjoittaa varovaista finanssipolititkkaa ja saattaa rakenteellinen rahoitusasema tavoitteen
mubkaiseksi, jotta automaattiset vakauttajat voisivat toimia vapaasti. Kaikkien maiden olisi
tehostettava vield entisestddn toimia, joilla parannetaan julkisen talouden edellytyksid tukea

kasvua.

EKP:n neuvosto painottaa, ettd EU:n finanssi- ja talouspoliittisen ohjausjirjestelmin selked ja
johdonmukainen noudattaminen ajankohdasta ja maasta riippumatta on edelleen olennaista
euroalueen talouden kestokyvyn edistimiseksi. Talous- ja rahaliiton toiminnan parantaminen

on yhi ensiarvoisen tarkeada.

EKP:n neuvosto arvostaa meneillddan olevaa tyota ja kehottaa ryhtymain paattavaisiin

lisdtoimiin, jotta pankkiunioni ja piiomamarkkinaunioni saadaan valmiiksi.
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Rahapolitiikan toteuttaminen
euroalueella ja Suomessa

20.3.2020

Suomen Pankki vastaa eurojarjestelman rahapolitiikan toteuttamisesta
Suomessa. Vuonna 2019 eurojarjestelman rahapolitiikkaa kevennettiin
monin eri tavoin. Euroopan keskuspankin talletuskorkoa laskettiin 10
peruspisteelld, ennakoivaa viestintda muutettiin, kohdennettujen
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden kolmas sarja kdaynnistettiin,
porrastettu talletuskorkojarjestelma otettiin kayttoon ja laajennetun
omaisuuserien osto-ohjelman netto-ostot aloitettiin uudelleen.

Rahapolitiikan toteuttaminen tarkoittaa EKP:n neuvoston rahapoliittisten paatosten
taytantoonpanoa. Eurojirjestelman rahapolititkan toimeenpanossa kaytettdavat keinot voidaan
jakaa tavanomaisiin ja epatavanomaisiin toimiin. Vakuudelliset huutokauppamuotoiset
markkinaoperaatiot, maksuvalmiusjirjestelma sekd vihimmaisvarantovelvoite ovat
tavanomaisia toimia, ja niilli ohjataan ensisijaisesti lyhyitd markkinakorkoja.

Tavanomaisten toimien ohella epdtavanomaiset toimet ovat nousseet rahapolitiikan keskioon
finanssikriisin jalkeen. Muun muassa laajennettu omaisuuserien osto-ohjelma, kohdennetut
pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot, ennakoiva viestinta seka kaksiportainen
talletuskorkojarjestelma kuuluvat eurojirjestelmin rahapolitiikan epitavanomaisiin toimiin.
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Korkopolitiikkaa kevennettiin edelleen: talletuskorko

laskettiin kaikkien aikojen alimmalle tasolleen

Syyskuussa 2019 Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto paitti laajasta rahapolititkkaa
keventivisti elvytyspaketista. Tavanomaisista toimista neuvosto paitti 12.9. laskea
talletuskorkoa 10 peruspisteelli eli —0,5 prosenttiin. Lasku on ensimmdinen muutos EKP:n
ohjauskorkoihin maaliskuun 2016 jilkeen, ja sen seurauksena talletuskorko on nyt alempi

kuin koskaan aikaisemmin.

Lisiksi EKP:n neuvosto on viestinyt, ettd ohjauskorkoja, mukaan lukien talletuskorkoa,
voidaan laskea vield entisestddn tarpeen vaatiessa. Perusrahoitusoperaation ja
maksuvalmiusluoton korot pysyivit ennallaan 0,00 ja 0,25 prosentissa.

Talletuskoron lasku vilittyi tehokkaasti lyhyisiin rahamarkkinakorkoihin, jotka pysyivat

vallitsevissa runsaan ylimdaraisen likviditeetin rahoitusoloissa lihella EKP:n talletuskorkoa.

Viitekorot eonia ja €STR pysyivit pienessa vaihteluvilissa ja olivat koronalennuksen jalkeen

keskimaarin —-0,46 ja -0,54 %. Koronalennus vilittyi myos euriboreihin, joista kolmen ja
kahdentoista kuukauden noteeraukset olivat loppuvuonna keskimaarin -0,40 ja -0,28 %
(kuvio 1).

18

TOIMINTAKERTOMUS


https://www.suomenpankki.fi/fi/rahapolitiikka/rahapolitiikan-toimeenpano/rahapolitiikan-valineet/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/rahapolitiikka/rahamarkkinaviitekorot-uudistuivat/

Kuvio 1.

Eurojérjestelmén ohjauskorkojen ja euromadraisten
rahamarkkinakorkojen kehitys

%
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0,20
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0,20
-0,40
0,60
2015 2016 2017 2018 2019
1. mmm  Korkoputki
2. === Derusrahoitusoperaation korko
3. === FEonia
4, === €STR
5. e=== Euribor 3 kk
6. == FEuribor 12 kk

Léhteet: Euroopan keskuspankki, Euroopan rahamarkkinainstituutti
ja Suomen Pankki.

Rahapolitiikkaa kevennettiin myos epatavanomaisilla

toimilla

Syyskuun elvytyspaketti koski suurimmilta osin niin kutsuttuja rahapolitiikan

epitavanomaisia toimia. Epitavanomaisten toimien osalta EKP:n neuvosto paitti kdynnistid

laajennetun osto-ohjelman netto-ostot uudelleen marraskuusta alkaen, ottaa kaytt6on
kaksiportaisen talletuskorkojarjestelman ja muuttaa ennakoivaa viestintdansa.

Lisdksi EKP:n neuvosto paitti tehdd jo maaliskuussa ilmoitetusta kohdennettujen
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden kolmannesta sarjasta (TLTRO III) pankeille entista
edullisemman. Operaatioiden maturiteettia pidennettiin kahdesta kolmeen vuoteen, niiden
korkoa alennettiin 10 peruspisteelld ja niihin lisattiin vapaahtoinen
takaisinmaksumahdollisuus aikasintaan kaksi vuotta luottojen nostamisen jalkeen.
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Kohdennettujen pitempiaikaisten

rahoitusoperaatioiden kolmas sarja

Syyskuussa alkanut TLTRO III pitd4 sisallddn yhteensa seitseman neljannesvuosittain
jarjestettivdad rahoitusoperaatiota, joista viimeinen toteutetaan vuoden 2021 maaliskuussa.
Kaikissa operaatioissa eurojirjestelman keskuspankit myontavit rahoitusta hakeville
euroalueen pankeille vakuuksia vastaan kolmen vuoden pituisia lainoja. Lainat erdantyvat siis

neljdnnesvuosittain syyskuusta 2022 maaliskuuhun 2024.

Operaatioissa myonnettyjen lainojen korko maaraytyy lihtokohtaisesti kunkin lainan
juoksuaikana vallitsevien perusrahoitusoperaatioiden korkojen keskiarvona.
Nettolainanantotavoitteensa saavuttaneille pankeille operaatioiden korko on kuitenkin
alempi, ja alimmillaan se voi olla operaation voimassaoloaikana vallitsevien EKP:n
talletuskorkojen keskiarvo.

Kolmannen TLTRO-sarjan kaksi ensimmaiistd operaatiota jarjestettiin syyskuussa ja
joulukuussa 2019. Syyskuun operaatiossa lainoja eurojarjestelmassa otti 28 pankkia tai
pankkiryhmad, kun taas joulukuun operaatiossa osallistujia oli yhteensa 122. Syyskuun
operaatiossa euroalueen pankit hakivat uutta rahoitusta eurojarjestelman keskuspankeilta
yhteensa 3,4 mrd. eurolla. Joulukuun operaatiossa vastaava maara oli 97,7 mrd. euroa. Myos
osa Suomen Pankin rahapolitiikan vastapuolista osallistui joulukuun operaatioon.

°0 o0 oo

Pitempiaikaisten luottojen kokonaismaara supistui

hieman

Vuonna 2019 TLTRO II -luottoja maksettiin takaisin eurojarjestelmaissa yhteensi 208,1 mrd.
euron edestd, minka seurauksena jiljelld olevien TLTRO II -luottojen maira supistui 510,8
mrd. euroon. TLTRO II- ja TLTRO III -luottojen avoinna oleva kokonaismaara vuonna 2019
supistui 718,8 mrd. eurosta 611,9 mrd. euroon.

Jaljelld olevat TLTRO II -luotot alkavat erddntyd vuoden 2020 kesidkuusta ldhtien, ja viimeisen
operaation lainat erdantyvit vuoden 2021 maaliskuussa.

Tavanomaisissa operaatioissa kysynta edelleen

vahaista

Tavanomaisista toimista perusrahoitusoperaatiot ja sadnnoélliset kolmen kuukauden mittaiset
pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutettiin edelleen kiintedkorkoisina huutokauppoina,
joissa tehdyt tarjoukset hyvaksyttiin tiysimaardisesti.
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Perusrahoitusoperaatioissa jaettujen viikon pituisten luottojen keskimdardinen avoinna oleva
maara nousi vuonna 2019 noin 4,4 mrd. euroon edellisvuoden noin 3,6 mrd. eurosta.
Kuukausittain jirjestettdvien kolmen kuukauden pitempiaikaisten operaatioiden kysynta sen
sijaan laski edellisvuodesta: operaatioissa jaettiin vuonna 2019 likviditeettid keskimdirin noin

3,4 mrd. euroa, kun vuonna 2018 miiri oli noin 6,3 mrd. euroa.

Yhteenlaskettuna sdannollisten operaatioiden keskimddrainen avoinna oleva maara laski noin
7,8 mrd. euroon edellisvuoden noin 9,9 mrd. eurosta. Operaatioihin osallistuneiden pankkien

madra pysyi edellisvuosien tapaan vihiisena.

Viikon pituisia dollarimaardaisia rahoitusoperaatioita jatkettiin vuonna 2019, ja niissd jaetun
likviditeetin maara vaihteli nollasta noin 3,7 mrd. dollariin. Mdaira oli keskimaarin 0,3 mrd.
dollaria (kuvio 2).

Kuvio 2.
Eurojdrjestelméan rahoitusoloja keventdvit rahoitusoperaatiot
(huutokaupat ja osto-ohjelmat)
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I Yliméadrdiset pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot (1 kk — 36 kk)
0 Pitempiaikaiset operaatiot (3 kk)

Bl Perusrahoitusoperaatiot (1 vk)
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== Rahapoliittiset arvopaperit (oikea asteikko)
Léhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Likviditeettiylijaama pysyi edelleen runsaana

Ylimaaraiselld likviditeetilld tarkoitetaan pankkien keskuspankissa pitamia
vahimmaisvarantovelvoitteiden ylittdvid varoja. Euroalueen pankkijirjestelmdn ylimaarainen
likviditeetti pieneni noin 56,9 mrd. eurolla eli 1 738,1 mrd. euroon vuoden 2019 aikana.
Muutos johtui muun muassa auki olevien TLTRO-luottojen kokonaismairin supistumisesta.

Pienenemisestd huolimatta ylimaariinen likviditeetti pysyi edelleen suurena.
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Ylimaaraisen likviditeetin runsaus selittdd perinteisten rahoitusoperaatioiden vahaisen kayton
— euroalueen pankkijarjestelmissa ei ole ndin suuren ylimaaraisen likviditeetin oloissa
paljoakaan toimijoita, jotka osallistuisivat perinteisiin rahoitusoperaatioihin likviditeetin
hakemiseksi (kuvio 3).

Kuvio 3.
Ylimddrdinen likviditeetti euroalueen pankkijdrjestelmdssa
2 000 Mrd. euroa
o . /M’—\I‘
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1. W Y]imaardinen likviditeetti*

2. === Kuukauden liukuva keskiarvo

* Varantotalletukset — vdhimmadisvarantovaatimukset +
yon yli -talletukset — maksuvalmiusluotot.

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Kaksiportainen talletuskorkojarjestelma kayttoon

eurojarjestelmassa

30.10. alkaen eurojarjestelmidssa otettiin kdyttoon kaksiportainen talletuskorkojarjestelma.
Jarjestelmissa kunkin pankin vihimmaisvarantovelvoitteen ylittavat varantotalletukset, siis

ylimaaraiset varantotalletukset, jaetaan kahteen osaan.

Ensimmadinen osa eli niin kutsuttu kiintié on suuruudeltaan kuusi kertaa pankin
vahimmaisvarantovelvoite, ja sille maksetaan nollakorkoa. Taman kiintion ylittaville
ylimaaraisille varantotalletuksille maksetaan edelleen EKP:n talletuskorkoa niin kauan kuin se
on negatiivinen. Jarjestelma ei koske eurojarjestelmain tehtyja yon yli -talletuksia. EKP:n

neuvosto on ilmoittanut voivansa muuttaa jarjestelman yksityiskohtia tarvittaessa.

Jarjestelmén tavoitteena on tukea rahapolitiikan valittymistd pankkien kautta vihentamalla
negatiivisista koroista pankeille aiheutuvia kustannuksia. Negatiivisen talletuskoron takia
pankit joutuvat nimittdin maksamaan eurojarjestelmalle ylimaaraisistd varantotalletuksista ja
yon yli -talletuksista.
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Euroalueen pankkien yhteenlasketut varantovelvoitteet olivat vuoden 2019 seitsemannella ja
kahdeksannella pitoperiodilla noin 134,1 ja 134,5 mrd. euroa. Varantovelvoitteille maksettiin
perusrahoitusoperaatioiden korkoa, joka vuonna 2019 oli 0 %. Negatiivisista koroista
vapautetut kiintiot olivat seitsemannella ja kahdeksannella pitoperiodilla noin 804,8 ja 806,9

mrd. euroa. Pankit kayttivat kiintiot lahes tdysimaaraisesti hyvikseen.

oo o0

Rahapolitiikan vastapuoleksi paasy tarkoin saadeltya

Suomen Pankin rahapolititkan vastapuolijoukko pysyi vuoden 2019 aikana
muuttumattomana. Vastapuolia oli vuoden lopussa yhteensa 16. Joukko muodostui
suomalaisista luottolaitoksista sekd pohjoismaisten pankkien Suomessa toimivista
sivuliikkeista.

Voidakseen toimia rahapolititkan operaatioiden vastapuolina pankkien tulee olla
vahimmaisvarantovelvollisia, rahoitusvalvonnan alaisia seki rahoitusasemaltaan vakaita

yhtioita.

Rahapolitiikan vastapuolilla on oikeus hakea eurojirjestelmiltd vakuudellista rahoitusta
osallistumalla eurojirjestelmidn luotto-operaatioihin. Vastapuoli voi saada vakuuksia vastaan
my®0s niin sanottua yon yli -maksuvalmiusluottoa, joka on maksettava takaisin seuraavana
pankkipaivand. Lisdksi maksuliiketarkoituksiin on mahdollista saada pdivinsisdista luottoa,
joka tulee myos kattaa riittavin vakuuksin.

Eurojirjestelmid on midritellyt keskuspankkiluoton vakuuksille kelpoisuusvaatimukset, jotka
on julkaistu EKP:n suuntaviivoissa, ja ne ovat samat koko euroalueelle. Suomen Pankki on
lisaksi antanut suuntaviivoja taydentavat kansalliset lisivaatimukset omille vastapuolilleen.
Suomen Pankki pdivitti sdant6jad ja suuntaviivoja viimeksi elokuussa 2019.

Eurojarjestelmalle pantattujen vakuuksien maara

supistui hiukan

Vuoden 2019 aikana eurojirjestelmille pantattujen vakuuksien kokonaismaara supistui vain
hiukan edellisvuoteen verrattuna (kuvio 4). Vakuuksia pidettiin eurojirjestelman
keskuspankeissa keskimairin yhteensd 1 562 mrd. euron arvosta, kun vuonna 2018 niiti

pidettiin keskimdarin 1 594 mrd. euron arvosta.

Vakuuslajeittain tarkasteltuna eurojarjestelmalle toimitettujen vakuuksien jakaumassa
tapahtui vahiisida muutoksia. Ainoastaan pankkien katettujen joukkolainojen maara
vakuutena kasvoi edellisvuoteen verrattuna. Pankkien katetut joukkolainat olivatkin vuonna
2019 eniten vakuutena kiytetty omaisuuserd (24 %) yhdessa lainasaamisten (24 %) kanssa.
Lainsaamiset ovat pankkien asiakkailleen myontamia lainoja, ja ne luetaan vakuuskehikossa
ei-jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin. Kolmanneksi suurimman osuuden muodostivat

omaisuusvakuudelliset arvopaperit (23 %).
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Kuvio 4.

Eurojérjestelmdlle toimitetut vakuudet
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1. = Valtionhallinnon liikkeeseen laskemat arvopaperit
2. mmm Aluehallinnon liikkeeseen laskemat arvopaperit
3. = Pankkien kattamattomat joukkolainat
4. mmm Pankkien katetut joukkolainat
5. EEE Yritysten joukkolainat
6. BN Omaisuusvakuudelliset arvopaperit
7. W Muut jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserét
8. MW Ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserét
9. W= Ei-jalkimarkkinakelpoiset lainasaamiset*

10. Maéraaikaistalletukset*
* Jaottelu saatavilla vuoden 2013 alusta lahtien.
Léahde: Euroopan keskuspankki.

Suomen Pankin vastapuolien tilanne vakaa

Vuonna 2019 Suomen Pankin vastapuolet toimittivat vakuuksia keskimddrin 17,2 mrd. euron
edestid. Vuonna 2018 vastaava luku oli 19,6 mrd. euroa.

Suomen Pankin vastapuolet suosivat vakuuksina edelleen pankkien katettuja joukkolainoja,
joiden osuus kaikista toimitetuista vakuuksista oli keskimairin 38 % (kuvio 5). Toiseksi eniten
vakuudeksi toimitettiin lainasaamisia (29 %) ja kolmanneksi eniten valtion- ja aluehallinnon
liikkeeseen laskemia velkakirjoja (18 %).

Suomen Pankin vastapuolten rahoitus eurojarjestelman luotto-operaatioissa lihes puolittui.
Vastapuolten keskimairdinen vakuusylijaama kasvoikin vuoden aikana edellisvuoden 27

prosentista 41 prosenttiin.

Vapaaehtoiset TLTRO I -takaisinmaksut jatkuivat vuonna 2019. Suomen Pankin vastapuolet
maksoivat ndita luottoja takaisin vuoden 2019 aikana 6,1 mrd. euron edesti. Uutta
keskuspankkiluottoa vastapuolet ottivat TLTRO III -operaation kautta 2,1 mrd. euroa.
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Vuoden 2019 lopussa vastapuolilla oli avoinna olevia rahapolitiikan luottoja kohdennetuista

pitempiaikaisista rahoitusoperaatioista (TLTRO II ja III) yhteensa 4,6 mrd. euron edesta.

Vuoden 2018 lopussa summa oli 8,6 mrd. euroa. Lisiksi vastapuolet kdyttivit pdivansisdistd

luottoa.

Kuvio §.

Suomen Pankille toimitetut vakuudet
(osuudet keskimddrin vuoden 2019 aikana)

I Valtion- ja aluehallinnon velkakirjat

I Pankkien katetut joukkolainat

BN Pankkien kattamattomat joukkolainat

B Yritysten velkakirjat
Omaisuusvakuudelliset arvopaperit

B Muut jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserét
B Ei-jilkimarkkinakelpoiset lainasaamiset

Léhde: Suomen Pankki.
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Keskuspankkiin tehtyjen talletusten maara sailyi

ennallaan

Suomen Pankin vastapuolilla oli aiempien vuosien tapaan huomattava maara talletuksia

Suomen Pankissa, keskimiirin 96,4 mrd. euroa (kuvio 6).

Ylimaarainen likviditeetti eli Suomen Pankkiin tehtyjen vahimmaisvarantovelvoitteen
ylittavien keskuspankkitalletusten kokonaismaara pysyi vuonna 2019 samansuuruisena kuin
edellisvuonna, keskimaarin 93,4 mrd. eurossa. Myos Suomen Pankkiin tehtyjen ylimaaraisten
keskuspankkitalletusten osuus koko eurojirjestelmissi tehdyistd ylimaariisista talletuksista

sdilyi vuonna 2019 ennallaan, keskimairin 5 prosentissa.

Suomalaiset pankit kdyttivat porrastetun talletuskorkojirjestelmin negatiivisesta korosta
vapautetun kiintion lihes tiysimaariisesti hyvikseen. Yon yli -talletusten maara vaheni sen
myotd 21 prosentilla. Vuoden viimeiselld pitoperiodilla nollakorkoa maksettiin 21,9 mrd.

euron osuudelle ja negatiivista korkoa 73,0 mrd. euron osuudelle talletuksista.

Kuvio 6.
Suomen Pankkiin tehdyt keskuspankkitalletukset
Mrd. euroa %
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1. mmm Vihimmadisvarantovelvoite
2. mmm Vihimmadisvarantovelvoitteen ylittavat talletukset
(nollakorko)
3. mmm Vihimmdisvarantovelvoitteen ylittavat talletukset
(negatiivinen korko)
4. W= Yon yli -talletukset
5. e (Osuus eurojdrjestelmén ylimaardisistd likviditeeteistd

(oikea asteikko)
Léhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Rahamarkkinaviitekorot uudistuivat

Eonia- ja euribor-rahamarkkinaviitekorot uudistuivat vuonna 2019. Euroopan
keskuspankin uusi yon yli -viitekorko €STR tuotiin eonian rinnalle lokakuun
alusta. Samalla eonian arvo sidottiin €STR-korkoon. Euriborit puolestaan
uudistuivat uuden laskentamenetelman kautta. Uusi laskentamenetelma
otettiin taysimaaraisesti kayttoon vuoden 2019 viimeisella neljanneksella.

Viitekorot ovat julkisia korkoja, joita kdytetian muun muassa lainojen, johdannaisten ja
muiden rahoitussopimusten pohjana. Ne kuvastavat yleensi lainanoton kustannuksia tietyilla

markkinoilla.

Suomalaisille tutuimpia viitekorkoja ovat euriborit, joita kdytetdan muun muassa
asuntoluototuksessa lainasopimuksen koron maarittamiseen. Euriborit ovat eonian ohella
yleisimpid EU:ssa kaytettyja viitekorkoja. Niin eonia kuin euriborit uudistettiin vuoden 2019
aikana.

Uusi viitekorko €STR eonian rinnalle

Euroopan keskuspankin (EKP) uusi yon yli -viitekorko €STR (Euro short-term rate) julkaistiin
ensimmadisen kerran 2. lokakuuta 2019.

€STR tuotiin Euroopan rahamarkkinainstituutin (European Money Market Instituti, EMMI)
hallinnoiman viitekoron eonian rinnalle. Eonia toimii €STR-koron tapaan yon yli -korkotason
mittarina euroalueella. Samalla eonia kiinnitettiin €STR-korkoon siten, ettd sen arvo on yhti
kuin €STR + 8,5 peruspistettd, kunnes 3. tammikuuta 2022 eonia lakkaa olemasta.

Syy uudistukseen on vuoden 2016 viitearvoasetus, joka asetti lisdd vaatimuksia viitearvoille.
Lihes kahden ja puolen vuoden pituisen siirtymaajan tarkoituksena on varmistaa, etta yon yli
-viitekorkojen vaihdos rahoitusmarkkinoilla tapahtuu ilman hairioita.

- R
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€STR yon yli -korkotason mittarina

€STR mittaa keskimaardistd korkoa, jonka pankit maksavat ottaessaan yhden yon pituisia
euromddriisid vakuudettomia luottoja tukkumarkkinoilla. €STR on tirked viitekorko ennen
kaikkea johdannaismarkkinoiden toimivuuden kannalta. Lisiksi se antaa informaatiota
rahapolitiikan vilittymisesta rahamarkkinoille.

€STR perustuu EKP:n lakisaiteisesti kerdamiin rahamarkkinatilastoihin (Money Market
Statistical Reporting, MMSR), joihin 50 isoa eurooppalaista pankkia raportoi paivittdin
rahamarkkinatoimintansa. €STR-koron laskennassa kiytetddn raportointipankkien
vastaanottamia yhden yon pituisia vakuudettomia lainoja, jotka ovat ainakin miljoonan euron
suuruisia. Ainoastaan koroiltaan keskimmaiset 50 % lainoista otetaan mukaan laskentaan,
jossa €STR mdiritetdan yon yli -lainojen painotettuna keskikorkona kolmen desimaalin

tarkkuudella.

EKP julkaisee €STR-koron jokaisena TARGET2-maksujirjestelmin aukiolopaivana kello 8.00
Keski-Euroopan aikaan. Julkaistu korko kuvastaa aina edellisen tyopdivan tilannetta.

€STR on runsaan ylimaaraisen likviditeetin oloissa

EKP:n talletuskoron alapuolella

Vallitsevissa ylimaardisen likviditeetin rahoitusoloissa €STR pysyi vakaasti EKP:n
talletuskoron alapuolella. 2. lokakuuta lihtien julkaistun €STR:n keskikorko oli -0,54 %
vuonna 2019. €STR:n korkoero EKP:n talletuskorkoon oli keskimiirin noin -0,04
prosenttiyksikkod eli -4 peruspistettd. Sen sijaan eonia pysyi vuonna 2019 keskimairin noin 3
peruspistettd EKP:n talletuskoron ylidpuolella ennen kuin se kiinnitettiin €STR-korkoon
lokakuun alusta lihtien (kuvio 7).
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Kuvio 7.

€STR:n ja eonian kehitys vuonna 2019
%

-0,20
’ €STR-korko julkaistiin epsimmadisen kerrap 2.10.
Samalla eonia kjinnitettiin €STR-korkoon.
—-0,25

-0,30
-0,35
—-0,40
_Oy45 w/‘“v*‘,\- ‘IIL_V‘\"P - T\A‘ Ao w0 @
0,50 : : .
—-0,55
-0,60

.
a8
,m oW

7
:

i 2
01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

€STR

€STR, 25. persentiili

€STR, 75. persentiili

Eonia

EKP:n talletuskorko

€STR-koron epévirallista esiversiota, pre-€STR-korkoa, laskettiin ja
julkaistiin takautuvasti ajalta 15.3.2017-30.9.2019.

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Euroopan rahamarkkinainstituutti.
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Tasoero €STR-koron ja eonian vililld johtuu siitd, ettd €STR-koron laskennassa otetaan
huomioon pankkien vastaanottamat lainat myos muilta rahoituslaitoksilta kuin toisilta
pankeilta. Ainoastaan pankeilla on paisy eurojirjestelman talletusmahdollisuuteen, ja muut
rahoituslaitokset joutuvat vuorostaan tallettamaan varansa pankkeihin. Runsaan ylimaaraisen
likviditeetin oloissa pankit eivit joudu kilpailemaan niisti talletuksista
vahimmaisvarantovelvoitteensa tayttamiseksi, vaan ne laskuttavat toimijoita palvelusta
ottamalla talletukset vastaan EKP:n talletuskorkoa alemmalla korolla.

Suomen Pankki mukana €STR-koron

laadunvalvonnassa

Eurojirjestelmd valvoo €STR-koron laskentapohjana kaytettivan datan oikeellisuutta, jotta
viitekorko kuvastaisi mahdollisimman tarkasti yon yli -markkinoilla vallitsevaa korkotasoa.
Suomen Pankki osallistuu laadunvalvontaan valvomalla Suomen raportointivelvollisten
pankkien toimittamaa dataa. Vuonna 2019 suomalaisista pankeista ainoastaan Nordea oli

raportointivelvollinen.
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Laadunvalvonnan lisiksi Suomen Pankki osallistui vuonna 2019 tiiviisti viitekorkoon
liittyvaan politiikkkavalmisteluun eurojarjestelman tyoryhmissa.

Euriborien laskentamenetelma uudistui

Euriborit ovat €STR-koron tapaan viitekorkoja, jotka mittaavat vakuudettoman
euromadiriisen rahoituksen keskihintaa tukkumarkkinoilla. Asuntolainoista suomalaisille tutut

euriborit ovat elintirkeitd viitekorkoja my6s johdannaismarkkinoiden toimivuudelle.

Euroopan rahamarkkinainstituutti EMMI omistaa eonian lisiksi myos euriborit. EMMI
julkaisee euriboreja viikosta vuoteen ylettyville laina-ajoille jokaisena
TARGET2-maksujirjestelmin aukiolopdivana kello 11.00 Keski-Euroopan aikaan.

Euriborit eivit vanhastaan olleet vuoden 2016 viitearvoasetuksen vaatimusten mukaisia, silla
ennen uudistusta ne perustuivat yksinomaan paneelipankkien asiantuntija-arvioihin eivitka
todelliseen markkinoilla tapahtuvaan kaupankayntiin. Vastauksena viitearvoasetukseen EMMI
loi euriborien korkonoteerauksien maarittimiseen uuden menetelmin, jonka myota

uudistuneet euriborit saivat Belgian rahoitusvalvojan (FSMA) hyviksynnin heinikuun alussa.

Uusi metodologia on erdanlainen hybridimenetelma, jossa paneelipankin korkonoteeraus
kullekin euriborille perustuu ensisijaisesti toteutuneisiin lainoihin. Jos toteutuneita lainoja ei
ole riittdvasti, perustuu noteeraus myos aiemmin toteutuneisiin lainoihin tai lainoihin, jotka
ovat noteerattavan euriborin kanssa eripituisia. Vasta jos timakaan ei onnistu, perustuu
noteeraus joko muuhun markkinoilta saatuun olennaiseen dataan tai pankin asiantuntija-

arvioon.

Kun pankkien korkonoteeraukset on vastaanotettu, otetaan keskimmaiset 70 %
korkonoteerauksista viitekoron laskentaan. Laskennassa euriborit miiritetdan yksinkertaisena

keskikorkona kolmen desimaalin tarkkuudella.

Uusi menetelma taysimaardisesti kayttoon vuoden

2019 viimeisella neljanneksella

Paneelipankit alkoivat siirtyd uuteen koronlaskentamenetelmidin vuoden 2019 toisella

neljanneksennelld, ja marraskuun lopussa EMMI ilmoitti saaneensa siirtyméavaiheen

paitokseen.

Uuden menetelmin kiyttoonoton aikoihin euriborkorkojen paivavaihtelu nayttiisi hieman
lisdantyneen. Osa paivavaihtelun lisidntymisesta tosin lienee johtunut EKP:n ohjauskorkoihin
liittyvien odotusten toistuvista muutoksista loppuvuonna 2019 (kuvio 8).
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Kuvio 8.

Euriborien kehitys
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Léhteet: Euroopan keskuspankki ja Euroopan rahamarkkinainstituutti.

31

TOIMINTAKERTOMUS


https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/euriborien-kehitys/

Rahapoliittiset netto-ostot aloitettiin
uudelleen

Tammikuussa 2019 lopetetut arvopaperien netto-ostot eurojarjestelman
osto-ohjelmassa aloitettiin uudelleen marraskuussa 2019. Suomen Pankki
osallistuu julkisen sektorin, yrityssektorin ja katettujen joukkolainojen osto-
ohjelmien toteuttamiseen. Naissa rahapoliittisissa operaatioissa ostettujen
arvopapereiden omistukset kasvoivat Suomen Pankin taseessa 46 mrd.
euroon.

Eurojirjestelmin arvopaperien osto-ohjelma koostuu julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelmasta ja kolmesta yksityisen sektorin velkakirjojen osto-ohjelmasta. Yksityisen sektorin
osto-ohjelmia ovat omaisuusvakuudellisten arvopapereiden, yrityssektorin ja katettujen
joukkolainojen osto-ohjelmat. Osto-ohjelma kuuluu rahapolitiikan niin kutsuttuihin

epatavanomaisiin toimiin.

Eurojarjestelman omistukset kasvoivat osto-

ohjelmassa

Osto-ohjelmien netto-ostot lopetettiin vuoden 2018 lopussa. Tammikuusta lokakuuhun 2019

eurojirjestelma sijoitti ainoastaan erddntyvien arvopaperiomistustensa pidomat uudelleen.

Syyskuun kokouksessa 2019 Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto paatti
uudelleensijoitusten lisiksi aloittaa netto-ostot uudestaan 20 mrd. euron keskimaaraisella
kuukausivauhdilla marraskuusta 2019 alkaen.

EKP:n neuvosto odottaa netto-ostojen jatkuvan niin kauan kuin on tarpeen ohjauskorkojen
elvyttavan vaikutuksen vahvistamiseksi ja paattyvan hieman ennen kuin ohjauskorkoja
aletaan nostaa.
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Kun arvopapereiden osto-ohjelmassa hankitut omaisuuserit erddntyvit, takaisin maksettavan
pddoman uudelleensijoituksia jatketaan taysimaaradisesti vield pitkdan sen jalkeen, kun EKP:n
neuvosto alkaa nostaa EKP:n ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen

suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan yllipitamiseksi.

Arvopaperien osto-ohjelmassa eurojarjestelman omistukset kasvoivat 2 570 mrd. eurosta 2
580 mrd. euroon vuoden 2019 aikana. Julkisen sektorin osto-ohjelman omistukset kattoivat
tastd 2 103 mrd. euroa ja yksityisen sektorin osto-ohjelmien arvopaperit 477 mrd. euroa.

Osto-ohjelman aikasarjahistoria [6ytyy EKP:n sivuilta.

Suomen Pankki on mukana myos yrityssektorin osto-

ohjelman toteuttamisessa

Suomen Pankki on toteuttanut arvopaperiostoja kaikissa ohjelmissa paitsi
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelmassa. Vuonna 2019 rahapolitiikan
arvopapereiden omistukset kasvoivat Suomen Pankin taseeessa 45,6 mrd. eurosta 46 mrd.

euroon.

Julkisen sektorin osto-ohjelmassa Suomen Pankki osti Suomen valtion, Finnveran ja
Kuntarahoituksen arvopapereita. Vuonna 2019 Suomen Pankki ei ostanut
yhteiseurooppalaisten instituutioiden velkakirjoja. Vuoden lopussa valtionlainojen ja
valtiosidonnaisten velkakirjojen maara oli Suomen Pankin taseessa 29,3 mrd. euroa, mika
sisdltdd arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman (SMP) omistuksia 0,6 mrd. euroa. Lisaksi
yhteiseurooppalaisten instituutioiden velkakirjojen mairai taseessa on 3 mrd. euroa.

Yrityssektorin osto-ohjelmassa Suomen Pankki toimi yhtena eurojarjestelman kuudesta
keskuspankista, jotka toteuttivat ohjelmaa koko eurojarjestelman puolesta. Eurojarjestelma on
padttanyt, ettd Suomen Pankki vastaa osto-ohjelmassa suomalaisten yrityslainojen lisaksi
my®6s irlantilaisten, itidvaltalaisten, latvialaisten, liettualaisten ja virolaisten yritysten
liikkeeseen laskemista lainoista. Velkakirjat ostettiin sekd Suomessa toimivilta ettd

kansainvilisiltd pankeilta, jotka ovat Suomen Pankin oman rahoitusvarallisuuden

hyviksyttyjd vastapuolia.

Katettujen velkakirjojen osto-ohjelmassa Suomen Pankki keskittyi suomalaisten katettujen
velkakirjojen markkinoihin. Yksityisen sektorin osto-ohjelmien omistukset olivat vuoden
lopussa 13,7 mrd. euroa, mistd 7,4 mrd. koostui katetuista velkakirjoista ja 6,3 mrd.

yrityslainoista.

Arvopaperilainaus hiljeni edellisvuosista

Eurojirjestelmd lainaa tarvittaessa osto-ohjelmissa ostettuja arvopapereita takaisin
markkinoille. Arvopaperilainauksella tuetaan euroalueen joukkolainojen
markkinalikviditeettid. Lainaus toteutetaan eurojirjestelman sisilld hajautetusti.
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/pdf/APP_breakdown_history.csv
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/taulukot/rati-taulukot-fi/SP_tase_fi/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/taulukot/rati-taulukot-fi/SP_tase_fi/
https://www.suomenpankki.fi/fi/rahapolitiikka/rahapolitiikan-toimeenpano/vastapuolet/
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/securities_lending.fi.html

Suomen Pankin arvopaperiomistukset olivat lainattavissa siilyttdjan eli Euroclear Bankin
lainausohjelmien kautta arvopaperivakuutta vastaan. Sen lisiksi Suomen Pankki teki
kahdenvilistd lainausta kateisvakuutta vastaan julkisen sektorin osto-ohjelmassa ostetuilla
arvopapereilla. Lainaustoiminta oli aiempia vuosia vihidisempaa, silla euroalueen pankkien
vilisilla vakuudellisilla markkinoilla likviditeetti on padosin riittanyt lainauskysynnan

kattamiseen.
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Rahoitusvakaus
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Rahoitusvakauden riskit on tunnistettava ajoissa
Suomen Pankki osallistui aktiivisesti
makrovakauspolitiikkaan

Nopeasti muuttuva toimintaympéristé6 haastaa Suomen

Pankin tilastotoimea




Rahoitusvakaus
20.3.2020

Suomen Pankki yllapitdaa rahoitusvakautta. Se arvioi rahoitusjarjestelman
riskeja, osallistuu makrovakauspolitiikkaan ja tuottaa rahoitustilastoja.

Suomen Pankki arvioi vakausuhkia

Suomen Pankki huolehtii osaltaan Suomen rahoitusjirjestelman luotettavuudesta ja
tehokkuudesta. Se tunnistaa ja arvioi riskejd ja haavoittuvuuksia, jotka toteutuessaan
saattaisivat uhata koko rahoitusjérjestelman vakautta. Tavoitteena on ylldpitda rahoituksen
tehokasta valittymista ja siten tukea kestavaa talouskasvua, tyollisyyttd ja hyvinvointia
pitkalla aikavalilla.

Suomen rahoitusjirjestelmissa tunnistettuja, vakausuhkien mahdollisia lihteitd ovat
kotitalouksien suuri velkaantuneisuus ja pankkisektorin rakenteelliset haavoittuvuudet.
Suomen pankkisektori on suuri ja keskittynyt, joten yksittdiset suuret luottolaitokset ovat
merkittavid rahoitusjdrjestelmén ja koko kansantalouden kannalta. Pankit ovat myos alttiita

samankaltaisille luotonannon, sijoitustoiminnan ja varainhankinnan riskeille.

Riskeja torjutaan makrovakauspolitiikalla

Rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd voidaan lieventdd puuttumalla ongelmiin ajoissa
makrovakauspolititkan keinoin. Suomessa Finanssivalvonnan johtokunta paattaa
makrovakaustoimista, joilla vahvistetaan luottolaitosten ja kotitalouksien taloudellisia
puskureita riskien toteutumisen varalta. Suomen Pankki osallistuu aktiivisesti
makrovakauspolititkan valmisteluun ja vaikutusten arviointiin sekd makrovakausvalineiden

kehittamiseen.

Suomen Pankki tekee tiivistd yhteistyotd muiden rahoitusvakautta edistivien viranomaisten ja
instituutioiden kanssa sekd kotimaassa ettd kansainvilisilld areenoilla. Yhteistyo tukee
rahoitusjarjestelman sdantelyn, valvonnan ja kriisinhallinnan kehittamistd. Euroopassa
tarkeitd hankkeita ovat pankkiunionin ja pidomamarkkinaunionin kehittdminen.

Suomen Pankki tuottaa ja kehittaa tilastoja

Suomen Pankki vastaa keskeisistd rahoitusmarkkinatilastoista. Luotettavien tilastojen avulla
saadaan tarkka ja ajantasainen kuva rahoitusjarjestelman toiminnasta. Kehittamalla

tilastointia aktiivisesti keskuspankki vastaa omiin ja muiden kiyttijien tietotarpeisiin.




Tarkeita kehittamiseen liittyvid aloja Suomessa ovat kulutusluottoja tarjoavien yhtioiden ja
erdiden muiden rahoituksen vilittdjien tilastointi seka tilastojen uudet jakelukanavat osana
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan avoimen datan palvelua. Yhteinen luottokohtainen
tietokanta on keskeinen kehityshanke koko Euroopassa.




Rahoitusvakauden riskit on
tunnistettava ajoissa

Suomen Pankki arvioi rahoitusjarjestelman vakautta uhkaavia riskeja ja
haavoittuvuuksia. Vuonna 2019 kiinnitettiin huomiota erityisesti
kotitalouksien velkaantumiseen, kiinteistomarkkinoihin, luottolaitossektorin
ominaisuuksiin, ilmastonmuutokseen ja digitalisaatioon.

Suomen Pankki analysoi Suomen rahoitusjirjestelman haavoittuvuuksia ja
rahoitusjirjestelmin vakautta uhkaavia kotimaisia ja kansainvilisid riskejd muun muassa

vakausarviossaan.

Vuonna 2019 tarkastelun kohteena olivat erityisesti kotitalouksien ja yritysten velat, keinot
ehkdistd kotitalouksien liiallista velkaantumista, asunto- ja liikekiinteistomarkkinat,

rahoitusalan digitalisaatio sekd pankkisektorin kannattavuus Euroopassa.

Suomen Pankki analysoi velkaantumisen ja

kiinteistomarkkinoiden riskeja Suomessa

Rahoitusvakauden riskit ovat Suomessa tiiviisti kytkoksissd kiinteistomarkkinoiden
kehitykseen. Suomen Pankin ja Tilastokeskuksen kerdamien tietojen mukaan noin kaksi
kolmasosaa Suomen luottolaitosten kotitalouksille ja yrityksille myontamista lainoista on
kdytetty asunnon tai kiinteiston hankkimiseen, korjaamiseen, yllapitimiseen tai

rakentamiseen.

Kiinteistomarkkinoihin sidoksissa olevia lainoja ovat muun muassa kotitalouksien

asuntolainat, asunto-osakeyhtididen ottamat kotitalouksien taloyhtiélainat, muut

asuntoyhteisoille myonnetyt lainat seka kiinteisto- ja rakennusalan yritysten lainat (kuvio 9).

1



https://www.eurojatalous.fi/fi/2019/2/vakausarvio-velat-mitoitettava-takaisinmaksukyvyn-mukaan/

Kuvio 9.

Noin kaksi kolmasosaa lainoista kytkoksissa
kiinteistomarkkinoihin

1
2
3.
4.
5
6
7

B Kotitalouksien asuntolainat

BN Kotitalouksien taloyhtiolainat™®
I Muut asuntoyhteisdjen lainat

B Muiden kiinteistdalan yritysten lainat
I Rakennusyritysten lainat

B Muiden yritysten lainat

I Kotitalouksien muut lainat

Suomen luottolaitosten lainat kotitalouksille ja

yrityksille vuoden 2019 lopussa.

* Tieto koskee syyskuun 2019 tilannetta.

Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

Suomalaisten kotitalouksien velkaantuneisuus on kasvanut huolestuttavan suureksi. Velat ovat

kasvaneet pitkalld aikavalilld selvasti nopeammin kuin kulutukseen, siddstimiseen ja

velanhoitoon kaytettdvissa olevat tulot.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/noin-kaksi-kolmasosaa-lainoista-kytkoksissa-kiinteistomarkkinoihin/

Asunto- ja taloyhtidlainat ovat suurentuneet, ja niiden takaisinmaksuajat ovat pidentyneet.
Lisdksi kulutusluottojen maara on kasvanut, ja tarjolla on yha monenkirjavampi valikoima

sekd kotimaisia ettd ulkomaisia lainoja.

Suomen Pankki korosti vuonna 2019, etti kotitalouksien suuri velkaantuneisuus heikentii
koko kansantalouden kykyé sopeutua talouden vakaviin héiri6ihin. Jos kotitalouksien
velanhoitomenot kasvavat tai tulot pienenevit, kotitaloudet karsivat yleensa ensin
kulutustaan, jotta ne voivat edelleen hoitaa velkansa ja kerryttaa sddstoja pahan paivian

varalle. Kulutuksen merkittavilld supistumisella laskusuhdanteessa olisi kauaskantoisia

vaikutuksia koko kansantalouteen (kuvio 10).

Kuvio 10.

oo
ood

te
L&

Pankit eivit pysty
mydntidmaan lainoja

talouskasvun
tueksi.

Kotitaloudet kuluttavat
vdhemman tuotteita
ja palveluita.

Talouskasvu alkaa
hidastua tai korot
nousta.

Yritysten konkurssit
aiheuttavat pankeille
luottotappioita.

Kotitalouksien velanhoito
vaikeutuu.

Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankki arvioi luottolaitossektorin

haavoittuvuutta ja kansainvalisia riskeja

Suomen Pankki arvioi luotonantoon ja luottolaitosten ominaisuuksiin liittyvia riskeja yhdessa
Finanssivalvonnan kanssa kahdessa vuonna 2019 julkaistussa makrovakausraportissa. Nama
ja muut Suomen Pankin makrovakauden tilannearviot toimivat tukena, kun

Finanssivalvonnan johtokunta paattid makrovakausvalineiden kaytosta.

Makrovakausraportissa ja Suomen Pankin kuviopankissa julkaistujen mittareiden perusteella
Suomen luottolaitossektori on rakenteellisesti haavoittuvampi kuin muiden EU-maiden

luottolaitossektorit keskimaarin. Lisiksi haavoittuvuus on monen mittarin perusteella

suurempaa kuin aiemmin.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/kotitalouksien-liiallinen-velkaantuminen-on-riski-seka-yksiloille-etta-kansantaloudelle/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/selvitykset-ja-raportit/makrovakausraportti/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/rahoitusvakaus/suomen-pankki-osallistui-aktiivisesti-makrovakauspolitiikkaan/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/kuviopankki/

Suomen Pankin havaitsemia rakenteellisia riskitekijoitd ovat riskikeskittymat asunto- ja
kiinteistoluotonannossa, riippuvuus markkinaehtoisesta varainhankinnasta,
luottolaitossektorin suuri koko, keskittyneisyys ja kytkeytyneisyys, luottolaitosten suuri
merkitys yksityisen sektorin rahoittajana seka tirkeimpien asiakasryhmien eli kotitalouksien ja
yritysten velkaantuneisuus (taulukko 1). Riippuvuus markkinaehtoisesta varainhankinnasta
johtuu niin sanotusta rakenteellisesta rahoitusvajeesta eli siitd, ettd luotonanto on

huomattavasti suurempaa kuin talletusvarainhankinta.




Suomen pankkijarjestelman rakenteelliset haavoittuvuudet verrattuna
muihin EU-maihin ja Suomen omaan historiaan

Mittari Ylittdako muiden Ylittdako Suomen
EU-maiden havaintojen
mediaanin keskiarvon

1. Kotimaisille kotitalouksille myonnettyjen asuntolainojen osuus
luottolaitossektorin yksityiselle sektorille myontamista lainoista

2. Luottolaitosten saamiset rakennus- ja kiinteistosijoitusalan
yrityksiltd suhteessa luottolaitosten kaikkiin saamisiin

3. Luottolaitosten kotimaiset valtionlainasaamiset suhteessa - -
. o o Ei ylita Ei ylita
luottolaitosten kaikkiin saamisiin

4. Kotimaisten luottolaitosten interbank-talletusten osuus - -
. . . . Ei ylita Ei ylita
luottolaitossektorin kaikista veloista

5. Luottolaitossektorin rahoitusvaje

6. Ulkomaisten pankkien tytaryhtididen ja sivuliikkeiden Ei viits
i ylita
yhteenlaskettu tase suhteessa bruttokansantuotteeseen g

7. Luottolaitossektorin tase suhteessa nimelliseen -
Ei ylita
bruttokansantuotteeseen

8. Viiden suurimman luottolaitoksen yhteenlaskettujen taseiden

Ei ylita

suhde koko luottolaitossektorin yhteenlaskettuun taseeseen

9. Kotimaisten luottolaitosten kotitalouksille ja yrityksille
myontamien lainojen suhde kotitalouksien ja yritysten kaikkiin
velkoihin

10. Kotitaloussektorin velkojen suhde kotitalouksien kaytettavissa
oleviin tuloihin

11. Yritysten velkaantuneisuus suhteessa
bruttokansantuotteeseen

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankin laskelmat.
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Suomen Pankki analysoi kansainvalisen

rahoitusjarjestelman riskeja

Suomen Pankki analysoi saannollisesti sellaisia kansainvilisen rahoitusjarjestelman riskeja,
jotka voivat vaikuttaa Suomeen reaalitalouden tai rahoitusmarkkinoiden vilitykselld. Vuonna
2019 kasiteltyjd teemoja olivat Yhdysvaltain asunto- ja yritysrahoitusmarkkinat, mahdolliset
ongelmat julkisen ja yksityisen sektorin velkakestavyydessa euroalueella sekd eurooppalaisten
pankkien heikko kannattavuus.

Kansainvilisessd analyysissa keskityttiin lisiksi pohjoismaisiin pankkeihin ja niiden
keskindisiin kytkoksiin. Suurilla pohjoismaisilla pankeilla on samankaltaisia likviditeetti- ja
varainhankinnan riskejd, ja ne ovat myontineet runsaasti asuntolainoja. Mahdolliset hairiot

voisivat valittyd maasta toiseen paitsi pankkien myos keskindisen kaupan kautta.

Suomen Pankki osallistui vuonna 2019 yhdessi Pohjoismaiden ja Baltian maiden
rahoitusvakaudesta vastaavien kansallisten viranomaisten seka toimivaltaisten eurooppalaisten
viranomaisten kanssa tapahtumaan, jossa harjoiteltiin kuvitteellisten, maiden rajat ylittavien
suurten pankkien kriisin hoitamista. Harjoituksessa testattiin keskuspankkien,
rahoitusvalvojien, ministerioiden ja kriisinratkaisuviranomaisten yhteistyota ja

kriisinhallintavalmiuksia.

Suomen Pankki osallistui keskusteluun

ilmastonmuutoksesta ja uusista teknologioista

Suomen Pankin asiantuntijat kirjoittivat vuoden 2019 aikana useita artikkeleita ja blogeja,
jotka kisittelivit rahoitusvakauden ajankohtaisia aiheita. Keskeisid teemoja olivat
ilmastonmuutos, tekodly ja massiiviset data-aineistot, keinot ennakoida ja ehkaistd
finanssikriiseja seka pienten ja keskisuurten yritysten rahoitus Suomessa.

Suomen Pankki jirjesti vuoden 2019 aikana kolme kansainvilistd rahoitusvakauden

ajankohtaisiin kysymyksiin keskittynyttid konferenssia.

Lokakuussa Suomen Pankki ja valtiovarainministerio jarjestivat Greener Finance for
Sustainable Future-konferenssin. Konferenssin aiheina olivat ekologisesti kestdva rahoitus seka
rahoitusmarkkinoita koskevat ilmasto- ja ymparistokysymykset. [lmastonmuutos on riski
rahoitusvakaudelle sekd mahdollisten suorien taloudellisten tappioiden vuoksi etta yritysten

liiketoimintamallien muutoksesta aiheutuvien siirtymariskien takia.

Joulukuussa Suomen Pankki jarjesti Data Driven Financial Stability: Opportunities and
Challenges in Big Data-konferenssin. Konferenssi kasitteli muun muassa sitd, miten tekodly ja
suuret tietomassat muuttavat rahoitusmarkkinoita. Digitalisaatio voi tehostaa toimintaa,
mutta innovaatiot saattavat myos altistaa markkinat uusille haavoittuvuuksille.



https://www.eurojatalous.fi/fi/rahoitusvakaus/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/

Lisdksi Suomen Pankki jarjesti toukokuussa yhteistyossa Euroopan jarjestelmariskikomitean ja
RiskLab Finlandin kanssa Systemic Risk Analytics -konferenssin jo viidennen kerran.
Konferenssi keskittyi rahoitusvakautta uhkaavien riskien analysointiin kehitettyihin

menetelmiin.




Suomen Pankki osallistui aktiivisesti
makrovakauspolitiikkaan

20.3.2020

Vuonna 2019 Suomen Pankki edisti rahoitusvakautta valmistelemalla
makrovakauspaatoksia seka kehittamalld uusia rahoitusvakautta kohentavia
valineita.

Makrovakauspolitiikan vilineilld pyritddan pienentdmain rahoituskriisien todennakoisyytta ja
vaikutuksia seka rahoitusjarjestelmain ettd kokonaistalouteen.

Vuonna 2019 ei tehty uusia kiristyksia

makrovakausvalineisiin

Rahoitusvakausanalyysin perusteella Suomessa ei katsottu vuonna 2019 tarpeelliseksi kiristad
olemassa olevia makrovakausvilineitd. Tosin kesalld 2018 asetetut jarjestelmariskipuskurit

tulivat voimaan vasta vuonna 2019.

Kaikki paatokset makrovakausvilineiden kdytostd tekee Suomessa Finanssivalvonnan
johtokunta. Suomen Pankki osallistuu paatosten valmisteluun. Lisaksi Suomen Pankki
osallistuu makrovakauspolitiikkaa koskevaan paitoksentekoon ja yhteistyohon euroalueella ja
EU:ssa.

Luottolaitosten muuttuva lisipadomavaatimus torjuu luottosyklistd aiheutuvia
jarjestelmariskejd. Finanssivalvonnan johtokunta paittaa sen asettamisesta
neljannesvuosittain. Suomen Pankki osallistuu padtosten pohjana olevan analyysin tekemiseen.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/2/jarjestelmariskipuskurilla-voidaan-suojata-pankkisektorin-toimintakykya-vaikeissa-oloissa/

Varhaisen varoituksen indikaattoreiden ja kokonaisvaltaisen arvion perusteella Suomessa ei
ole todettu luottosyklin kuumentumista tai muita syitd muuttuvan lisipadomavaatimuksen
korottamiselle. Ndin ollen Finanssivalvonnan johtokunta piti vaatimuksen nollassa prosentissa

koko vuoden ajan.

Suomessa on rahoitusjarjestelman rakenteellisia

® o0

riskeja

Jarjestelmiriskipuskuri on lisipidomavaatimus, joka voidaan mairata luottolaitoksille
rahoitusjarjestelman rakenteellisten riskien perusteella. Suomessa riskeja ovat etenkin
kotitalouksien suuri velkaantuneisuus, luottolaitossektorin keskittyneisyys ja merkitys
rahoituksen valityksessd sekad vahvat kytkokset muiden pohjoismaiden rahoitusjarjestelmiin.

Finanssivalvonnan johtokunta paitti kesikuussa jatkaa vuonna 2018 asetettujen

luottolaitoskohtaisten jirjestelmiriskipuskurivaatimuksien voimassaoloa.

Lainakattoa eli kotitalouksien enimmaisluototussuhdetta kiristettiin kevailla 2018 muiden
kuin ensiasunnonostajien osalta 85 prosenttiin. Syyni oli kotitalouksien suuri

velkaantuneisuus. Muutos tuli voimaan heinikuussa 2018.

Velkaantuneisuus on kasvanut lapi 2010-luvun ja on nyt ennétyksellisen suurta.
Luototussuhteen kiristyksen voimassaolosta on pdatettiva neljannesvuosittain. Vuonna 2019
kiristyksen voimassaoloa jatkettiin joka neljanneksella.

Kesdkuussa 2019 Finanssivalvonnan johtokunta paatti jatkaa asuntoluottojen riskipainojen 15
prosentin alarajan voimassaoloa sisdisten mallien menetelmaa kayttaville luottolaitoksille.
Tehtyjen selvitysten mukaan sisdisten mallien menetelmiin perustuvat asuntolainojen
riskipainot ovat suhteellisen alhaisia eivitka ota riittdvasti huomioon kaikkia asuntolainoista

aiheutuvia talouden hiirioitid vahvistavia kerrannaisvaikutuksia.

Suomen Pankin virkamiehet osallistuivat jokaisen makrovakauspaatoksen valmisteluun.
Lisdksi Suomen Pankin johtokunta antoi lausunnot Finanssivalvonnan johtajan tekemista
esityksistd makrovakauspadatoksiksi.

Suomen Pankki osallistui valtiovarainministerion
velkaantumistyéryhman tyohon
Valtiovarainministerio (VM) asetti elokuussa 2018 tyoryhman, jonka tarkoituksena oli

selvittdd keinoja kotitalouksien velkaantumisen hillintian. Suomen Pankki osallistui tyohon

aktiivisesti. Tyo tuli padtokseen lokakuussa 2019, jolloin tyoryhmin mietinté julkaistiin.



https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/tasks/internal_models/html/index.fi.html
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/lausunnot/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/lausunnot/
http://julkaisut.valtioneuvosto.fi/bitstream/handle/10024/161807/VM_2019_56_Selvitys_keinoista_ehkaista_kotitalouksien_liiallista_velkaantumista.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Tyoryhma ehdotti enimmaisvelkasuhteen (debt-to-income, DTT) lisdamistd Suomen
makrovakausvilineistoon. Enimmaisvelkasuhde rajoittaisi kotitalouksien kokonaisvelkaa
suhteessa vuosituloihin. Laskuissa otettaisiin siis huomioon asuntolainojen lisiksi suuret
kulutusluotot ja opintolainat. Ehdotuksen mukaan velkasuhde saisi olla enimmilldan 450 %,

eli kokonaisvelka voisi olla 4,5-kertainen kotitalouden bruttovuosituloihin nihden (kuvio 11).

Kuvio 11.

Enimmaisvelkasuhde
rajoittaisi kotitalouksien
kokonaisvelkaa.

Kokonaisvelka

<
\ Bruttovuositulot
Enimmaisvelkasuhde [E

Lahde: Suomen Pankki.

Kokonaisvelkaantumisen hillitsemiseksi tyoryhma niki tarpeelliseksi ehkaistd myos laina-
aikojen pitenemista. Sen vuoksi tyoryhma ehdotti asuntoluotoille enimmilldan 25 vuoden
takaisinmaksuaikaa.

Kotitalouksien vastuulla olevien taloyhtiolainojen mairi on kasvanut viime aikoina
huolestuttavasti. Taman vuoksi tyéryhma ehdotti myos, ettd asuntoyhteisoille myonnettaville,
uudisrakentamiseen kohdistuville lainoille sdddettdisiin enimmaisluotto-osuus. Sen suuruus

olisi 60 % myytivien asunto-osakkeiden velattomasta hinnasta.

Lisdksi tyoryhma ehdotti, ettd taloyhtiolainoissa yleistyneitd lyhennysvapaita ei sallittaisi
viiden ensimmadisen vuoden aikana kohteen valmistumisesta. Ehdotuksen mukaan myos

taloyhtiolainoille asetettaisiin 25 vuoden takaisinmaksuajan rajoite.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/enimmaisvelkasuhde-rajoittaisi-kotitalouksien-kokonaisvelkaa/

Suomen Pankki piti tyoryhman ehdotuksia

hyodyllisina

Suomen Pankki antoi tyoryhman mietinnostd lausunnon, jossa se yhtyi tyoryhman arvioon
siitd, ettd vilineitd luotonannon ja velkaantumisen liiallisen kasvun hillitsemiseksi tulisi
laajentaa. Lisiksi Suomen Pankki niki, ettd tyoryhmin ehdottamat vilineet soveltuisivat
tahdn tarkoitukseen.

Kotitalouksen velkaantuneisuuden rakenne on muuttunut, ja pankkisektorin ulkopuolisten
lainanantajien merkitys kasvanut. Siksi ehdotettuja vilineita tulisi voida kdyttid muihinkin
luotonantajiin kuin luottolaitoksiin. Asuntolainanannon lisiksi vilineita tulisi kdyttid myos
taloyhtiolainoihin ja kulutusluottoihin.

Lausunnossaan Suomen Pankki nosti my0s esiin sen, ettd luotonmyontoehtojen kiristaiminen

voi heikentia kotitalouksien mahdollisuuksia sopeuttaa kulutustaan yli ajan.

Toisaalta ehdotetut toimet vahvistaisivat kotitalouksien ja lainanantajien hairionsietokykya,
vahentaisivat liialliseen velkaantumiseen liittyvia jarjestelmariskejd ja voisivat pienentda

finanssikriisien todennikoisyytta ja syvyytta.

Fhdotetuilla vilineilld on vaikutuksia seka kotitalouksiin ettid kokonaistalouteen. Siksi niiden
vaikutusten ja kohdentumisen arviointia on tirkeda laajentaa ja kehittaa.

Suomi sai Euroopan jarjestelmariskikomitealta
suosituksen asuntomarkkinoiden haavoittuvuuksien

torjumiseksi

Syyskuussa 2019 Suomi sai Euroopan jarjestelmariskikomitealta (European Systemic Risk
Board, ESRB) suosituksen lainanottajiin kohdistuvien makrovakausvilineiden kdyttoonotosta.
Uusien vilineiden kiyttoonotto olisi tarpeellista asuntomarkkinoiden keskipitkian aikavilin

haavoittuvuuksien torjumiseksi.

Suomen Pankki yhtyy ESRB:n nikemykseen siitd, ettd asuntomarkkinoiden haavoittuvuuksia
on tarpeellista vihentdd. Suomen Pankin mielestdi VM:n velkaantumistyoryhman ehdottamien
uusien vilineiden kiyttoonotto toteuttaisi suurelta osin ESRB:n antamat suositukset.



https://www.lausuntopalvelu.fi/FI/Proposal/Participation?proposalId=e692d239-6330-4280-b18f-3476b0f8704c
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation190923_fi_recommandation~60d62c4314.en.pdf?bca33401d0764b7327de3e9aefa7ba0e

Suomen Pankki osallistuu padaomamarkkinaunionin

kehittamiseen

EU:n yhteisten padomamarkkinoiden kehitys alkoi jo vuonna 2015, mutta uuden komission
myotid kehitystyo sai seuraavan vaihteen. Suomen Pankki on vuoden 2019 aikana tekemissdin
arvioissa tunnistanut kolme pidomamarkkinaunionin kehittamisen osa-aluetta, joissa olisi

mentadva eteenpain.

Osa-alueet ovat piensijoittajien aktivoiminen, vihreiden velkakirjojen markkinoiden
kehittiminen sekd "safe assets" eli turvallisten velkakirjojen luominen. Niin pankkien ja
valtioiden ”kohtalonyhteyttid” voitaisiin vihentad. Lisiksi Suomen Pankin arvion mukaan
jatkossa olisi tirkedd asettaa selkedt prioriteetit kehitystyolle sen sijaan, ettd pyrittdisiin
edistaimaan kaikkia hankkeita kerralla.




Nopeasti muuttuva
toimintaymparisto haastaa Suomen
Pankin tilastotoimea

20.3.2020

Suomen Pankki vastaa keskeisista rahoitusmarkkinatilastoista. Luotettavat
tilastot ja ajantasainen analyysi auttavat tunnistamaan muuttuvan
toimintaympariston haasteet ja muodostamaan tarkan kuvan
rahoitusmarkkinoiden ja talouden toiminnasta.

Tilastojen laatiminen on yksi Suomen Pankin lakisddteisistd tehtdvista. Tilastot vastaavat
kadyttijien tietotarpeisiin kuvaamalla kaikkia tarkeitd yhteiskunnallisia ilmi6ita ja muuttumalla
olosuhteiden mukana. Kehittamailli tilastointia aktiivisesti Suomen Pankki vastaa kayttijien

tietotarpeisiin.

Aiempaa kattavammin tietoja rahoituslaitoksilta

Luotonanto luottolaitossektorin ulkopuolella on kasvanut. Muut rahoituslaitokset tarjoavat
vaihtoehdon perinteisille rahoituskanaville. Tasta syystd Suomen Pankin johtokunta paatti
maaliskuussa 2019 tiedonkeruun laajentamisesta rahoituslaitossektorilla.

Jatkossa Suomen Pankki kerdi aikaisempaa laajemmin tietoja rahoituksen vilityksesti, jota
tekevit muut kuin luottolaitokset. Laajennetun tilastotiedonkeruun piiriin tulevat esimerkiksi

pankkien rahoitusyhtiot ja kulutusluottoja tarjoavat yhtiot.

Uusi tiedonkeruu vastaa kansainvilisiin ja kansallisiin tilastovaatimuksiin sekd syventda

mahdollisuuksia analysoida rahoitusmarkkinoiden vakautta ja rahapolitiikkaa.




Tilastointi parantaa kuvaa kotitalouksien ja yritysten velkaantumisesta ja laajentaa nikemysta
rahoituskanavien muutoksista.

Muiden luotonvalittajien nopea kasvu edellyttaa uusia

tietoja

Suomen Pankilla on lakiin perustuva oikeus saada luotto- ja rahoituslaitoksilta ja muilta
rahoitusmarkkinoilla toimivilta tiedot, jotka ovat tarpeen pankin laissa siddettyjen tehtdvien

suorittamiseksi.

Tyo6 tiedonkeruun laajentamiseksi kdaynnistettiin madarittelemalld raportointitiheys ja
tiedonkeruun laajuus yrityksen koon mukaan. Yhteistyo raportoijien kanssa aloitettiin vuonna
2019.

Suomen Pankin asiantuntijat kartoittivat aihetta olemassa olevien ldhteiden avulla ja
kirjoittivat blogit pikaluotottajista ja piilovelasta sekd analyysiartikkelin. Selvitysten mukaan

rahoituksen lihteet ovat monipuolistuneet, vaikka luottolaitokset ovat edelleen kotitalouksien
ja yritysten selvasti tirkein rahoituksen lihde.

Muiden luotonvilittdjien yhteenlasketut taseet olivat 9,9 mrd. euroa vuoden 2018 lopussa,
kun mukaan ei lasketa julkisen omistajuuden piiriin luettavia muita luotonvilittajia.

Luottolaitossektorin tase oli tihin verrattuna 63-kertainen eli 625 mrd. euroa.

Muiden luotonvilittdjien rahoituksen osuus luotonannosta on kuitenkin kasvanut viime
vuosina. Erityisesti pikaluotottajien saamiset ovat kasvaneet voimakkaasti. Omistussuhteet
kytkevat yhda suurimmat muut luotonvalittdjat osaksi luottolaitossektoria (kuvio 12).



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/pikaluotottajien-saamiset-voimakkaassa-kasvussa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/suomalaisten-piilovelka-kasvaa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2019/artikkelit/luotonanto-pankkisektorin-ulkopuolelta-kasvussa/

Kuvio 12.

Muiden luotonvdlittdjien yhteenlasketut
taseet 9,9 mrd. euroa vuoden 2018 lopussa
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/muiden-luotonvalittajien-yhteenlasketut-taseet-9-9-mrd-euroa-vuoden-2018-lopussa/

Suomen Pankki julkaisi avointa dataa ja uusia

tilastovisualisointeja

Padtoksenteon tueksi vaaditaan yha hienojakoisempaa tietoa. Suomen Pankki julkaisi uusia
tilastotietoja muun muassa kotitalouksien lainanotosta avoin data -palvelun kautta
huhtikuussa 2019.

Julkistettu aineisto sisdltda tietoja luottolaitosten lainanannosta kotitalouksille seka
kotitalouksia palveleville voittoa tavoittelemattomille yhteisoille, yrityksille ja
asuntoyhteisoille. Uusia tietoja olivat esimerkiksi lainojen keskimaariiset takaisinmaksuajat ja
talletusten vuosikasvutiedot. Aineistoa voi myos selailla jo aiemmin kehitetylld
visualisointityokalulla eli dashboardilla.

Suomen Pankki julkisti uuden visualisoinnin sijoitus- ja pidomarahastoista kesilld 2019.

Samalla Suomen Pankki yhdisti siddstamisti ja sijoittamista koskevat tiedot yhdeksi
tilastojulkistukseksi. Nyt tiedonkayttijille on tarjolla sisilloltaan laajempi tilastojulkistus

vuosineljanneksittain.

Suomen Pankki on aktiivinen eurooppalaisten

eo 0 00

keskuspankkitilastojen kehittaja

Eurojirjestelmin suurin kdynnissa oleva tilastohanke AnaCredit eli yhteisen luottokohtaisen
tietokannan rakentaminen siirtyi tuotantoon. Euroopan keskuspankki kerisi tietoja rahaliiton
jasenmaiden keskuspankeilta ja kdynnisti keskustelun yhteisen laadunvalvontakehikon
vaatimuksista.

Rahaliiton jasenmaiden keskuspankit aikovat sopia yhteisessd laadunvalvontakehikossa
rajoista, joilla raportoidut tiedot ovat riittivian laadukkaat. Suomen Pankissa tyon painopiste
oli vuonna 2019 tietojen laadun varmistamisessa ja raportoijien ohjeistuksessa.

Maksujirjestelmien ja -tapojen nopea muutos heijastuu tilastovaatimuksiin.
Mobiilimaksaminen yleistyy, ja Suomen Pankki vastasi tahdn kdyttdjatarpeeseen paivittamalla

raportointivaatimuksia.

Suomen Pankki osallistui aktiivisesti eurooppalaisen lainsiadinnon valmisteluun, jossa
madritellidn uusia vaatimuksia maksuliiketilastoinnin osalta. Kayttajatarpeiden kartoitus ja

kustannus-hyotyanalyysi saatiin paatokseen vuonna 2019.



https://portal.boffsaopendata.fi/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/saastaminen-ja-sijoittaminen/

Raha ja maksaminen
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Raha ja maksaminen
20.3.2020

Suomen Pankki vastaa kateisen saatavuudesta ja liikkeeseenlaskusta
Suomessa. Suomen Pankin vastuulla on kotimaisen rahahuollon ohella my&s
maksujarjestelmien kehitykseen ja turvallisuuteen liittyvia tehtavia.

Toimiva talous edellyttdd luotettavaa ja turvallista rahoitusjirjestelmdd. Suomen Pankki
tuottaa osapuolilleen maksujirjestelma- ja vakuushallintapalveluita ja on mukana niiden

kehitystyossa.

Maksamisen muuttuva toimintaympdristo ja kansallisten kdytiantojen erot asettavat haasteita
koko euroalueen kattavien jarjestelmien ja toimintatapojen kehittamiselle.

Suomen Pankki osallistuu muutokseen yleisvalvojan roolissa huolehtimalla maksu- ja

selvitysjarjestelmien luotettavuudesta ja tehokkuudesta Suomessa.

Alustatalouden laajentuminen finanssialalle luo uusia

rahoitusvakausriskeja

Alustatalouden toimintamalleja noudattavat big tech -teknologiayritykset, kuten Google,
Amazon, Facebook, Apple, Microsoft ja Alibaba, ovat alkaneet laajentaa toimintaansa
rahoituspalveluihin ja maksamiseen.

Big tech -yritykset vaikuttavat finanssialalla myos tarjoamalla pilvipalveluita pankeille ja

muille perinteisille toimijoille.

Trendin merkitys rahoitustoimialalla on vield pieni, mutta kokonsa vuoksi toimijat on otettava
vakavasti alusta asti: niilld on potentiaalia muuttaa rahoitusalan rakennetta ja synnyttia

samalla rahoitusjirjestelmidn vakautta uhkaavia riskeja.

Sahkoinen lahimaksu vahensi kdteismaksamista,
pikamaksu yleistyy
Finanssialan on kyettdvd tuottamaan elintdrkedt maksamisen palvelut myos tilanteissa, joissa

normaali maksujen vilitys on viliaikaisesti vaikeutunut. Digitalisaatiokehitys kasvattaa
kyberuhkiin varautumisen tarkeytta.
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Vuonna 2019 Suomen Pankin maksuneuvosto kartoitti pikamaksamisen nykytilaa ja sen
kdyttoonoton haasteita. Pikamaksun avulla rahaa voi siirtda tilien valilldA muutamassa
sekunnissa kelloon katsomatta.

Sahkoinen ldhimaksaminen on vihentanyt kateismaksamista Suomessa. Vuonna 2019
mahdollisuudet saada kateistd pankkikonttoreista supistuivat entisestdan, mutta kiteisen
saatavuus ja paikallinen kierritys 3 000:ssa kaupan kateisnostopisteessa lisaantyi
euromdadraisesti.
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Globaalit teknologiajatit tulevat
finanssialalle

20.3.2020

Alustatalouden toimintamalleja noudattavat suuret teknologiayhtiot, niin
kutsutut big tech -yritykset, ovat aikeissa laajentua finanssitoimialalle. Nailla
yhtioilla on toisistaan poikkeavat l[ahestymistavat, mutta on ilmeista, etta
l[ahitulevaisuudessa ne muokkaavat finanssitoimialan kilpailuasetelmaa.

Big tech -yritysten kilpailuetuja voivat olla kyky toimia globaalisti, valmis laaja asiakaspohja,
vahva brindi ja kyky hyodyntia eri palveluista keradttavaa dataa. Lisdksi niiden
huippuosaaminen teknologian kehittimisessi voi nikyd kustannustehokkuutena,

turvallisuutena tai parempana asiakaskokemuksena.

Alustatalouden toimintamallit saattavat muuttaa

rahoitustoimialan rakennetta

Alustataloudella tarkoitetaan internetin ja digitaalisen teknologian mahdollistamia
toimintamalleja, joiden pohjalta eri toimijat harjoittavat alustan sallimaa keskindista
vaihdantaa tai palvelutuotantoa.

Seka kaupalliset toimijat ettd vapaaehtoisuuteen perustuvat yhteisot tarjoavat alustoja eri
tarkoituksiin. Alustoille on tyypillistd, ettd eri toimijat tuottavat toisiaan tdydentdvid tuotteita
ja palveluita yhteisin pelisaannoin ja yhtendisella kayttajakokemuksella.

Koska alustatalouden toimintamallit saattavat muuttaa rahoitustoimialan rakennetta, niiti

tutkittiin vuonna 2019 my6s Suomen Pankissa.



Big tech -yritykset, erityisesti Google, Amazon, Facebook, Apple, Microsoft, Alibaba ja
Tencent, toimivat alustatalouden periaatteilla. Monet niistd ovat laajentamassa toimintaansa
rahoituspalveluiden ja maksamisen alalle. Selkeimmait esimerkit ovat Facebookin kehittimat
maksupalvelut seki Amazonin alustallaan toimiville tavarantoimittajille tarjoamat
yritysluotot.

Maksuliikenteesta syntyva data kiinnostaa

Big tech -yritykset ovat kymmenen viime vuoden aikana kasvaneet markkina-arvolla mitattuna
maailman suurimmiksi yhtioiksi. Niiden tavoitteet finanssialan palveluihin laajentumisessa
jakautuvat karkeasti kahteen osaan. Yhtialta tavoitteena on uuden liiketoiminnan
kehittiminen, toisaalta kustannustehokkuuden parantaminen varsinaiseen ydinliiketoimintaan

liittyvan maksuliikenteen osalta.

Koska big tech -yritysten yhteenlaskettu liikevaihto on suuruusluokaltaan satoja miljardeja
dollareita vuodessa, pienetkin parannukset oman maksuliikenteen hoidossa ovat riittava
kannustin kehittdd uusia maksamisen ratkaisuja. Useiden big tech -yritysten tavoitteet
ndyttiisivit olevan kuitenkin vield titikin kunnianhimoisempia, ja tarkoituksena lienee myos

liiketoiminnan laajentaminen uusille osa-alueille.

Merkittava kannustin on finanssipalveluihin liittyvan datan, erityisesti maksuliikenteessa
syntyvan datan, keraaminen. Big tech -yritysten vahvuus on digitaalisten palvelujen ja
alustojen kautta keridttivan datan hyodyntaminen. Datan avulla asiakkaille voidaan tarjota
kohdennettuja palveluja tai sisiltoja. Maksuliikenteestd ja mahdollisesti muista
finanssipalveluista saatavan datan kerddminen sopisi niin ollen hyvin big tech -yritysten
liiketoimintamalliin.

Pilvipalvelut ovat merkittava osa big tech -yritysten

vaikutusta

Big tech -yritykset vaikuttavat finanssialalla my6s tarjoamalla pilvipalveluita pankeille ja
muille perinteisille toimijoille. Pilvipalvelut ovat hajanainen nimitys IT-palveluille, joissa
asiakasyritys voi hallita, sdilyttda ja prosessoida dataa verkon vilityksella.

Perinteiset finanssialan toimijat voivat siirtyd pilvipalveluiden kayttijiksi joko siirtimalla
kerralla koko infrastruktuurinsa pilveen tai paloittain, yksittdisten toimintojen kautta. Uudet
finanssialan yritykset puolestaan hyodyntavit pilvipalveluita jo laajasti. Myos big tech
-yritysten itse tarjoamat finanssipalvelut perustuvat pilvipalveluihin.
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Vaikka big tech -yritysten merkitys rahoitustoimialalla on vield pieni, toimijoiden suuren koon
vuoksi ne on otettava alusta asti vakavasti. Big tech -yrityksilld on suuri potentiaali muuttaa

rahoitustoimialan rakennetta ja mahdollisesti samalla aiheuttaa rahoitusjirjestelmin vakautta
uhkaavia riskejd. Myos big tech -yritysten tarjoamien pilvipalveluiden kiytto finanssialalla on

laajentumassa yha kriittisemmille liiketoiminnan alueille.
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Toimiva talous edellyttaa luotettavaa
ja turvallista rahoitusjarjestelmaa

20.3.2020

Maksamisen muuttuva toimintaymparisto ja kansallisten kdytantdjen erot
haastavat kehittamaan koko euroalueen kattavia jarjestelmia ja
toimintatapoja. Naita yhteisia jarjestelmia ja toimintatapoja tarvitaan
maksujen valittamiseen pankista toiseen.

Suomen Pankki osallistuu maksamisen muutokseen yleisvalvojan roolissa huolehtimalla

maksu- ja selvitysjarjestelmien luotettavuudesta ja tehokkuudesta Suomessa.

Maksuneuvosto edistaa pikamaksamisen

kayttoonottoa

Suomen Pankin maksuneuvosto on yhteistydelin, joka tuo yhteen maksupalveluiden kayttdjia
ja tuottajia edustavat jarjestot, suurimmat pankit ja maksamispalveluista vastaavat

viranomaiset.

Vuonna 2019 maksuneuvosto julkaisi e-kirjasen Maksamisen reaaliaikaistuminen Suomessa —

pikamaksaminen, jossa kartoitettiin pikamaksamisen nykytilannetta ja sen kdyttoonoton
haasteita. Lisiksi maksuneuvosto seurasi tiiviisti uuden maksupalveludirektiivin (PSD2)

vaikutuksia ja kiteispalveluiden saatavuuden kehitystda Suomessa.

Maksuneuvoston tyota esiteltiin suurelle yleisolle toukokuussa kolmannentoista kerran
jarjestetyssa Maksufoorumissa. Foorumin paiteemoina olivat reaaliaikainen maksaminen ja

maksamisen turvallisuus.


https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/maksamisen_reaaliaikaistuminen_suomessa.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/maksamisen_reaaliaikaistuminen_suomessa.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/maksamisen_reaaliaikaistuminen_suomessa.pdf
https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/maksufoorumi/maksufoorumi-2019/

Varautuminen jarjestelmien hairiotilanteisiin on

tarkeaa

Maksuliikenne on yksi yhteiskunnan valttimattomistd perustoiminnoista. Yhteiskunnan
toiminnan kannalta vilttimattomien maksu- ja selvitysjirjestelmien kdyton turvaaminen myos

vakavissa hairiotilanteissa on ensiarvoisen tirkeia.

Finanssialan on kyettdvd tuottamaan elintdrkeat maksamisen palvelut tilanteissa, joissa
normaali maksujen vilitys on viliaikaisesti vaikeutunut. Digitalisaatiokehitys kasvattaa

erityisesti kyberuhkiin varautumisen tiarkeytta.

Vuoden 2019 aikana Suomen Pankki osallistui tiiviissd yhteistyossa muiden rahoitusalan

toimijoiden kanssa maksu- ja selvitysjarjestelmien varautumistyohon Suomessa.

Yleisvalvonnalla turvataan jarjestelmien toiminta

Suomen Pankin vastuulla on Suomen kannalta tirkeiden maksujarjestelmien seka

arvopaperien selvitys- ja toimitusjarjestelmien yleisvalvonta.

Maksujarjestelmien yleisvalvontaa toteutetaan paasaantoisesti yhteistyOssa eurojarjestelman
kanssa. Suomen Pankki jatkoi myos osallistumistaan keskusvastapuolten (CCP)
yleisvalvontaan kansainvilisen yleisvalvontayhteistyon kautta.

Suomen Pankin kehittima ja yllipitima maksu- ja selvitysjirjestelmdsimulaattori on kdytossa
eurojirjestelmassd ja monissa muissa maissa. Sitd hyodynnetdan maksu- ja
selvitysjarjestelmien yleisvalvonnan tyokaluna jarjestelmien tehokkaan toiminnan, riskien ja
kehitysideoiden arvioinnissa.

Vuonna 2019 Suomen Pankki osallistui muiden viranomaisten kanssa
arvopaperikeskusasetuksen mukaisen uuden toimiluvan myontdmiseen Suomessa toimivalle
arvopaperikeskukselle Euroclear Finlandille.

Vuonna 2019 Suomen Pankki jirjesti jo seitsemannentoista kerran kansainvilisen seminaarin
maksu- ja selvitysjarjestelmien analyysin ja simulointien asiantuntijoille. Seminaarin keskeisia
teemoja olivat jirjestelmien stressitestaus ja kehityshankkeet, likviditeettianalyysi seka
kriittisten osapuolten tunnistaminen.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/rahoitusvakaus/yleisvalvonta/
https://www.suomenpankki.fi/en/financial-stability/bof-pss2-simulator/
https://www.suomenpankki.fi/en/financial-stability/bof-pss2-simulator/events/17th-seminar-2019/

Setelit ja rahahuolto

20.3.2020

Suomen Pankki huolehtii kateisen liikkeeseenlaskusta ja tukkujakelusta
Suomessa. Suomen Pankki pyrkii osaltaan varmistamaan kateisen
saatavuuden ja mahdollisuudet sen kayttoon vahittdismaksuissa.

Suomen Pankki seuraa ja vaikuttaa aktiivisesti eri maksutapojen kehittymiseen

eurojdrjestelméssa ja pyrkii huolehtimaan niiden turvallisuudesta Suomessa.

Kateisen jakelukanavat ovat sailyneet kohtuullisina

Kiteisen jakeluverkosto on pysynyt kiteistarpeeseen nihden hyviana. Kiteisautomaattien
lukumaara lisddntyi vuoden 2019 aikana145:114, ja vuoden lopussa automaatteja oli 1 751.
Suomen Pankin teettimien kuluttajakyselyiden mukaan 2/3 kuluttajista oli vuoden 2019

lokakuussa tyytyviisia kiteisautomaattiverkon kattavuuteen (kuviot 13-14).

Pankit ovat kuitenkin edelleen supistaneet mahdollisuuksia kiteisen saantiin
pankkikonttoreista. Kiteisen saatavuus ja paikallinen kierrdtys kaupan lihes 3 000
kateisnostopisteestd on euromaardisesti lisddntynyt ja korvannut osaltaan muiden kiteisen
jakelukanavien vahenemistad. Tasta huolimatta ongelmat kiteisen saatavuudessa koskevat

asiakaspalautteen perusteella entistd selvemmin haja-asutusalueita.



Kuvio 13.
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Kuvio 14.

Pankkien automaattiverkosto ja muut kdteisautomaatit

Lukumaéara

11965 2000 2005 2010 2015

1. E Pankkien kateisautomaattien lukumaééra

(Otto-, TalletusOtto- ja OttoPlus-automaatit)
2. B8 Nokas Eurocash Finland- ja Change Group -automaatit
Léhteet: Automatia Pankkiautomaatit Oy, Nokas CMS Oy ja
Change Group.

Onko kéteisautomaatteja liikaa, sopivasti vai liian vdahan?

100

% vastaajista

2007 2010 2015

1. W Liikaa

2. EE Sopivasti

3

4. B Ei osaa sanoa

B Liian vahédn

Viimeinen kysely lokakuu 2019.

Léihde: Suomen Pankin kuluttajakyselyt.
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500 euron setelin liikkeeseenlasku lopetettiin
alkuvuodesta 2019

Suomen Pankki lopetti 500 euron seteleiden liikkeeseenlaskun helmikuussa 2019, kuten suurin
osa muidenkin euromaiden keskuspankeista. Itdvalta ja Saksa jatkoivat poikkeusluvalla 500
euron setelijakelua toukokuuhun 2019. 500 euron seteleiden tarvetta on korvattu tilauksissa
lahinna 200 euron seteleilld (kuvio 15). Liikkeeseenlaskun lopettamisen jalkeen 500 euron

seteleitd on palautunut kierrosta hieman aiempaa hitaammin.

Tasaisen palautusvirran perusteella vaikuttaa siltd, ettd 500 euron seteleitd on kaytetty
kiteissddstamisen lisdksi myos suurempiin kdteismaksuihin. 500 euron seteleitd palautui

Suomen Pankkiin vuonna 2019 nettomaaraisesti reilun 200 milj. euron arvosta.

100 euron setelin tilauksissa ja palautuksissa ei ndy suurta muutosta, vaan setelid palautuu
edelleen nettomairiisesti Suomen Pankkiin ulkomaalaisten turistien kiteismaksuista

Suomessa.

Kuvio 15.

200 euron setelin tilaukset ja palautukset Suomen Pankista
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1. mmmm 200 euron nettotilaukset
2., === )(0 euron tilaukset

3. === 200 euron palautukset
Lahde: Suomen Pankki.
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Sahkoinen lahimaksaminen on vahentanyt

kateismaksamista kotimaassa

Suomalaisten kateisnostoissa keskeisten 50 euron seteleiden liikkeeseenlasku kasvoi vuonna
2019 taas uuteen ennitykseen. Yhteensi vuosikasvua oli 850 milj. euroa (kuvio 16). 50 euron
seteli on yleinen automaattijakelussa, ja sitd kulkeutuu Suomesta ulkomaille matkailijoiden
mukana.

Myo6s 20 euron seteleiden litkkeeseenlaskun vuosittainen kasvu on pysynyt tasaisesti noin 100
milj. euron vauhdissa. 5 ja 10 euron vaihtorahaseteleiden liikkeeseenlasku on pysynyt

ennallaan. Nopeiden lihimaksujen kiyttd on kuitenkin syrjayttanyt pienempid kdteismaksuja.

Kuvio 16.

Euroseteleiden liikkeeseenlaskun vuosimuutos Suomessa

1000 Liukuva vuosisumma, milj. euroa
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500 euroa
200 euroa
100 euroa

50 euroa
20 euroa
10 euroa

N U A WN e

. 5 euroa
Lahde: Suomen Pankki.

Oulun konttorin sulkeminen vahensi seteleiden

tilauksia ja palautuksia

Suomen Pankin konttori Oulussa suljettiin maaliskuussa 2019. Tama on osaltaan vaikuttanut
seteleiden tilausten ja palautusten vihenemiseen. Vastaava tilausten ja palautusten
vahentyminen nahtiin vuoden 2012 jalkeen, kun Tampereen ja Kuopion konttorit suljettiin
(kuvio 17).
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Suomen Pankin Oulun-konttorin sulkemisen my6ta loppunutta aitous- ja kuntolajittelua on
korvattu rahahuoltoyhtididen omissa tiloissa tapahtuvalla lajittelulla ja yli yon
sdilytysvarastoinnilla. Siilytysvarastoinnin lisiantyminen on kasvattanut hieman yksityisten
osapuolten setelilajittelua ja -kierritysta.

Kuvio 17.

Suomen Pankista tilatut ja palautuneet eurosetelit
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. I Furoseteleiden vuotuiset nettotilaukset
. === Setelitilaukset Suomen Pankista
. === Setelipalautukset Suomen Pankkiin
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. === Kumulatiivinen nettoliikkeeseenlasku
Lahde: Suomen Pankki.

Setelilajittelu vahenee, mutta paikallinen kierratys

lisdaantyy

Seka Suomen Pankin ettd rahahuoltoyhtioiden setelilajittelu on pienentynyt, koska kateisen
kaytto kotimaisena maksuvilineend on vihentynyt (kuvio 18). Yksityisen sektorin osuus
seteleiden kokonaislajittelusta on pysynyt Suomessa noin 60 prosentissa. Yksityisessa
lajittelussa seteleiden kierrdtyksen osuus on kuitenkin kasvanut vuosien saatossa jo noin 80
prosenttiin.

Vuoden 2019 aikana paikallinen seteleiden kierritys on kasvanut maaliskuussa kayttoon
otetun uuden Notes Held To Order (NHTO) -siilytysjarjestelmin ansiosta. NHTO-
sdilytysjdrjestelmidssd rahahuollon yksityiset osapuolet voivat sdilyttdd seteleitd Suomen
Pankin ulkopuolisissa laskentakeskuksissa yon yli ilman korkokustannusta. Tama menettely
vastaa kiteisen palauttamista Suomen Pankkiin, mutta ilman kateisen kuljetuskustannuksia.
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Kuvio 18.
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Lahde: Suomen Pankki.

Kierrosta loytyneiden eurosetelividrennosten maara Suomessa pysyi likimain ennallaan

vuonna 2019. Suomesta 1oytyi yhteensd 980 setelivadarennostd ja 952 kolikkovddrennosta

(kuvio 19). Viime vuosina kierrosta on ldydetty eniten vaarennettyja S0 euron seteleita.

Suomessa tavataan kierrosta edelleen vihin vairennoksiia muihin euromaihin verrattuna, silla

kaupassa euroseteleiden aitous tarkastetaan usein huolella.
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Kuvio 19.
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Joulukuussa 2016 yhteensé 1 055 kpl.
Lé&hde: Suomen keskusrikospoliisi.
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Suomen Pankki mukana
kehittamassa maksu- ja

selvitysjarjestelmia seka
vakuushallintapalveluita

20.3.2020

Suomen Pankki tuottaa osapuolilleen maksujarjestelma- ja
vakuushallintapalveluita ja on mukana niiden kehitystyossa.

Suomen Pankki tuottaa maksujarjestelmapalveluita omassa TARGET2- Suomen Pankki
-osajdrjestelmassidin, jossa tilidan piti vuoden 2019 lopussa 24 Suomessa ja muissa

pohjoismaissa toimivaa rahoituslaitosta.

TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelmdssa valitettyjen

maksujen lukumaara kasvoi, mutta arvo laski

Vuonna 2019 TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelmin kautta vilitettyjen maksujen
pdivittdinen lukumaarai oli keskimaarin 2 060 ja arvo 45 mrd. euroa. Edellisvuodesta
tapahtumien paivittdinen lukumaira kasvoi 24 % ja niiden arvo laski 6 %.

Suomen osuus koko TARGET2-jirjestelman maksuista oli lukumaarillisesti 0,60 % ja arvossa
mitattuna 2,27 %. TARGET2-jirjestelmin lisiksi Suomen Pankki tarjoaa pankeille
TARGET2-Securities-jarjestelmissa rahatilejd arvopaperikaupankdynnin selvityksen
likviditeettitarpeiisin.
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Suomen Pankki osallistuu aktiivisesti jarjestelmien

uudistamiseen

Normaalin tuotantotoiminnan ohella jarjestelmia paivitetdan ja kehitetdan jatkuvasti. Suomen
Pankki osallistui vuonna 2019 aktiivisesti TARGET2-jarjestelman uuden version

keskuspankkitestaukseen ja koordinoi testausta omien TARGET2-osapuoltensa kesken.

Maksujirjestelmapalveluiden lisaksi Suomen Pankki hallinnoi pankeille myonnettavien
keskuspankkiluottojen vakuuksia omassa BoF-CMS-Cola-jdrjestelmassaan. Jarjestelmaan
tehtiin vuonna 2019 merkittava pdivitys, kun siihen liitettiin rahapolititkan vastapuolten

Suomen Pankille panttaamien pankkilainavakuuksien hallinnointi.

TARGET2- ja TARGET2-Securities-jarjestelmat
yhdistyvat vuonna 2021

Suomen Pankki osallistuu eurojirjestelmin markkinainfrastruktuurihankkeisiin ja tukee omia

osapuoliaan liittymisessd uusiin palveluihin.

TARGET?2- ja TARGET2-Securities-jarjestelmien yhdistamisprojekti eteni vuoden 2019 aikana
suunnitellusti. Markkinatoimijat valmistautuvat yhi tiiviimmin uuden jirjestelman

kayttoonottoon yhteistyossa keskuspankkien kanssa.

Projektissa rakennetaan nykyisen TARGET2-jirjestelman korvaava uusi reaaliaikainen
bruttomaksujarjestelma (RTGS). Samalla uusitaan jarjestelman sddnnot ja toimintatavat. Uusi

jarjestelma otetaan kiyttoon loppuvuonna 2021.

Eurosystem Collateral Management System

oee o

-jarjestelman kehitystyo etenee aikataulussa

Uuden Eurosystem Collateral Management System (ECMS) -jarjestelmin kehitystyo eteni
vuonna 2019 aikataulun mukaisesti. Jarjestelma on tarkoitus ottaa kdyttoon vuonna 2022.

Hankkeen tarkoituksena on keskuspankkien pankeille myontamien luottojen vakuushallinnan

siirtiminen yhteiseen jarjestelmaan.

Uuteen jarjestelmain tulevat aikanaan kytkeytymaan keskuspankkien lisiksi niiden
rahapolitiikan vastapuolet seka euroalueella sijaitsevat ja TARGET2-Securities-jarjestelmassa
mukana olevat arvopaperikeskukset.
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Varallisuuden hallinta
20.3.2020

Suomen Pankin varallisuudenhallinnan tavoitteena on tayttaa keskuspankille
asetetut vaatimukset sijoitusten likvidiydestd, turvallisuudesta ja tuotosta
ottaen huomioon sijoitustoiminnan riskit ja vastuullisuusnakdkulmat.

Suomen Pankin varallisuudenhallinta turvaa rahoitusvarallisuuden arvon ja kyvyn tukea
pankkijarjestelman maksuvalmiutta tarvittaessa. Sijoituksille ja sijoitustoiminnalle asetetut
riskirajoitteet varmistavat, ettd rahoitusvarallisuus on sijoitettu turvallisesti. Suomen Pankin

vakavaraisuus riittda kattamaan tehtavien hoitamisesta aiheutuvat riskit.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus koostuu

monipuolisista sijoituksista

Vuonna 2019 Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa. Se koostui suorista
valuutta- ja euromaardisistd korkosijoituksista, osake- ja kiinteistorahastosijoituksista,
kultavarannosta sekd Kansainvilisen valuuttarahaston erityisten nosto-oikeuksien maaraisista
eristd (SDR).

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden korkosijoituksia ohjaa pankin johtokunnassa vuosittain
pddtettdva sijoituspolitiikka.

Korkosijoitusvarallisuuden lisiksi Suomen Pankki hallinnoi pitkiaikaista sijoitussalkkua,
jonka sijoituksilla on muuhun rahoitusvarallisuuteen verrattuna korkeampi tuotto-odotus ja

alhaisempi likviditeettivaatimus.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden kokonaistuotto vuonna 2019 oli 9,3 % eli 971 milj.

euroa.
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Suomen Pankin
rahoitusvarallisuuden hallinta

20.3.2020

Suomen Pankilla on omaa rahoitusvarallisuutta taseen oman ja vieraan
paaoman erien vastineena. Tata varallisuutta sijoitetaan ja hallinnoidaan
keskuspankkitavoitteiden mukaisesti ottamalla huomioon sijoitustoiminnan
riskit ja vastuullisuusnakokohdat.

Suomen Pankin varallisuudenhallinnan tavoitteena on tayttdd keskuspankille asetetut
vaatimukset sijoitusten likvidiydesta, turvallisuudesta ja tuotosta. Pankki ottaa tavoitteisiin

pyrkiessiian huomioon sijoitustoiminnan riskit ja vastuullisuusnikokulmat.

Suomen Pankin varallisuudenhallinta turvaa rahoitusvarallisuuden arvon ja kyvyn tukea
pankkijarjestelman maksuvalmiutta tarvittaessa. Sijoituksille ja sijoitustoiminnalle asetetut
riskirajoitteet varmistavat, ettd rahoitusvarallisuus on sijoitettu turvallisesti. Suomen Pankin

vakavaraisuus riittdd kattamaan sen tehtivien hoitamisesta aiheutuvat riskit.

Rahoitusvarallisuuden koko

Suomen Pankin johtokunta pdattdd Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden mairan

eurojirjestelmin keskuspankkien nettorahoitusvaroja koskevan sopimuksen (Agreement on
Net Financial Assets, ANFA) puitteissa.

ANFA-sopimuksella siddellddn eurojarjestelmin keskuspankkien kansallisten tehtdvien
hoitoon liittyvii sijoituksia. Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden koko mairaytyy

keskuspankkitehtivien ja sijoituspoliittisten nikokohtien perusteella.
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Vuonna 2019 Suomen Pankin rahoitusvarallisuutta pienennettiin sijoituspoliittisista syistd
kahdessa vaiheessa yhteensi 1,5 mrd. eurolla. Valuuttakurssien ja osakekurssien
vahvistumisen vuoksi rahoitusvarallisuuden arvo laski kuitenkin vain 500 milj. euroa vuoden
aikana.

Johtokunta pdittad kerran kolmessa vuodessa valuuttavarannon koosta asettamalla
tavoitetason Yhdysvaltain dollarien, Englannin puntien ja Japanin jenien médaralle
korkosijoitusvarallisuudessa. Vuonna 2019 uusiksi tavoitetasoiksi asetettiin Yhdysvaltain
dollareille 5 mrd., Englannin punnille 650 milj. ja Japanin jenille 95 mrd. yksikkoa paikallista
valuuttaa. Kevailld 2019 valuuttavarannon koko sopeuteuttiin naihin tavoitetasoihin.

Rahoitusvarallisuuden koostumus

Vuonna 2019 Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa (taulukko 2). Se
koostui suorista valuutta- ja euromdaraisista korkosijoituksista, osake- ja
kiinteistorahastosijoituksista, kultavarannosta seka Kansainvilisen valuuttarahaston erityisten
nosto-oikeuksien maaraisista erista (SDR).

Valuuttamairaiset korkosijoitukset koostuvat Yhdysvaltain dollareista (USD), Englannin
punnista (GBP) sekd Japanin jeneistd (JPY). Ne muodostavat valuuttavarannon yhdessa
Kansainvilisen valuuttarahaston erityisten nosto-oikeuksien eli SDR:ien kanssa.
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Taulukko 2. Suomen Pankin rahoitusvarallisuus, milj. euroa

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus, milj. euroa 3112.2019
Milj. euroa

3112.2018
Milj. euroa

Kulta 2135 1767
Valuuttavaranto 6 694 5941

SDR 494 460

USD-maaraiset korkosijoitukset 4 641 4270

GBP-maaraiset korkosijoitukset 777 729
JPY-maaraiset korkosijoitukset 782 482
EUR-korkosijoitukset 1017 2900
Osakesijoitukset 1082 727
Kiinteistosijoitukset 127 106
Yhteensa 11 055 11553

Lahde: Suomen Pankki.

Korkosijoitusvarallisuuden sijoituspolitiikka

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden korkosijoituksia ohjaa pankin johtokunnassa vuosittain
pddtettdva sijoituspolitiikka. Se maarittelee sijoitustoiminnalle strategisen korkosijoitusten

omaisuuslajikohtaisen jakauman ja kullekin valuutalle otettavan korkoriskin tason.

Sijoituspolitiikka luo strategisen markkinaperusteisen indeksin, johon toteutettavaa
sijoitustoimintaa voidaan verrata. Suomen Pankin salkunhoitajat hallinnoivat

rahoitusvarallisuuden korkosijoituksia suorin sijoituksin.

Strategisesta indeksistd voidaan poiketa sijoitustoiminnassa ennalta asetettujen
liilkkumarajojen ja riskirajoitteiden mukaisesti. Liilkkumavaraa tarvitaan, koska indeksin
sisaltdmia sijoituskohteita ei valttimattd 16ydy markkinoilta. Lisdksi sijoituksista voidaan
tavoitella lisdtuottoa riskirajoitteiden sisalla.
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Tapahtumat korkomarkkinoilla vuonna 2019

Maailmantalouden heikentyvit nikymat heijastuivat vuonna 2019 korkomarkkinoilla. Suurin
epavarmuus vuoden aikana liittyi Yhdysvaltojen ja pidosin Kiinan viliseen kauppasotaan sekd

Ison-Britannian eroprosessiin Euroopan unionista.

Yhdysvalloissa liittovaltion lyhyiden velkasitoumusten korot laskivat alkuvuoden 2,6
prosentista loppuvuoden 1,5 prosenttiin. Euroopassa esimerkiksi Ranskan liikkeeseen
laskemien lyhyiden velkasijoitusten korot pysyivit —0,5 prosentin tuntumassa, mutta
pidemmit, esimerkiksi Saksan 10 vuoden korot laskivat 0,25 prosentista 0,20 prosenttiin.
Euroopan keskuspankin syyskuinen paitos aloittaa arvopapereiden nettomadaraiset ostot
uudelleen marraskuusta 2019 lahtien laski korkoja entisestdan.

Toukokuussa tiukentunut kauppasodan retoriikka yhdistettyni heikkeneviin talousnikymiin
sai Yhdysvaltain keskuspankin reagoimaan heindkuun lopussa koronlaskulla. Syyskuussa ja
lokakuun lopussa tehdyt koronlaskut veivit ohjauskorkoputken lopulta 0,75
prosenttiyksikkod alkuvuotista alemmaksi eli 1,50-1,75 prosenttiin. Euroopan keskuspankki
laski talletuskorkoaan syyskuun kokouksessa 0,10 prosenttiyksikkod eli —0,5 prosenttiin.
Britannian (0,75 %) ja Japanin keskuspankit (-0,10 %) pitivdt ohjauskorkonsa vuonna 2019
ennallaan.

Korkosijoitukset

Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuus on sijoitettu valtioiden velkakirjoihin ja
keskuspankkitalletuksiin (61 %), monikansallisten tai valtioliitinnaisten liikkeeseenlaskijoiden
velkakirjoihin (21 %), luottolaitosten liikkeeseen laskemiin vakuudellisiin katettuihin
velkakirjoihin (9 %), yritysten liikkeeseen laskemiin velkakirjoihin (8 %) ja
kateisinstrumentteihin (1 %).

Korkosijoituksista 68 % oli sijoitettu AAA- ja AA+-luottoluokituksen velkakirjoihin, ja
sijoitusten alin luottoluottoluokitus oli BBB+ (0,7 %). Korkosijoitusten korkoriskid mittaava
keskimaddrainen duraatio oli vuoden 2019 lopussa 2,05 vuotta.

Korkojen lasku tuotti pidomavoittoja korkosijoituksista, joten alhaisista ja osin negatiivisista
koroista huolimatta korkosijoitusvarallisuuden tuotot olivat vuonna 2019 positiivisia.
Selkedsti suurimmat korkotuotot syntyivat suurimmasta varallisuuserasta eli Yhdysvaltain
dollarin maaraisista korkosijoituksista, joiden kuponkikorko oli vuoden alussa korkein, ja
lisaksi arvopapereista saatiin padomavoittoja korkotason laskun myota.

Korkosijoitusvarallisuuden kokonaistuotto oli 210,7 milj. euroa vuonna 2019. Yhdysvaltain
dollarin maaraisten sijoitusten tuotot olivat 202,8 milj. euroa, euron maaraisten -2,1 milj.
euroa, Englannin punnan maardisten 10,6 milj. euroa ja Japanin jenin maardisten —-0,5 milj.

euroa.
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Euron heikkeneminen nékyi valuuttavarannon positiivisena arvonmuutoksena.
Kokonaisuudessaan korkosijoitusvarallisuuden valuuttamaaraiset erat vahvistuivat 141,6 milj.
euron edestd. Yhdysvaltain dollareissa muutos oli 81,7 milj. euroa, Englannin punnissa 37,1

milj. euroa ja Japanin jeneissi 23,1 milj. euroa.

Euromaiiriisesti mitattuna valuuttakurssiriski on Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden

merkittdvin riski. Valuuttavarannon suuruus on mitoitettu keskuspankkitehtavien
edellyttamalle tasolle. Valuuttavarannon arvonmuutos on seurausta avoimesta

valuuttakurssipositiosta, joka tukee keskuspankkitehtavien hyvia hoitoa.

Pitkaaikainen sijoitustoiminta

Korkosijoitusvarallisuuden lisiksi Suomen Pankki hallinnoi pitkaaikaista sijoitussalkkua,
jonka sijoituksilla on muuhun rahoitusvarallisuuteen verrattuna korkeampi tuotto-odotus ja
alhaisempi likviditeettivaatimus. TAma omaisuuserd on luotu, jotta pankin oman padoman
erid voidaan sijoittaa tavallista keskuspankin korkosijoitusvarallisuutta parempituottoisiin

omaisuuslajeihin.

Vuonna 2019 pitkaaikainen sijoitustoiminta koostui osake- ja kiinteistosijoituksista, jotka
toteutetaan epasuorasti rahastojen kautta.

Osakesijoitukset on hajautettu kustannustehokkaasti maailmanlaajuista kehittyneiden
markkinoiden indeksid seuraavaan passiiviseen rahastoon. Kiinteistosijoitukset on hajautettu
useaan eurooppalaiseen rahastoon, joiden omistamat kiinteistot sijaitsevat hyvilla paikoilla ja
ovat siten helposti vuokrattavia, mika varmistaa ndista sijoituksista tasaisen vuokratuoton.

Osake- ja kiinteistomarkkinat kehittyivit suotuisasti vuonna 2019 huolimatta kauppasodan ja
brexitin aiheuttamista uhista. Suomen Pankin tuotto vuonna 2019 osakerahastosijoituksista

oli 227 milj. euroa ja kiinteistorahastoista 12 milj. euroa.

Rahoitusvarallisuuden tuotot ja riskit

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden kokonaistuotto vuonna 2019 oli 9,3 % eli 971 milj.
euroa (taulukko 3). Korkosijoitussalkkujen tuottoa verrataan saannollisesti
keskuspankkitavoitteiden mukaisiin strategisiin vertailuindekseihin. Vuonna 2019
korkosijoitukset tuottivat 0,14 % eli 10 milj. euroa lisatuottoa vertailuindekseihin
suhteutettuna.
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Taulukko 3. Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotto
vuosina 2019 ja 2018

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotto vuosina 2019 ja

2018 2019 2018
% Milj. % Milj.

euroa euroa

Korkoa tuottavat sijoitukset 2,9 21 0,8 56
Valuuttojen arvonmuutos 1,9 142 3 215
Osakkeet 29 227 =53 -43
Kiinteistot 1 12 -0,2 =3
Yhteensa ilman kultaa ja SDR:ia 73 592 3,0 225
Kulta 21 368 3.8 62
SDR:t 2,4 1 3,0 1
Yhteensa 9,3 97 31 297

Lahde: Suomen Pankki.

Rahoitusvarallisuuden markkinariski (Value-at-Risk 99 %, 1 pv) vaihteli 41 milj. eurosta 99
milj. euroon vuonna 2019 (kuvio 20).

78 TOIMINTAKERTOMUS



Kuvio 20.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden markkinariskin
VaR-luvut vuonna 2019*
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100

YUNA
% W)

v \\ 1
50 ﬁ l
40 P-u o \.- \ A

30 \
20 [Poan
10 [P

5
4
0

01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 11/19 12/19

k;

Kokonaismarkkinariski
Kokonaismarkkinariski (pl. kulta)
Valuuttakurssiriski

Korkoriski

Osake- ja kiinteistoriski

u A W N =

* Pdivdn ajanjakso, 99 prosentin luottamustaso.
Léahde: Suomen Pankki.

Euroopan keskuspankin valuuttavaranto-osuus

Euroopan keskuspankilla (EKP) on my6s oma valuuttavaranto, jonka hallinnointi on annettu
eurojirjestelmin kansallisten keskuspankkien tehtdviksi pidoma-avaimen mukaisin osuuksin.
Suomen Pankki hallinnoi osuutta Euroopan keskuspankin valuuttavarannosta yhdessa Viron

keskuspankin kanssa.

EKP:n valuuttavarannon hallinnoinnissa korostuvat turvallisuus ja likvidiystavoitteet, silld
varannon keskeisend tarkoituksena on taata riittdvit resurssit eurojirjestelman rahapoliittisiin

tarpeisiin.

Eurojirjestelman rahapolitiikan ensisijainen tavoite on hintavakaus, eika eurojirjestelmilla ole

valuuttakurssitavoitetta.

Suomen ja Viron yhdistetyistd valuuttavaranto-osuuksista koostuvan Yhdysvaltain dollarin

madrdisen varanto-osuuden arvo oli vuoden 2019 lopussa 1 124 milj. euroa.

Lisitietoja EKP:n valuuttavarannon hoidosta on saatavilla EKP:n vuosikertomuksesta.
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Vaikuttaminen ja yhteistyo
20.3.2020

Suomen Pankin vaikuttavuus perustuu asiantuntemukseen ja
tutkimustoimintaan. Pankki ottaa kantaa kotimaisiin ja kansainvalisiin
talouskysymyksiin riippumattomasti.

Suomen Pankin talouspoliittisten kannanottojen tavoitteita ovat hintavakaus, tasapainoinen

talouskasvu ja rahoitusjirjestelman vakaus.

Viime vuosina ilmastonmuutoksen hillintd on noussut keskeiseksi teemaksi.

Suomen julkinen talous on kohentunut, mutta

edelleen alijaamainen

Vuonna 2019 Suomen Pankki korosti Suomen julkisen talouden lilkkumavaran ja
tasapainoisen kustannuskehityksen merkitysta.

Suomen talous kdy yha lipi murrosvaihetta, jossa sen tiytyy sopeutua vieston ikdiantymisesta
ja vuoden 2007 jilkeen koetuista taloudellisista takaiskuista johtuviin rakenteellisiin

muutoksiin.

Suomen julkisen talouden tila on parempi kuin viitisen vuotta sitten, mutta se on pysynyt
alijaamadisena. Julkisen talouden pitkan aikavilin nikymid helpottaisi, jos nykyistid suurempi
osa tyoikaisistd tekisi toitd ja tyon tuottavuus kasvaisi. Nuorten aikuisten koulutustason lasku
on kansainvilisesti poikkeavaa ja Suomen kannalta huolestuttavaa.

Edellytykset Suomen talouskasvun jatkumiselle ovat

hyvat, vaikka kasvu hidastuu

Vuonna 2019 Suomen Pankki julkaisi kaksi laajaa Suomen kansataloutta koskevaa ennustetta.
Ennusteiden mukaan Suomen taloudessa vallinnut korkeasuhdanne viistyy ja talouskasvu
hidastuu. Edellytykset kasvun jatkumiselle ovat silti hyvit. Suomen talouskasvun keskeinen

ajuri lihivuosina on kotimainen kysynta.

Ennusteilla on tirkea rooli rahapolitiikan valmistelussa ja toteutuksessa, koska rahapoliittiset

toimenpiteet vaikuttavat inflaatioon viiveella.




Suomen Pankki tuottaa kotimaisen talouden ennusteet kayttien keskeisend apuvilineendin
Aino-mallia. Aino-malli kuvaa Suomen kansantalouden toimintaa.

Suomen Pankki on arvostettu kansainvalinen

kumppani

Suomen Pankki on vaikuttava kansainvalinen toimija. Se vastaa Suomen suhteista
Kansainviliseen valuuttarahastoon (International Monetary Fund, IMF) ja on mukana

Euroopan unionin talous- ja rahoituskomiteassa (Economic and Financial Committee, EFC).

Vuonna 2019 Suomen Pankilla oli aiempaan tapaan tiivis yhteys muihin pohjoismaisiin ja
esimerkiksi Baltian keskuspankkeihin. Koulutusyhteistyo Venajan keskuspankin kanssa jatkui.

Suomen Pankin tutkimusartikkeleita julkaistiin vuonna 2019 kattavasti kansainvilisissa

julkaisuissa.



https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/14144/BoF_DP_1616.pdf?sequence=4&isAllowed=y

Suomen Pankki kotimaisessa
talouspolitiikassa vuonna 2019

20.3.2020

Vuonna 2019 Suomen Pankki korosti julkisen talouden liikkumavaran ja
tasapainoisen kustannuskehityksen merkitysta.

Vuonna 2019 Suomen Pankki analysoi sekd Suomen ettd kansainvilisen talouden kehitysta ja
osallistui kotimaiseen talouspoliittiseen keskusteluun. Suomen Pankki julkaisi tekemidan
analyyseja laajasti verkkosivuillaan. Suomen Pankin edustajat olivat lukuisia kertoja
kuultavina eduskunnassa ja esittivit arvioitaan kotimaisilla foorumeilla, kuten

tiedotusvalineissd ja seminaareissa.

Ongelmien tunnistamista ja toimintavaihtoehtojen

vaikutusten arviointia

Suomen Pankin kotimaista talouspolitiikkaa koskevat kannanotot perustuvat sille laissa ja
EU:n perussopimuksessa asetettuihin tavoitteisiin ja itsendiseen asemaan. Ensisijainen tavoite
on hintavakaus, ja muihin tavoitteisiin kuuluvat tasapainoinen talouskasvu ja
rahoitusjdrjestelmin vakaus. Keskeisii edellytyksid tavoitteiden saavuttamiseksi ovat julkisen

talouden kestivyys ja kotimaisen kustannustason tasapainoinen kehitys.

Kannanotot pohjautuvat asiantuntemukseen ja koskevat padasiassa ongelmien tunnistamista
ja toimintavaihtoehtojen vaikutusten arviointia. Talouspolitiikan perimmadisten tavoitteiden

asettaminen ja paitosten tekeminen on vaaleilla valittujen edustajien tehtdva.

Suomen Pankki toi vuonna 2019 esiin, ettd Suomen talous kdy yha lapi murrosvaihetta, jossa
sen taytyy sopeutua kahteen suureen rakenteelliseen muutokseen.




Ensimmainen muutos on vieston ikdantyminen. Toinen muutos on vuoden 2007 jilkeiset
takaiskut, joista talous ei ole vield tdysin toipunut. Takaiskuja olivat elektroniikka- ja
metsateollisuuden ongelmat, Venijin talousvaikeudet sekd kustannustason nousu

kauppakumppanimaihin nihden.

Hallitukset ja tyomarkkinajdjestot ovat viime vuosina tehneet useita tarkeitd ratkaisuja, jotka
ovat korjanneet edelld mainittujen suurten muutosten tuomia ongelmia. Sopeutumisen tarve

on silti yha merkittava.

Suomen julkista taloutta on vahvistettava

Suomen julkisen talouden tila on parempi kuin viitisen vuotta sitten, mikd on osin seurausta
taannoisista julkisen talouden sopeutustoimista. Sopeutustoimista ja suotuisasta
suhdannetilanteesta huolimatta julkinen talous on pysynyt alijaidmaisend. Nyt alijidmin ja
julkisen talouden bruttovelan ennustetaan kasvavan. Tama johtuu osin kevenevista

finanssipolitiikasta.

Joulukuussa 2019 Suomen Pankki tarkisti arviotaan Suomen julkisen talouden pitkin
aikavilin kestdvyydestd heikompaan suuntaan. Uusi arvio kestivyysvajeesta on 4,7 %
suhteessa bruttokansantuotteeseen.

Kestavyysvaje johtuu pitkalti vieston ikddntymisestd, silla elikemenot ja seka
terveydenhoitoon etti pitkdaikaishoivaan liittyvit menot kasvavat. Toisaalta
kestavyysvajearvion tarkistaminen heikompaan suuntaan vuonna 2019 johtui pitkalti siita,
etta ennuste julkisen talouden lahivuosien alijaamasta oli kasvanut.

Suomen Pankki toi esiin julkisen talouden vahvistamisen tarpeen, kun otetaan huomioon

kestiavyysvaje seka se, ettd suhdannetilanne ei ole heikko.

Tyollisyyskehityksen merkitys on suuri

Julkisen talouden pitkin aikavilin nakymii helpottaisi, jos nykyistd suurempi osa tyoikaisistd
tekisi toitd. Tavoite tyollisyysasteen nostamisesta 75 prosenttiin lihivuosina on perusteltu.
Taman jilkeen on tarve pyrkia vield korkeampaan, hyvaan pohjoismaiseen tasoon.
Esimerkiksi Ruotsissa tyollisyysaste on noin 78 %.

Tyollisyyden kohentamisen edellytyksid on syytd parantaa useilla samaan suuntaan
vaikuttavilla toimenpiteilld. Kun nditd toimenpiteitd valitaan, on tiarkedd hyodyntda

tutkimuksen ja kansainvalisen kokemuksen tarjoamaa tietamysta.




Suomen kustannuskilpailukykya tulisi edelleen

parantaa

Suomen kustannuskilpailukyky on parantunut tuntuvasti vuoden 2015 jilkeen heikennyttydan
sitd ennen useiden vuosien ajan. Tyollisyyden ja tuotannon kasvun edellytysten kannalta olisi

perusteltua, ettd kustannuskilpailukyky paranisi edelleen hieman.

Mahdollisuutta hintojen ja kustannusten kestdvdan nousuun Suomessa rajoittaa se, ettd niiden
kehitys on euroalueella yhi vaimeaa verrattuna aiempiin vuosikymmeniin ja keskuspankin
tavoitteeseen.

Suomen Pankki korosti vuonna 2019, ettd koordinaatiolla tulee olla suuri merkitys
suomalaisessa palkanmuodostuksessa. Eri alojen sopimuksilla on vaikutuksia kustannuksiin
my6s muilla aloilla. Suoraan ulkomaisen tuotannon kanssa kilpailevat vientialat ostavat
tuotantopanoksia kotimaasta laajasti mm. tukkukaupan, liikenteen, varastoinnin,

liikkeenjohdon palveluiden, tietojenkisittelyn ja markkinoinnin aloilta.

Tuottavuuden parantamisen edellytykset

Tyon tuottavuuden kehitys on Suomessa ollut 10 viime vuoden aikana vaimeaa. Sen
parantamiseen ei ole olemassa mitdan yksittdistd ratkaisevan tehokasta keinoa. Tyon
tuottavuuteen vaikuttaa suuri joukko erilaisia tekijoita, mukaan lukien moni talouspolitiikan

osa-alue.

Kun tuottavuuskasvun edellytyksid pyritidn kohentamaan, keskeisessd asemassa ovat
innovaatiopolitiikka ja yritysten toimintaympdrist6 laajemminkin toiminnan kehittimisen ja

kasvuedellytysten suhteen.

Koulutusjirjestelma vaikuttaa osaltaan tyon tuottavuuden kasvuun etenkin pitkalla
aikavililld. Yksi tirked koulutusjirjestelmin piirre on, millaisen yleisen koulutustason se

tuottaa.

Suomessa yleinen koulutustaso nousi useiden vuosikymmenten ajan, mutta tima trendi on
kdantynyt viimeisten noin 10-15 vuoden aikana. Nuorten aikuisten ikiluokissa koulutustaso

on alkanut laskea, miki on kansainvilisesti poikkeavaa ja Suomen kannalta huolestuttavaa.




Suomen korkeasuhdanne on ohi —
edessa hidastuvaa kasvua

20.3.2020

Suomen Pankki julkaisi kaksi laajaa Suomen kansantaloutta koskevaa
ennustetta vuonna 2019. Ennusteiden mukaan Suomen taloudessa vallinnut
korkeasuhdanne vaistyy ja talouskasvu hidastuu.

Vuoden 2019 aikana kansainvilisen talouden nikymat heikentyivit edelleen. Lisdantynyt

epavarmuus alkoi yhda enemman jarruttaa Suomen talouskasvua.

Rahapolitiikan valmistelu edellyttaa talousennusteita

Rahapolittiset toimenpiteet vaikuttavat inflaatioon ja muihin kansantalouden ilmi6ihin usein
viiveelld. Siksi rahapolitiikkaa varten tarvitaan kuva siitd kuukausien tai jopa vuosien kuluttua
vallitsevasta talouden tilasta, johon nyt tehtidvit paatokset vaikuttavat. Euroalueen
rahapolititkan valmistelu ja sen vaikutusten arviointi edellyttda siis riippumatonta ja

analyyttista lahivuosien talouskehityksen tarkastelua.

Suomen Pankin rahapolitiikka- ja tutkimusosasto vastaa kotimaisen talouden ennusteesta
yhteistyossa Euroopan keskuspankin (EKP) ja muun eurojirjestelmin kanssa.

Suomen Pankki laatii ennusteita ensisijaisesti euroalueen yhteisen rahapolitiikan valmistelun ja
paatoksenteon tueksi, joten Suomen talouden ennuste laaditaan osana eurojérjestelman
ennustetta. Kokonaistaloudelliseen ennusteeseen liittyvat keskeisesti myos julkisen talouden
ennuste ja lyhyen aikavilin inflaatioennuste.




Korkeasuhdanne vaistyy ja Suomen kasvu hidastuu

Suomen Pankki arvioi vuoden 2019 ennusteissaan korkeasuhdanteen viistyvan ja
talouskasvun hidastuvan. Kansainvilisessi taloudessa vallitseva epivarmuus ja Suomen
tarkeimpien vientimarkkinoiden kasvun hidastuminen ovat merkittdvimpia talouden kasvua

jarruttavia tekijoita.

Suomen Pankki ennusti kesikuussa talouskasvun hidastuvan 1,6 prosenttiin vuonna 2019.
Tamin ennusteen mukaan bruttokansantuote (BKT) olisi vuonna 2020 kasvanut 1,5 %.
Vuonna 2021 kasvu olisi edelleen hidastunut 1,3 prosenttiin. Kansainvilisen talouden
epavarmuuden odotettiin ilmenevédn investointien vihenemisend, mika olisi heikentanyt

Suomen viennin kysyntdd maailmalla.

Talouskasvun edellytykset arvioitiin edelleen hyviksi, silld rahapolitiikka tukee kasvua

euroalueella ja hyvi tyollisyyskehitys on lisinnyt kuluttajien ostovoimaa.

Joulukuussa 2019 Suomen Pankki tarkisti kasvuennustetta heikompaan suuntaan, silla
euroalueen ja muiden tarkeimpien vientimarkkinoiden nikymat heikentyivit entisestaan.
My®6s yritysten ja kotitalouksien luottamus viheni edelleen vuoden loppua kohden. Suomen
talouden arvioitiin kasvavan 1,3 % vuonna 2019 ja kasvun ennustettiin edelleen hidastuvan

0,9 prosenttiin vuonna 2020.

Suomen tirkeiden kauppakumppanimaiden talouskasvun hidastuminen jdi kuitenkin
tilapdiseksi. Euroalueen ja maailmantalouden kasvun vihittdinen elpyminen alkaa tarjota
vetoapua myos Suomen taloudelle. Talouden kasvu kiihtyy joulukuun ennusteen mukaan 1,1

prosenttiin vuonna 2021 ja yltdd 1,3 prosenttiin vuonna 2022.

Kotimainen kysynta on ldhivuosina Suomen

talouskasvun ajuri

Vientimarkkinoiden piristymisestd huolimatta Suomen talouskasvun keskeinen ajuri
ldhivuosina on kotimainen kysyntd. Sen sijaan nettoviennin vaikutus talouskasvuun jaa

keskimairin vaatimattomaksi.

Kotitalouksien ostovoimaa vahvistavat hyvina pysyva tyollisyys ja ansiotason nousu. Vaikka
yksityiset investoinnit alkavatkin tukea kasvua ennustejakson lopulla, ne jaavit kaiken
kaikkiaan vaimeiksi. Asuntojen rakentaminen vihenee, ja tuotannollisten investointien kasvu

on hidasta. Toisaalta julkinen kysynta tukee kasvua lahivuosina.

Inflaation ennustetaan pysyvin vaimeana. Talouskasvun hidastuminen ja elvyttiva

finanssipolitiikka syventdvit julkisen talouden alijidamaia ja kasvattavat julkista velkaa.




Edellytykset kasvun jatkumiselle ovat hyvat

Vaikka korkeasuhdanne viistyy ja talouskasvu hidastuu, edellytykset kasvun jatkumiselle ovat
hyvit. Rahapolititkka tukee kasvua, ja finanssipolititkkaa on muutettu elvyttivimpain

suuntaan.

Vuonna 2019 julkaistuihin Suomen talouden ennusteisiin liittyy kansainvilisestd taloudesta
kumpuava suurentunut epavarmuus. Vientimarkkinoiden kasvu voi jaada arvioitua
hitaammaksi. Sen sijaan kotimaiset tekijit, kuten investoinnit ja yksityinen kulutus, voivat

kehittyd ennustettua suotuisammin.

Mallit ovat keskeinen osa ennustamista ja talouden

analyysia

Suomen Pankilla on pitkédt perinteet kansantaloutta kuvaavien mallien kdytostd ennusteiden
laatimisessa ja erilaisten polititkkavaihtoehtojen arvioinnissa. Suomen Pankki tuottaa
kotimaisen talouden ennusteet kayttiden keskeisend apuvalineenaan Aino-mallia.

Aino-malli on talousteoriasta johdettu ja Suomen tilinpidon tiedoilla estimoitu niin sanottu
stokastinen yleisen tasapainon malli, joka kuvaa Suomen kansantalouden toimintaa. Malli on
matemaattiseen muotoon muunnettu ja tietokoneelle koodattu yhtialoiden ryhma. Yhtilot

kuvaavat Suomen talouden keskeisten taloudellisten muuttujien vélisia riippuvuuksia.

Vuonna 2017 alkanut Aino-mallin uudistamisty6 jatkui edelleen vuonna 2019. Kehitystyon
tarkoituksena on sisillyttdd Aino-malliin aikaisempaa tiiviimmin Suomen asuntomarkkinat ja
pankkien kotitalouksille valittimat asuntolainat. Mallien jatkuva kehittiminen on keskeinen

osa Suomen Pankin ennustetyota.

Suomen Pankki hyodynsi ennusteiden laatimisen ja talouden seurannan apuna merkittavasti

my0s lyhyen aikavilin indikaattorimalleja. Indikaattorimallien avulla ennustetaan BKT:n

lyhyen aikavilin kehitysta.

Suomen talouden ennusteet kiinnostavat

tiedotusvalineita

Suomen talouteen liittyvien ennusteiden ja muiden ajankohtaisten artikkelien pddasiallinen

julkaisukanava on Suomen Pankin Euro & talous -sivusto.



https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/14144/BoF_DP_1616.pdf?sequence=4&isAllowed=y
https://www.suomenpankki.fi/fi/tutkimus/ennustemallit/
https://www.suomenpankki.fi/fi/tutkimus/ennustemallit/
https://www.eurojatalous.fi/fi/

Ennustejulkaisun tukena Suomen Pankki julkaisee siannollisesti talouden suhdanneraporttia,
joka kuvaa Suomen talouden viimeaikaista kehitysta. Lisiksi Suomen Pankki tuotti vuonna
2019 ennustetyota ja talouden seurantaa tukevia ajankohtaisia artikkeleita. Artikkeleiden
aiheet liittyivit muun muassa julkiseen talouteen, asuntomarkkinoihin, investointeihin,

tyomarkkinoihin, tuottavuuskehitykseen ja kotitalouksiin.

Ennustejulkaisujen lisiksi Suomen Pankki vilitti vuoden 2019 aikana Suomen taloutta
koskevaa informaatiota aktiivisesti seki eri tiedotusvilineille ettd sosiaaliseen mediaan.
Kiinnostus Suomen Pankin ennusteita kohtaan oli suurta. Ennusteet olivat vuoden aikana

laajasti esilld sekd valtakunnallisissa tiedotusvilineissa ettd sosiaalisessa mediassa.

Merkittava rooli taloustiedon jakamisessa ja nakyvyyden lisaamisessd vuonna 2019 oli myos
monilla Suomen taloutta koskevilla esitelmilld, joita pidettiin kotimaisille ja ulkomaisille
sidosryhmille.




Suomen Pankin tutkimus vuonna
2019

20.3.2020

Vuonna 2019 Suomen Pankki valmistautui Euroopan keskuspankin vuonna
2020 alkavaan strategia-arvioon. Suomen Pankin tutkimus auttaa osaltaan
merkittavasti tassa valmistautumisessa. Suomen Pankin tutkimuksia
julkaistiin vuoden aikana monissa arvostetuissa tieteellisissa

aikakausjulkaisuissa. Lisaksi Suomen Pankki isannoi useita kansainvalisia
tieteellisia kokouksia.

Suomen Pankin tutkimuksen painopisteitd ovat raha- ja makrovakauspolitiikka, makrotalous,

rahoitusjdrjestelma ja sen sddntely sekd nousevat taloudet.

Suomen Pankin rahapolitiikka- ja tutkimusosasto valmistautui Euroopan keskuspankin (EKP)
vuonna 2020 alkavaan strategia-arvioon jarjestamalld johtokunnan tutkimusseminaareja ja
hyodyntdmalla monipuolisesti rahapolitiikkamalleja. Suomen Pankki on jo aiemmin tutkinut
EKP:n hintavakauden maaritelmaa ja rahapolitiikan reaktioiden symmetrisyytta. Vuonna 2019

teema nousi vahvasti esiin myos EKP:n omassa viestinnassa.

Suomen Pankin siirtymétalouksien tutkimuslaitoksessa jatkettiin muun muassa analyysia
Kiinan talouskasvun hidastumisesta ja maan rahoitusjarjestelman kasvavista riskeista. Lisaksi

kauppasodan vaikutuksia tutkittiin monesta eri nikokulmasta.
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Suomen Pankin tieteellisia julkaisuja kansainvalisissa

lehdissa

Suomen Pankin tutkimustoiminnan yhteni keskeisend tavoitteena on saada Suomen Pankissa
tehtyjd tutkimusartikkeleita julkaistuiksi vertaisarviomenettelyd kayttdvissd arvostetuissa
kansainvalisissd aikakauslehdissd. Vuonna 2019 Suomen Pankissa tehtyja tutkimuksia
julkaistiin useissa kansainvalisesti korketasoisissa tieteellisissa aikakauslehdissa. Seuraavassa
on otanta julkaistuista tutkimuksista:

Gene Ambrocion tutkimus Rational Exuberance Booms julkaistiin Review of Economic

Dynamics -lehdessa. Siind tarkastellaan talouden ylikuumenemiseen johtavia mekanismeja.

Zuzana Fungacova oli yhteni kirjoittajana tutkimusartikkelissa Persistent and transient
inefficiency: Explaining the low efficiency of Chinese big banks. Artikkelissa todetaan
kiinalaisten valtion omistamien suurten pankkien kustannustehokkuuden olevan pysyvasti
heikko. Tehottomuus johtuu siis rakenteellisista tekijoista. Tutkimus julkaistiin China
Economic Review -lehdessa.

Eeva Kerolan tutkimus In Search of Fluctuations: Another Look at China’s Incredibly Stable
GDP Growth Rates julkaistiin Comparative Economic Studies -lehdessa. Tutkimuksessa
todetaan Kiinan virallisten bruttokansantuotetilastojen liioittelevan maan talouskasvua

ainakin vuodesta 2012 lihtien.

Juha Kilponen oli mukana Comparing Fiscal Consolidation Multipliers across Models in
Europe -nimisessa tutkimuksessa, joka julkaistiin International Journal of Central Banking
-lehdessa.

Maritta Paloviita oli yhtena kirjoittajana tutkimuksessa Cognitive Abilities and Inflation
Expectations, joka ilmestyi AEA Papers and Proceedings -julkaisussa.

Markus Sihvonen tarkasteli artikkelissaan Market selection with idiosyncratic uncertainty
eparationaalisesti ja epatyypillisesti toimivien sijoittajien vaikutusta velkakirjojen
markkinoihin. Artikkeli julkaistiin Journal of Economic Theory -lehdessa.

Seppo Honkapohjan artikkeli Price level targeting with evolving credibility julkaistiin Journal
of Monetary Economics -lehdessd. Honkapohja valmisteli artikkelin yhdessd Kaushik Mitran

(University of Birmingham) kanssa toimiessaan Suomen Pankin johtokunnassa.

Laura Solanko ja Zuzana Fungacova olivat mukana kirjoittamassa tutkimusartikkelia Banking
in the Transition Countries of Central, Southern, and Eastern Europe and the Former Soviet
Union. Artikkeli julkaistiin arvovaltaisessa Oxford Handbook of Banking -kirjassa.




Suomen Pankki julkaisi vuonna 2019 yhteensa 50

keskustelualoitetta

Suomen Pankin siirtymatalouksien tutkimuslaitos ja tutkimusyksikko julkaisivat kumpikin 25
keskustelualoitetta.

Monet Suomen Pankin uusista tutkimushankkeista liittyvat rahapolitiikan strategioihin
korkojen nollarajalla ja siten vuonna 2020 alkavaan EKP:n strategia-arvioon. Suomen
Pankissa tehtiin myos alan johtaville tutkijoille suunnattu kyselytutkimus pankkien
pddomavaatimuksista. Siirtymaitalouksien tutkimuslaitoksen uusista tutkimushankkeista moni
liittyi Kiinan talouden merkittdviin rakennemuutoksiin esimerkiksi pankkisektorilla.

Vuodesta 2017 toiminut Bank of Finland Economics Review -sarja julkaisee analyyseja,

selvityksid ja pienimuotoisia tutkimuksia. Siirtymatalouksien tutkimuslaitos julkaisee myos
Policy Brief -sarjaa.

Suomen Pankin tutkimusten esittely pankin

ulkopuolella

Suomen Pankin tutkimuksia esiteltiin vuonna 2019 eurojirjestelmin mallinnus- ja
ennustetyoryhmissa ja tutkimusverkostossa, tutkimuspaallikoiden kokouksessa,
kansainvilisten suhteiden komiteassa, Baselin komitean tutkimustyoryhmassa seka lukuisissa

muissa tilaisuuksissa Suomessa ja ulkomailla.

Suomenpankkilaiset julkaisivat vuoden 2019 aikana nelji blogia VoxEU-sivustolla. Suomen
Pankin tutkimuksista kirjoittivat kotimaisen median lisiksi muun muassa Bloomberg News,
Moscow Times ja Handelsblatt.

Kansainvalisia ja kotimaisia kokouksia

Suomen Pankki jarjestaad vuosittain tieteellisid kokouksia ajankohtaisista
politiikkakysymyksistd. Vuoden 2019 aikana Suomen Pankki jarjesti ja oli mukana
jarjestamassa seuraavia tieteellisid kokouksia:

Maaliskuussa Suomen Pankki jirjesti Saariseldlld Workshop on Empirical Macroeconomics
-kokouksen. Pddpuhujina olivat tutkimusyksikon research fellowit Fabio Canova, Oscar Jorda
(Federal Reserve Bank of San Francisco) ja Barbara Rossi (University of Pompeu Fabra).

Keviilla Suomen Pankki jirjesti Rahatalous ja rahoitusmarkkinoiden instituutiot -seminaarin
tohtori Juha Tarkan jiddessa elikkeelle.



https://www.bofit.fi/fi/julkaisut/discussion-papers/
https://www.suomenpankki.fi/en/media-and-publications/publications/research-publications/discussion-papers/
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https://www.suomenpankki.fi/en/research/survey-on-bank-capital-requirements/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/selvitykset-ja-raportit/bof-economics-review/
https://www.bofit.fi/fi/julkaisut/policy-brief/
https://voxeu.org/

Huhtikuussa siirtymatalouksien tutkimuslaitos oli mukana jarjestimassa Banking and
Institutions -tyopajaa pankkijirjestelmien ja instituutioiden vilisistd yhteyksistda Miinchenissa
yhdessid Strasbourgin yliopiston ja saksalaisen ifo Instituten kanssa. Paapuhujana oli professori
Hans Degryse (KU Leuven).

Heindkuussa Suomen Pankki jarjesti pddjohtaja Olli Rehnin johdolla rahapoliittisen
seminaarin nimeltdan Monetary policy and future of EMU, jossa puhuivat muun muassa
EKP:n piddekonomisti Philip Lane, Yhdysvaltain keskuspankin varapuheenjohtaja Richard
Clarida ja Kiinan keskuspankin pidjohtaja Yi Gang.

Elokuussa Suomen Pankki jarjesti yhteistyossd Fordham Universityn ja City University of
Hong Kongin kanssa kansainvalisen konferenssin Kiinan talouskehityksesta. Konferenssin
padpaino oli Kiinan talouden integraatiossa muun maailmantalouden kanssa.

Syyskuussa Suomen Pankki jarjesti kaksi tapahtumaa. Pddjohtaja Rehn isinnoi tilaisuutta
nimeltddn Technological upheaval and labour markets, jossa puhuivat muun muassa
professorit Laura Tyson ja John Zysman Berkeleyn yliopistosta sekd tohtori Terhi Maczulskij
Elinkeinoelamin tutkimuslaitoksesta. Lisiksi The European Money and Finance Forum
(SUEREF) -jarjeston kanssa jarjestettiin Post-crisis policy challenges and implications for macro
modelling -konferenssi. Paipuhujina olivat professori Frank Schorfheide (University of

Pennsylvania) ja tohtori Stijn Claessens (Kansainvilinen jirjestelypankki, BIS).

Lokakuussa Suomen Pankki jarjesti yhdessa CEPR-jarjeston kanssa konferenssin nimeltaan
Monetary economics and reality. Paapuhuja oli professori Andrei Shleifer Harvardin
yliopistosta.

Vuonna 2019 Suomen Pankki my6s isdannoi Economic Policy Panel -tapahtuman, joka
jarjestetaan kahdesti vuodessa EU-puheenjohtajamaassa.

Suomen Pankissa jarjestettiin vuoden 2019 aikana myos kymmenia lyhyitd tyoseminaareja,

joissa pankin omat ja vierailevat tutkijat esittelivit tutkimusaiheitaan.




Suomen Pankin kansainvalinen
yhteistyo

20.3.2020

Kansainvalinen yhteistyo on tarkea osa Suomen Pankin toimintaa (kuvio 21).
Suomen Pankki osallistuu kansainvalisten ja eurooppalaisten instituutioiden
ja komiteoiden toimintaan ja tekee tiivista yhteistydta muiden maiden
keskuspankkien kanssa.

Kuvio 21.

Eurojarjestelma ja

Euroopan keskus- Kansainviliset
pankkijarjestelma jarjestot
EU:n toimielimet Pohjoismaiset
ja komiteat keskuspankit

\

Suomen Pankki on arvostettu
kansainvalinen vaikuttaja
ja kumppani.

L&hde: Suomen Pankki.
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Ks. Suomen Pankki EKP:n ja EU:n elimissa sekd muissa kansainvilisissa elimissa

Suomen Pankki vastaa Suomen suhteista

Kansainvaliseen valuuttarahastoon

Kansainvalinen valuuttarahasto (International Monetary Fund, IMF) on 189 jasenmaasta
koostuva jarjesto. Sen tehtidvand on edistdd kansainvilistd yhteistyotd, avointa ja sidantoihin
perustuvaa ulkomaankauppaa, kestivia talouskasvua ja rahoitusvakautta. Suomen Pankki

vastaa Suomen suhteista IMF:3in.

Pidjohtaja Olli Rehn toimii Suomen edustajana IMF:n korkeimmassa padttavassa elimessa,
hallintoneuvostossa.

Suomen Pankki vaikuttaa IMF:n toimintaan my6s Pohjoismaiden ja Baltian maiden
vaalipiirissd, jota IMF:ssa edustaa maiden yhteinen johtokunnan jasen. Vuonna 2019
tehtavaan valittiin vuosiksi 2020-2022 Suomen Pankin johdon sihteeriston osastopaallikko
Mika P6s6. IMF:n johtokunnassa kasiteltaviin aiheisiin valmistellaan politiikkakannat
vaalipiirin maiden kesken. Suomen Pankki ja valtiovarainministerio osallistuvat valmisteluun
yhteistyossa.

Vaalipiirin toimintaa ohjaa Pohjoismaiden ja Baltian maiden valuutta- ja rahoituskomitea
(NBMFC), jonka jasenend on Suomen Pankin varapddjohtaja Marja Nykanen.

Kansainvalisen valuuttarahaston kokoukset ovat

tarkeita foorumeita kansainvaliselle yhteistyolle

Vuonna 2019 Suomen Pankki osallistui IMF:n kevit- ja vuosikokouksiin. Naiden tarkeiden
kansainvilisen yhteistyon foorumeiden yhteydessa jarjestettiin myos kansainvilisen valuutta-
ja rahoituskomitean (IMFC) kokoukset. Kokousten keskustelut koskivat maailmantalouden
nikymid, kansainvilistd rahoitusvakautta ja ajankohtaisia talouspoliittisia haasteita. Syksyn
vuosikokouksissa Pohjoismaiden ja Baltian maiden IMFC-jdsenena oli Suomen

valtionvarainministeri Mika Lintila.

IMF:n kokousten keskusteluja varittivit vuonna 2019 erityisesti maailmantalouden hidastunut
kasvu sekd huoli kansainvilisen yhteistyon tilasta ja tulevaisuudesta. IMF:n syksylld aloittanut
uusi toimitusjohtaja Kristalina Georgieva korosti puheenvuoroissaan multilateralismin
turvaamista, maailmantalouden kestavyyden parantamista, epatasa-arvon kitkemista ja

ilmastonmuutokseen varautumista.

Lue IMF:n ja Maailmanpankin vuosikokousten tunnelmista padjohtajan blogista.



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/tehtavat/documents/suomen-pankki-ekpn-ja-eun-elimissa-seka-muissa-kansainvalisissa-elimissa.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/yopakkasia-maailmantaloudessa-eurooppakin-yskii/

Suomen Pankki on mukana Euroopan unionin

instituutioiden ja komiteoiden tyossa

Suomen Pankki on mukana Euroopan unionin talous- ja rahoituskomiteassa (Economic and
Financial Committee, EFC). Komitean tehtivini on edistia jisenmaiden talouspoliittista

koordinaatiota ja osallistua unionin talous- ja rahoitusneuvoston (Ecofin) tyén valmisteluun.

Vuonna 2019 talous- ja rahoituskomitea piti kahdeksan kokousta laajassa kokoonpanossa,
jossa keskuspankit ovat mukana. Komitea keskusteli muun muassa eurooppalaisen
rahoitusjirjestelman tilasta, pankki- ja pidomamarkkinaunionin kehittimisestad, rahanpesun
estamisesti, kestavisti sijoittamisesta sekd rahoitusmarkkinoiden innovaatioista. Lisaksi
komitea valmisteli yhteisia polititkkakantoja kansainvalisia kokouksia varten ja keskusteli
ajankohtaisista kansainvilisistd teemoista, kuten globaalin rahoitusarkkitehtuurin
kehittamiseen liittyvistad tarpeista.

Suomen Pankki osallistui vuonna 2019 EU:ssa useiden pankki- ja rahoitusjirjestelmin
vakautta edistdvien komiteoiden ja toimielinten tyohon. Naistd keskeinen on Euroopan
jarjestelmariskikomitea (European Systemic Risk Board, ESRB), jonka hallintoneuvostossa
Suomen Pankin pddjohtaja on jasenena. Komitea kasitteli vuonna 2019 muun muassa EU:n
rahoitusvakauden riskeja, jaisenmaiden makrovakauspolitiikkaa, rahoitusjarjestelman

kyberturvallisuutta seka liikekiinteistomarkkinoiden seurannan kehittamista.

Vuonna 2019 Suomen Pankki jarjesti yhteistyOssa jarjestelmariskikomitean ja RiskLab

Finlandin kanssa viidennen kerran systeemisten riskien analyysiin keskittyvan konferenssin.

Kansainvalinen jarjestelypankki edistaa

keskuspankkien vilista yhteistyota ja dialogia

Suomen Pankin pddjohtaja osallistuu Kansainvilisen jarjestelypankin (BIS) siannonmukaisiin
keskuspankkien padjohtajatason tapaamisiin. Tapaamisissa keskustellaan maailmantalouden
ja rahoitusmarkkinoiden kehityksesta ja ajankohtaisista kysymyksistad sekd keskuspankkien
toiminnan kannalta keskeisistd aiheista.

Vuonna 2019 erityisteemoja keskusteluissa olivat muun muassa padomaliikkeet ja
finanssisyklit, rahoituspalveluiden saatavuus, rahoitusmarkkinoiden digitalisaatio seka

epatavanomainen rahapolitiikka.

Paidjohtaja Rehn osallistui kesalla BIS:n vuosittaiseen konferenssiin, joka kasitteli talouden
digitalisaatiota ja rahoituspalveluiden innovaatioita. Konferenssissa han toimi
rahoituspalveluiden innovaatioiden reaalitaloudellisia vaikutuksia kasittelevin istunnon

puheenjohtajana.




Suomen Pankki yhteistyossa muiden Pohjoismaiden

keskuspankkien kanssa

Suomen Pankilla on tiiviit yhteydet muiden Pohjoismaiden keskuspankkeihin. Keskuspankkien
padjohtajat kokoontuvat vuosittain kisittelemaian keskuspankkien ajankohtaisia kysymyksia

ja meneillidn olevia asioita.

Vuonna 2019 paijohtajat tapasivat Ruotsin Uppsalassa, jossa he kavivit keskusteluja muun
muassa asuntolainamarkkinoista sekd maksujarjestelma- ja rahanpesukysymyksista.

Suomen Pankin ja muiden pohjoismaisten keskuspankkien asiantuntijoiden yhteistyota
edistettiin vakiintuneeseen tapaan myos vuonna 2019 jirjestamalla erilaisia tapahtumia, jotka
kattoivat laaja-alaisesti eri osastojen toimintoja.

Koulutusyhteistyo Venajan keskuspankin kanssa

jatkuu

Suomen Pankki on tehnyt pitkdan koulutusyhteistyotd Vendjan keskuspankin kanssa.
Yhteistyomuotoina ovat olleet Vendjian keskuspankin asiantuntijoille jarjestetyt
koulutusvierailut Suomen Pankkiin ja joissakin tapauksissa myos Suomen Pankin

asiantuntijoiden Vendjilld pitimit luennot.

Vuonna 2019 Suomen Pankki jarjesti Vendjan keskuspankin kanssa kaksi koulutustapahtumaa
Suomen Pankissa. Koulutustilaisuuksien aiheina olivat henkilostohallinto, strateginen

suunnittelu ja projektien johtaminen.




ANkes: »

Monipuolinen viestinta edist:
talousosaamista

20.3.2020

Vuonna 2019 Suomen Pankki viesti ja vaikutti sekd monikanavaisesti
verkossa etta kohtaamalla sidosryhmia tapaamisissa ja tapahtumissa.
Sosiaalisen median merkitys kasvaa myos Suomen Pankin viestinnassa.
Talousosaamisen edistdaminen on Suomen Pankin viestinnan keskeinen
tavoite.

Vuonna 2019 Suomen Pankki toimi aktiivisesti sosiaalisessa mediassa ja kehitti omia

verkkosivujaan vastaamaan timan paivan vaatimuksiin.

Euro & talous -tiedotustilaisuuksissa julkaistavia verkkojulkaisuja tehtiin vuonna 2019 viisi.
Uutena viestintdtuotteena kayttoon otettiin Euro & talous -julkaisun helppolukuinen
yhteenveto, jolla tavoitellaan uusia lukijoita. Verkkoldhetykset puolestaan mahdollistavat

Suomen Pankin tilaisuuksien seuraamisen paikasta riippumatta.

Lokakuussa 2019 eurojarjestelma alkoi julkaista uutta yon yli -viitekorkoa €STR:33. Koska

kyseessi oli tiarkea rahoitusmarkkinoiden viitekorkouudistus, euroalueen keskuspankit
jarjestivit yhdessd Euroopan keskuspankin (EKP) kanssa sekd yhteisia ettd kansallisia
tiedotuskampanjoita.

Suomen Pankin vuosikertomus uudistui, ja ensimmainen verkkovuosikertomus julkaistiin
huhtikuussa 2019. Uudenlaisella vuosikertomuksella tarjotaan lukijalle ymmarrettavaa
sisdltod ja aikaisempaa visuaalisempi lukukokemus. Verkkovuosikertomuksen eri sisiltdosiot
ovat helposti loydettivissi ja jaettavissa. Suomen Pankin vuosikertomussivusto palkittiin
vuoden parhaana mediana ProComin Oma Media 2019 -arviossa.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/rahapolitiikka/rahamarkkinaviitekorot-uudistuivat/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2018/etusivu/
https://procom.fi/suomen-pankin-vuosikertomus-on-vuoden-paras-oma-media/

Suomenpankkilaiset kirjoittivat ahkerasti blogeja. Vuoden 2019 aikana julkaistiin 66 Euro &
talous -blogikirjoitusta. Blogeja jaettiin Twitterissa, Instagramissa, Facebookissa ja

LinkedInissd. Merkittiava osa lukijoista 10ysi blogit sosiaalisen median kanavien kautta.

Asiantuntijat nakyvat sosiaalisessa mediassa

Suomen Pankin asiantuntijoita rohkaistaan toimimaan ammattiroolissaan sosiaalisessa
mediassa, erityisesti Twitterissd. Suomenpankkilaisista Twitterissa vaikuttaa yli 90 henkiloa.
Pankkilaisten toimintaa sosiaalisessa mediassa tuettiin vuoden 2019 aikana erilaisilla
koulutus- ja infotilaisuuksilla.

Suomen Pankin asiantuntijatyon nikyvyyttd sosiaalisessa mediassa kehitetian edelleen muun
muassa LinkedIn-palvelussa. Kaiken kaikkiaan Suomen Pankin sosiaalisen median kanavien

kayttod edistetddn palvelemaan paremmin seka asiantuntijoita ettd kansalaisia.

Talousosaamisen tarkeys esilla monella areenalla

Talousosaamisen tarkeys korostuu Suomen Pankin toiminnassa. Vuonna 2019 Suomen Pankki
osallistui talouslukutaidosta kaytdavdan keskusteluun mediassa ja erilaisissa tapahtumissa
sidosryhmien kanssa.

Huhtikuussa 2019 avattiin uusi Opi taloudesta -sivusto, johon on koottu tietoa keskuspankin

toiminnasta, talousosaamiseen liittyviad tehtdvia ja peleja sekd ajankohtaisia uutisia.

Talouslukutaito nikyi vuonna 2019 my6s Suomen Pankin tapahtumissa ja sen
vuorovaikutuksessa sidosryhmien kanssa. Heindkuussa Suomen Pankki jirjesti yhteistyossa
Finanssiala ry:n ja Porssisddtion kanssa SuomiAreena-keskustelun otsikolla "Talousosaaminen
kansalaistaidoksi — ei kaikkea kantapddn kautta".

Toisen asteen opiskelijoille suunnattu rahapolitiikkakilpailu Generation €uro jirjestettiin
kahdeksannen kerran. Kilpailun voiton ja palkintomatkan Euroopan keskuspankkiin
Frankfurtiin vei Helsingin Suomalaisen Yhteiskoulun joukkue. Rahamuseossa 2.4.2019
pidetyn finaalin muut osallistujat tulivat Maarianhaminasta Alands lyceumista ja Lahden
yhteiskoulun lukiosta.

Opettajia koulutettiin jalleen Talous tutuksi -koulutuksissa ympari Suomea. Vuonna 2019

koulutuspaivia pidettiin Helsingissa, Jyvaskyldssi ja Tampereella seki etitilaisuutena Oulussa.



https://twitter.com/SuomenPankki
https://www.instagram.com/suomenpankki/
https://www.facebook.com/BankofFinland/
https://www.linkedin.com/company/bankoffinland
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Suomen Pankin johtokunnan jasenet vierailivat eri

puolilla Suomea

Suomen Pankin johtokunnan jasenet vierailevat vuosittain eri puolilla Suomea tutustumassa
maakuntakeskuksiin. Niilld matkoilla he my6s esitelmoivit ja keskustelevat ajankohtaisista

talousaiheista.

Vierailuilla tavataan paikallisia yrittdjid, opiskelijoita, viranomaisia ja mediaa. Vuonna 2019
Suomen Pankin johtokunnan jasenet vierailivat Tampereella, Mikkelissa, Rovaniemella,

Vantaalla, Porissa, Kuhmossa ja Kajaanissa.

Rahamuseossa vierailijaennatys ja nayttely setelien

vaarentamisesta

Suomen Pankin rahamuseossa tehtiin vuonna 2019 kaikkien aikojen kdvijaennitys.
Nayttelyihin tutustui ja museossa jarjestettyihin tapahtumiin osallistui vuoden aikana yli 15
300 vierailijaa.

Kesdkuussa museossa avattiin nayttely setelien vaarentdmisesta. Nayttelyssd paisee
tutustumaan setelividrennosten historiaan Suomessa. Kaikille avoin niyttely on esilla

toukokuun 2020 loppuun.

Rahamuseon vilkkaaseen tapahtumavuoteen on mahtunut lukuisia yleisotilaisuuksia ja
-luentoja. Yleisolle on esitelty muun muassa Suomen talouden ja maailmantalouden niakymia
ja kerrottu vastuullisesta sijoittamisesta. Lisdksi Talouskirja nyt -sarjassa on keskusteltu muun
muassa padjohtaja Olli Rehnin kirjasta " Kuilun partaalta — Niin euro pelastettiin" seki
edellisen padjohtajan Erkki Liikasen kirjasta " Olin joukon nuorin".




Kuvio 22.

Vuonna 2019 yli puolitoista miljoonaa
ihmista hyodynsi Suomen Pankin tietotarjontaa.

2019 2018 2019 2018 2019 2018

15400 14 800

Verkkopalvelu- Rahamuseon Rahamuseon
vierailijat (milj.) tilaisuudet vierailijat

Lahde: Suomen Pankki.
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Vastuullisuus
20.3.2020

Suomen Pankin vastuullisuusohjelman painopisteita ovat kestavan kasvun
edistaminen, tiedolla vaikuttaminen ja ilmastoriskien hallinta.

Suomen Pankki arvioi syksylld 2019 toimintaansa taloudellisten, sosiaalisten ja
ymparistovaikutusten nikokulmasta. Arvioinnin tuloksena syntyi vastuullisuusohjelma. Sen
painopisteitd ovat kestavan kasvun edistiminen, tiedolla vaikuttaminen ja ilmastoriskien

hallinta. Vastuullisuustyosta kerrotaan joulukuussa 2019 avatuilla verkkosivuilla.

limastonmuutos ja rahoitusvakausriskit vaativat

aktiivista toimintaa

IImastonmuutos luo kahdentyyppisia rahoitusvakausriskejd. Saan dari-ilmiot aiheuttavat
aineellisia tappioita, suuripdastoisista liiketoimintamalleista luopuminen taas luo

siirtymariskeja.

Talouden ja markkinoiden muutos heijastuu rahoitusjarjestelman vakauteen. Sen myotd aihe
liittyy ldheisesti keskuspankin toimialaan.

Suomen Pankki edistad aktiivisesti tietimysta ja keskustelua ilmastoriskeistd ja kestdvista
rahoituksesta. Kestavalld rahoituksella on ymparistovastuun ohella tirked rooli energia- ja

ilmastotavoitteiden saavuttamisessa.

Vastuullisuus lapaisee kaikki Suomen Pankin

ydintoiminnot

Suomen Pankki toteuttaa rahapolitiikkaa sekd huolehtii rahoitusjirjestelman vakaudesta ja
toimivuudesta. Rahoitusvarallisuuttaan Suomen Pankki hallinnoi keskuspankkitavoitteiden
mubkaisesti vastuullisuusnikokohdat huomioiden. Tehtivien toteuttamisesta aiheutuu

taloudellisia riskejd, joihin Suomen Pankki on varautunut huolehtimalla taseensa vahvuudesta.

Joulukuussa 2019 Suomen Pankki allekirjoitti YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet.
Sitoumus vahvistaa jo olemassa olevia vastuullisen sijoittamisen kdytdntoja Suomen Pankissa.
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Suomen Pankki huolehtii hyvinvoinnista

Suomen Pankki on sitoutunut tasa-arvoisen, yhdenvertaisen ja monimuotoisen tyoyhteison
kehittimiseen. Pankki haluaa tarjota kaikille tyontekijoille tasapuoliset mahdollisuudet uralla

etenemiseen.

Suomen Pankki on mukana kehittimassa tyoelamaa valtakunnallisessa Vastuullinen
tyonantaja -kampanjassa.
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Suomen Pankin uusi
vastuullisuusohjelma edistaa
kestavan kehityksen tavoitteita

20.3.2020

Suomen Pankki antaa panoksensa sosiaalisesti ja ekologisesti kestavamman
tulevaisuuden rakentamiseen. Suomen Pankin vastuullisuusohjelman
painopisteitd ovat kestavan kasvun edistaminen, tiedolla vaikuttaminen seka
ilmastoriskien hallinta.

Suomen Pankki otti vuoden 2019 lopussa kiyttoon vastuullisuusohjelman. Sen painopisteita

ovat kestavin kasvun edistiminen, tiedolla vaikuttaminen seka ilmastoriskien hallinta.

Vastuullisuus lihtee Suomen Pankin ydintoiminnasta. Keskuspankin ensisijaisena tavoitteena
on pitad ylld hintavakautta. Suomen Pankin tehtivdna on myos huolehtia osaltaan, ettd
rahoitusjarjestelma on luotettava ja maksujarjestelmat turvallisia ja saavutettavia.

Lisdksi Suomen Pankilla on roolinsa sosiaalisesti ja ekologisesti kestdvin yhteiskunnan
rakentajana ja sen myo6ti kestdvan kehityksen tavoitteiden edistdjand (kuvio 23).

Vastuullisuusohjelman painopisteet

Suomen Pankin vastuullisuusohjelman kaikilla kolmella painopistealueella on selkeat
tavoitteet.

Kestdivid kasvua ja hyvinvointia
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Piddmme yllad vakaata hintatasoa.
Huolehdimme rahoitusjdrjestelmén vakaudesta.
Edistamme turvallisia ja saavutettavia maksujérjestelmia.

Tuemme EU:n yleistd talouspolitiikkaa ja kestdvén kehityksen tavoitteita.

Vaikuttavaa tietoa ja yhteistyotd

Tuomme faktat ja tutkimustiedon talouspoliittisen padtoksenteon tueksi.
Olemme ldsnd yhteiskunnallisina keskustelijoina ja jaamme tietoa tasapuolisesti.
Toimimme osana tiedeyhteisoa.

Edistimme suomalaisten talousosaamista.

Ilmastoriskien hallintaa

Sijoitamme vastuullisesti.
Toimimme tehokkaalla, taloudellisella ja ympariston kannalta kestavalla tavalla.
Huomioimme ilmastoriskit rahoitusvakauden seurannassa.

Pienenndmme kéteisen ja rahahuollon ympéristovaikutuksia.

Kuvio 23.

Suomen Pankki rakentaa
taloudellista vakautta.

G2
oy

Kestavaa kasvua Vaikuttavaa tietoa
ja hyvinvointia ja yhteistyota

=

Iimastoriskien hallintaa

Lahde: Suomen Pankki.
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Mittaristot ja kaytannot tukevat vastuullisuusohjelman

toteutumista

Suomen Pankin ohjaa toimintaansa vastuullisuuden nikokulmasta ja arvioi toiminnan
vaikutuksia kestivin kehityksen tavoitteiden valossa. Vastuullisuuden avainmittareita
ympdristovastuun alueella ovat muun muassa toiminnan paastot suhteutettuina

toimintakuluihin sekd sitoutuminen YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin.

Suomen Pankki huolehtii tyontekijoidensa hyvinvoinnista, kehittymismahdollisuuksista ja

yhdenvertaisesta kohtelusta. Henkilstopolititkan vastuullisuuden avainmittareita ovat muun

muassa tyotyytyvaisyysindeksi, johtamisindeksi, vihemmistona olevan sukupuolen osuus
esimiehistd ja sairaspoissaolojen maara.

Vastuullisuusohjelman toimeenpanoa ohjaa Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan yhteinen
vastuullisuusverkosto, jonka puheenjohtajana toimii Suomen Pankin johtokunnan
varapuheenjohtaja Marja Nykanen. Verkosto luo kdytiantojd, joiden avulla on mahdollista
huomioida vastuullisuuden eri ulottuvuudet jokapaiviisessa tyOssa.

107 TOIMINTAKERTOMUS


https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/vastuullisuus/merkityksellista-tyota-hyvassa-tyoilmapiirissa/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/vastuullisuus/merkityksellista-tyota-hyvassa-tyoilmapiirissa/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/vastuullisuus/merkityksellista-tyota-hyvassa-tyoilmapiirissa/

Suomen Pankin budjetti ja
operatiiviset kustannukset

Suomen Pankin tavoitteena on olla yksi EU-maiden tehokkaimmista
keskuspankeista. Sen saavuttaminen vaatii maaratietoista talousohjausta,
henkilostosuunnittelua ja investointien arviointia. Investointien keskipitkan
aikavalin suunnitteluun on kiinnitetty aiempaa enemman huomiota.
Investoinnit arvioidaan kustannusten, laadullisten hyotyjen ja operatiivisten
riskien nakokulmasta.

Suomen Pankin toimintakulut vuonna 2019 olivat 92,0 milj. euroa (2018: 91,3 milj. euroa) ja
tuottoja kertyi 16,8 milj. euroa. Lisdksi Suomen Pankilla on muita tuottoja, joita ei lasketa
budjetissa toimintakulujen vihennyksiksi ja joita ei ndy oheisessa taulukossa.

Nettomaaraisesti Suomen Pankin toimintakulujen loppusumma oli 75,2 milj. euroa.

Tarkemmat tiedot kustannuksista ja budjetista [6ytyvit taulukosta 4.

Investointeihin kaytettiin 9,1 milj. euroa. Syksylla 2019 laadittiin Suomen Pankin budjetit
vuosiksi 2020-2022. Niistd johtokunta vahvisti vuoden 2020 budjetin.

Operatiivisia kustannuksia ja kustannustavoitteiden toteutumista seurataan tarkasti muun
muassa pankin tehokkuutta ja vastuullista koskevien tavoitteiden saavuttamiseksi. Johtokunta

arvioi tavoitteiden toteutumista neljannesvuosittain.




Elakerahasto

Elikerahaston toimintakulut vuonna 2019 olivat 30,2 milj. euroa (2018: 29,6 milj. euroa).
Suurin kulueri olivat maksetut elikkeet, 28,2 milj. euroa. Toiminnallisia tuottoja kertyi
vuoden aikana 13,4 milj. euroa. Lisiksi Suomen Pankki maksoi elikerahastolle 10,0 milj.
euron ylimairdisen elakerahastomaksun. Tarkempi erittely 16ytyy taulukosta 5.

Elikerahasto julkaisee toiminnastaan oman vuosikertomuksensa.

Finanssivalvonta

Suomen Pankin johtokunta vahvistaa Finanssivalvonnan budjetin. Finanssivalvonnan
toimintakulut vuonna 2019 olivat 34,8 milj. euroa (2018: 29,9 milj. euroa). Tuottoja toteutui
37,1 milj. euroa, josta valvonta- ja toimenpidemaksujen osuus oli 33,3 milj. euroa ja Suomen
Pankin rahoitusosuus 1,7 milj. euroa. Tilikauden ylijaama oli 2,3 milj. euroa. Ylijaama
otetaan huomioon seuraavan tilikauden valvonta- ja toimenpidemaksuja maariteltdessa.

Investointeihin kaytettiin 1,1 milj. euroa. Tarkempi erittely [6ytyy taulukosta 6.

Finanssivalvonta tekee vuosittaisesta toiminnastaan oman toimintakertomuksensa.
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Taulukko 4.

Suomen Pankki Toteutunut Budjetti
2019 2020
Milj. euroa Milj. euroa

1. Toimintakulut ja tuotot

KULUT

Henkilostokulut 32,8 34,4
Henkildstosidonnaiset kulut 2,8 S5
Muut kulut 273 30,5
Pankkipalvelumaksut 6,6 74
Poistot 8,3 77
Yhteensa 77,8 83,5
Setelien hankinta 57 6,8
Elakerahastomaksut 8,5 8,3
Toimintakulut yhteensa 92,0 98,6
TUOTOT

Pankkipalvelutuotot 2,5 2,5
Kiinteistojen tuotot 78 6,1
Muut tuotot 0,7 01
Palvelut Finanssivalvonnalle 5,8 6,5
Tuotot yhteensa 16,8 15,2
Netto 75,2 83,4

2. Investoinnit

Kiinteistoinvestoinnit 5,2 51

Paakonttorikiinteistot 1,3 1,4
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Taulukko 4.

Suomen Pankki Toteutunut Budjetti
2019 2020
Milj. euroa Milj. euroa

1. Toimintakulut ja tuotot

Vantaan kiinteisto 819 3,6
Muut kiinteistot 0,0
IT-laitteet ja ohjelmistot 3,0 5]
Rahankasittelykoneet 0,0 0,0
Turvallisuuslaitteet 0,8 1,2
Muut 0,0 0/

Investoinnit yhteensa

Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.
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Taulukko 5.

Eldkerahasto Toteutunut Budjetti
2019 2020
Milj. euroa Milj. euroa

1. Toimintakulut ja tuotot

KULUT

Henkilostokulut 0,0 01
Elakerahastotoiminnan kulut 0,5 0,6
Elédkerahaston kiinteistokulut 0,5 0,5
Poistot 0,9 0,9
Maksetut elakkeet 28,2 28,2
Kulut yhteensa 30,2 30,3
TUOTOT

Tyoelakemaksut 1,7 12,6
Sisdiset vuokrat 1,7 17
Elédkerahastomaksut 10,0 10,0
Tuotot yhteensa 23,4 24,3

Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.
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Taulukko 6.

Finanssivalvonta Toteutunut Budjetti
2019 2020
Milj. euroa Milj. euroa

1. Toimintakulut ja tuotot

KULUT

Henkilostokulut 21,1 22,4
Henkilosidonnaiset kulut 1,2 1,5
Muut kulut 4,2 5,9
Poistot 0,9 1,2
Palvelut Suomen Pankilta 5,8 6,5
Eldkerahastomaksut 1,5 17
Toimtakulut yhteensa 34,8 39,2

TOIMINNAN RAHOITUS

Valvontamaksut S5 33,6
Toimenpidemkasut 1,8 1,6
SP:n rahoitusosuus 17 2,0
Edellisen kauden yli- /alijaama 2] 2,0
Tuotot yhteensa 371 39,2

Seuraavalle vuodelle siirtyva ylijaama

Pydristyksen vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.
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Merkityksellista tyota hyvassa
tyoilmapiirissa

20.3.2020

Henkiloston osaamisen jatkuva kehittdminen, hyva tyoilmapiiri seka tyon ja
vapaa-ajan tasapaino ovat Suomen Pankille tarkeita. Suomen Pankki on
mukana kehittamassa tyoelamaa valtakunnallisessa Vastuullinen tyonantaja
-kampanjassa.

Suomen Pankki on vakaa ja vastuullinen tyonantaja. Pankissa tyoskentelee noin 360
asiantuntijaa monipuolisissa, haastavissa ja yhteiskunnallisesti merkityksellisissd tehtavissa
(kuvio 24). Henkiloston osaamisen jatkuva kehittiminen, hyvi johtaminen ja tyoilmapiiri seka

tyOn ja vapaa-ajan tasapaino ovat Suomen Pankille tirkeitd asioita.

Suomen Pankki kannustaa henkilostod hyodyntamaan joustavia tydaikamuotoja. Ne edistavat
tyon ja vapaa-ajan yhteensovittamista. Vuonna 2019 pankkilaiset tekivat esimerkiksi etityota

aiempaa useammin.

Osaava ja hyvinvoiva henkilosto

Suomen Pankki seuraa henkilostonsa tyohyvinvointia siznnollisesti toteutettavilla
henkilostotutkimuksilla. Suomen Pankin tyotyytyvaisyysindeksi oli 70,9. Se ylitti tavoitteen

mukaisesti suomalaisen asiantuntijanormin 70,6.

Henkiloston osaamisen suunnitelmalliseen kehittimiseen panostettiin Suomen Pankissa muun
muassa toteuttamalla koko organisaation laajuinen osaamiskartoitus, jossa keskityttiin
erityisesti tulevaisuuden osaamistarpeiden selvittimiseen. Henkilokohtaisten
kehittymissuunnitelmien toteutumisaste oli 80 %.



Lue lisaa tyoskentelystd Suomen Pankissa

Vastuullista kehittamista

Suomen Pankki on mukana kehittimassa tyoelamaa valtakunnallisessa Vastuullinen
tyonantaja -kampanjassa ja on sitoutunut muiden kampanjaan osallistuvien tydantajien tavoin

tarjoamaan entistd parempia ja vastuullisempia tyokokemuksia kaikille tyontekijoille.

Henkilostotutkimuksen lisiksi pankki kerda sisdisten prosessien kehittimispalautetta
henkilostoltdan monilla muillakin tavoin. Uutena palaute- ja kehittdmiskanavana otettiin
kdyttoon uusille tyontekijoille suunnatut onboarding-kyselyt.

Kehittimispalautteiden pohjalta Suomen Pankki uudisti perehdytysprosessiaan ottamalla
kayttoon kummijarjestelman. Jokaiselle uudelle tyontekijalle nimetdan oma kummityontekija,
joka tukee erityisesti tyoyhteisoon tutustumisessa ja omaan uuteen tehtaviakenttdan
perehtymisessa.

Tasa-arvoinen ja yhdenvertainen tyoyhteiso

Suomen Pankki on sitoutunut tasa-arvoisen, yhdenvertaisen ja monimuotoisen tyoyhteison
kehittamiseen. Pankki haluaa tarjota kaikille tyontekijoille tasapuoliset mahdollisuudet uralla

etenemiseen.

Suomen Pankki tarkastelee naisten ja miesten vilista palkkauksellista tasa-arvoa suhteessa
tehtdvien vaativuustasoon. Naisten mediaanipalkan suhde vaativuustasoltaan vastaavaan

miesten mediaanipalkkaan oli vuonna 2019 keskimiirin 100 %.

Vihemmistond olevan sukupuolen osuutta esimiehistd seurataan osana pankin tavoite- ja
tulosmittaristoa. Esimiestehtavissd tyoskentelee 42 % naisia ja 58 % miehid. Naisten osuus

esimiehisti on kasvanut viime vuosina.

Nuorille vastuullista kesatyota

Suomen Pankki on kaupallisen alan opiskelijoiden suosikkityonantajia ja julkisen sektorin
suosituin tyonantaja. Nuorten tyollistiminen on osa yhteiskuntavastuutyoti. Suomen Pankki
tarjoaa vuosittain Vastuullinen kesiduuni -kampanjan periaatteita noudattaen kesityopaikan

noin 40 opiskelijalle.

Lue lisda kesityostd Suomen Pankissa kesityoblogista
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Kuvio 24.

Suomen Pankissa tyoskenteli
vuoden 2019 lopussa 359 ihmista.

S wezx ) o
45,6 v

Sukupuolijakauma Esimiehet Keski-ika

Korkeakoulutetut Tyotyytyvaisyysindeksi Johtajuusindeksi
(o) (o)
78 % 70,9 % 70,8 %
suomalainen suomalainen
asiantuntijanormi 70,6 % asiantuntijanormi 71,4 %

Sairauspoissaolot
w62 BOO000I

Lahde: Suomen Pankki.
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Vastuullinen sijoittaminen

Suomen Pankki huomioi rahoitusvarallisuutta sijoittaessaan sijoitustoiminnan
riskit ja vastuullisuusnakokohdat. Eri sijoitusluokkiin sovelletaan erityyppisia
vastuullisen sijoittamisen lahestymistapoja. Pankki on allekirjoittanut YK:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteet.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan tavoitteena on tiyttid keskuspankille asetetut vaatimukset
varallisuuden likvidiydesta, turvallisuudesta ja tuotosta. Sijoitustoiminnassaan Suomen Pankki
turvaa rahoitusvarallisuutensa arvon seka tarvittaessa kykynsa tukea pankkijarjestelman
maksuvalmiutta muun muassa valuuttavarannon avulla.

Suomen Pankki sijoittaa ja hallinnoi rahoitusvarallisuuttaan keskuspankkitavoitteiden
mukaisesti ottaen huomioon sijoitustoiminnan riskit ja sijoitustoimintaan liittyvat
vastuullisuusnikokohdat.

Suomen Pankin vastuullisuusniakokohdat sijoittamisessa pohjautuvat yhtaaltd tavoitteeseen
vastata sijoitustoimintaa koskeviin vastuullisuusvaateisiin ja toisaalta tavoitteeseen hallita

paremmin riskeja.

Vastuullisen yritystoiminnan periaatteet ovat

sijoituksen edellytys

Suurin osa Suomen Pankin rahoitusvarallisuudesta koostuu korkosijoituksista, jotka ovat
pddasiallisesti sijoituksia valtioiden ja valtiosidonnaisten liikkeeseenlaskijoiden velkakirjoihin.
Lisdksi Suomen Pankki tekee suoria korkosijoituksia katettuihin velkakirjoihin ja
yrityslainoihin.




Yrityslainojen ja katettujen velkakirjojen litkkkeeseenlaskijoiden edellytetddn noudattavan
kansainvilisid normeja. Siksi Suomen Pankki ei sijoita sellaisiin arvopapereihin, joiden
liikkeeseenlaskijat eivat noudata YK:n Global Compact-aloitteessa mairiteltyja vastuullisen

yritystoiminnan periaatteita.

Edelld mainitut vastuullisen yritystoiminnan periaatteet pohjautuvat YK:n ihmisoikeuksien
yleismaailmalliseen julistukseen, kansainvilisen tyojarjeston ILO:n julistukseen tyoelaman
perusperiaatteista ja oikeuksista sekd ymparistod ja korruptiota koskeviin julistuksiin. Suomen
Pankki ei myoskain tee suoria korkosijoituksia yhtioihin, jotka valmistavat kansainvilisissd
sopimuksissa kiellettyja aseita.

XX

Rahastoja hallinnoivilta rahastoyhtidilta vaaditaan

vahvaa sitoutumista vastuullisuuteen

Suomen Pankki hyodyntia sijoitusten suunnittelussa ja toteutuksessa ulkopuolisen
palveluntarjoajan analyyseja, jotka liittyvat sijoituskohteiden vastuullisuuteen kansainvalisten
normien noudattamisessa. Lopullisen paatoksen liikkeeseenlaskijoiden sulkemisesta
sijoitustoiminnan ulkopuolelle vastuullisuusperustein tekee Suomen Pankin sisdinen

vastuullisen sijoittamisen tyoryhma.

Osana sijoitustoimintaansa Suomen Pankki tekee lisiksi korkosijoituksia vihreisiin,
yhteiskunnallisiin ja kestdvan kehityksen velkakirjoihin sekd kehityspankkien liikkeeseen
laskemiin velkakirjoihin.

Suomen Pankki tekee sijoitukset osakkeisiin ja kiinteistoihin ulkoisten ammattilaisten kautta
rahastosijoituksina. Sijoituksia tehdddn ainoastaan rahastoihin, joita hallinnoivat
rahastoyhtiot ovat vahvasti ja ldpindkyvasti sitoutuneet vastuullisuuteen ja sen edistamiseen.
Lisdksi Suomen Pankki odottaa rahastoyhtioiden vaikuttavan sijoittamiinsa yrityksiin niin,
ettd vastuullisuusnikokohdat on huomioitu.

Suomen Pankki allekirjoitti YK:n vastuullisen

sijoittamisen periaatteet

Joulukuussa 2019 Suomen Pankki allekirjoitti YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet

(Principles for Responsible Investment, PRI).

Periaatteet allekirjoittamalla Suomen Pankki sitoutui liittimaan vastuullisuuden eri tekijat
kiintedksi osaksi sijoitusprosesseja ja omistajakaytantoja sekd raportoimaan toiminnan
edistymisesta.

Sitoutuminen YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin vahvistaa jo olemassa olevia

vastuullisen sijoittamisen kaytantoja Suomen Pankissa.
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Suomen Pankin taloudellisten riskien
hallinta

20.3.2020

Rahapolitiikan toteuttaminen seka rahoitusjarjestelman vakauden ja
toimivuuden turvaaminen ovat keskuspankin ydintehtavia. Tehtavien
toteuttaminen aiheuttaa taloudellisia riskeja, joista valuuttariski oli vuonna
2019 edelleen merkittavin. Suomen Pankki on varautunut riskeihin
huolehtimalla taseensa vahvuudesta. Suomen Pankin vakavaraisuus riittaa
kattamaan sen tehtavien hoitamisesta aiheutuvat riskit.

Riskeja syntyy seka sijoitustoiminnassa etta

rahapolitiikan toteuttamisessa

Vuoden 2019 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa. Se koostui

kulta- ja valuuttavarannosta, euromaaraisista korkosijoituksista seka osake- ja
kiinteistosijoituksista. Valuuttavarannon koko on mitoitettu keskuspankkitehtavien
edellyttamalle tasolle.

Suomen Pankki vahensi euromdéraisid korkosijoituksia vuoden 2019 aikana. Pankki jatkoi
osake- ja kiinteistovarallisuuden kasvattamista pitkdaikaisen sijoitustoiminnan suunnitelman

mukaisesti. Ndiden muutosten kokonaisvaikutus rahoitusvarallisuuden riskeihin oli vahiinen.

Merkittivd osa Suomen Pankin varallisuudesta on rahapoliittisista syista ostettuja velkakirjoja
ja rahapolitiikan toimeenpanossa syntyneita lainasaatavia pankeilta. Eurojarjestelman
rahapoliittiset operaatiot toteutetaan hajautetusti, mutta niiden riskit ja tuotot jaetaan suurelta
osin yhteisesti. Rahapoliittisten saatavien riski vastaa lihtokohtaisesti niin sanotun padoma-
avaimen mukaista osuutta eurojarjestelman kansallisten keskuspankkien kokonaissaatavista.
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/varallisuuden-hallinta/suomen-pankin-rahoitusvarallisuuden-hallinta/

Vuonna 2019 Suomen Pankin osuus kokonaissaatavista oli 1,825 %. Kansalliset keskuspankit
kantavat kuitenkin itse julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman valtionlainojen
aiheuttamat riskit.

Eurojirjestelman rahapoliittisten operaatioiden maara pieneni vuoden 2019 aikana noin 128
mrd. euroa. Pienentyminen johtui lahinna TLTRO-ohjelman lainojen ennenaikaisista
takaisinmaksuista sekda SMP-ohjelman velkakirjojen erdantymisista.

Vuoden 2018 lopussa pdittyneet osto-ohjelmien netto-ostot aloitettiin vuoden 2019 lopulla
uudelleen. Suomen Pankin osuus rahapoliittisista saatavista pieneni noin 1,5 mrd. euroa.
Rahapolititkan operaatioiden riskitasossa ei tapahtunut vuoden aikana merkittdvid muutoksia.
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Taulukko 7.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus 3112.2019 3112.2018
ja osuus rahapoliittisista saatavista Milj. euroa Milj. euroa
Rahoitusvarallisuus 11 055 11553
Kulta 2135 1767
Valuuttavaranto 6 694 5942
Euromaaraiset korkosijoitukset 1017 301
Osakesijoitukset 1082 727
Kiinteistdsijoitukset 127 106
Osuus rahapoliittisista saatavista 52 741 54 201
Rahoitusoperaatiot 11395 13108
Kohdennetut Iuotto-operaatiot1 11169 12 830
Muut rahoitusoperaatiot1 225 277
Laajennetun osto-ohjelman velkakirjat 40 524 39789
Suomen valtionlainat ja valtiosidonnaiset lainat 28 630 28 308
Yhteiseurooppalaisten instituutioiden Iainat1 4110 4 007
Katetut Iainat1 4 416 4295
Yrityslainat‘I 3368 3178
Lopetetut ohjelmat 822 1305
Arvopaperimarkkinaohjelma1 807 1208
Katettujen lainojen osto-ohjelmat 15 97
Yhteensa 63 796 65 754

1) Paédoma-avainosuus (1,825% 31.12.2019; 1,785 % 3112.2018) kansallisten keskuspankkien yhteismaarasta
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Taulukossa 7 esitettyjen saatavien lisaksi Suomen Pankin taseessa oli 63 mrd. euron suuruinen

eurojirjestelmin sisdinen saatava. Suomen Pankin saatavien kokonaismairi eli taseen

loppusumma oli vuoden 2019 lopussa_126 mrd. euroa (pdf).

Riskienhallintaa hajauttamalla

Suomen Pankin taloudelliset riskit muodostuvat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskeista.
Markkinariskit ovat esimerkiksi valuuttakurssien, korkojen ja osakehintojen epdsuotuisia
muutoksia (Ks. Riskienhallinnan liitetiedot).

Valuuttariski aiheuttaa eniten vaihtelua rahoitusvarallisuuden arvoon. Suomen Pankki
hajauttaa riskia sijoittamalla Yhdysvaltain dollareiden lisiksi Englannin puntaan ja Japanin

jeniin. IMF-saamisten kautta Suomen Pankin valuuttariski hajautuu my6s Kiinan juaniin.

Strateginen vertailuindeksi ohjaa sijoitustoiminnan korko- ja luottoriskin ottamista yhdessa
hienojakoisen rajoitekehikon kanssa. Ndin Suomen Pankki varmistaa sijoitustensa hyvin
likviditeetin seka riittdvan hajautuksen omaisuuslajien, maiden, maturiteettien ja
liikkeeseenlaskijoiden vililld. Sijoitukset painottuvat korkean luottokelpoisuuden

velkakirjoihin.

Suomen Pankki sijoittaa tasehallintakehikon mukaisesti osan rahoitusvarallisuudestaan
kansainvilisille osake- ja kiinteistomarkkinoille. Sijoitukset tehdddn epasuorina, ja ne

hajauttavat taseen muita riskeja.

Rahapolitiikan osto-ohjelmien toteuttamisessa keskuspankit noudattavat koko
eurojirjestelmaa koskevia vakuuksien ja vastapuolten kelpoisuusvaatimuksia seka muita
riskienhallintaan liittyvid linjauksia.

Vastuulliset, luotettavat ja vakavaraiset kumppanit

Suomen Pankki hallinnoi rahoitusvarallisuuttaan vastuullisesti. Pankki rajaa suoria
korkosijoituksia vastuullisuuskriteerien avulla. Palveluntarjoajien vastuullisuus- ja

luotettavuusarvioinnit korostuvat myos epasuorassa sijoitustoiminnassa.

Suomen Pankki allekirjoitti vuonna 2019 YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet
(Principles for Responsible Investment, PRI), joiden mukaan se sitoutuu huomioimaan
ymparistoon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyviin hallintotapaan liittyvat tekijat

sijoitustoiminnassaan.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/4/target2-saldot-todellisuus-tarua-tylsempaa/
https://eurojatalous.studio.crasman.fi/file/dl/a/EONKOg/7O0adeRI6CX-KTuKurheMQ/Suomen-Pankki-Tilinpaatos-2019.pdf?fv=eb3c
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/tilinpaatos/riskienhallinnan-liitetiedot/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/vastuullisuus/vastuullinen-sijoittaminen/

Rakenteellinen korkoriski

Eurojirjestelmin rahapolititkan epatavanomaiset toimet ovat aiheuttaneet Suomen Pankin

taseeseen rakenteellisen korkoriskin. Laajennetulla omaisuuserien osto-ohjelmalla ja

kohdennetuilla luotto-operaatioilla luotu likviditeetti nakyy taseen vastattavaa-puolella
keskuspankkitalletusten kasvuna. Kuviossa 25 on esitetty eurojarjestelman tase-erien kehitys.

Eurojirjestelma paittaa talletuksille maksettavan korkotason rahapoliittisin perustein.
Korkopaitos vaikuttaa valittomasti Suomen Pankin korkokustannuksiin. Rahapoliittiset
saatavat ovat sen sijaan padosin kiinteikorkoisia. Taten talletuksille maksettavan koron nosto
heikentdd Suomen Pankin korkokatetta.

Taseen rakenteellinen korkoriski pienenee kiinteikorkoisten rahapolitiikkasijoitusten
erddantymisten myotd. Netto-ostot sekd erdantyvien velkakirjojen uudelleensijoittaminen

pitavit kuitenkin ylld riskiasemaa.

Kuvio 25.
Eurojarjestelmén tase-erien kehitys
6000 Mrd. euroa
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Valuuttanettosaatavat ja kulta
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Rahapolitiikan osto-ohjelmat
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Muut varat, netto
Léahde: Euroopan keskuspankki.

123 TOIMINTAKERTOMUS


https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/eurojarjestelman-tase-erien-kehitys/

Neljannesvuosittaiset paivitykset taloudellisiin riskilukuihin ovat saatavilla suomenpankki.fi-
sivuston riskienhallinnan ja -valvonnan sivulla.

Kokonaisriskiarvio: riskeissa ei merkittavaa muutosta

Suomen Pankki mittaa taseen kokonaisriskeja vakiintuneita, tilastollisia menetelmia kayttden.
Riskiarviota tiydentdvit stressitestit, jotka kuvaavat mahdollisten mutta epatodennikoisten
skenaarioiden aiheuttamia tappioita. Rahapolitiikan luottoriskin arviointi perustuu Euroopan
keskuspankin (EKP) tuottamaan riskiraportointiin, jota kehitetdan jatkuvasti eurojirjestelmin
riskienhallintakomitean johdolla.

Suomen Pankki kdyttidd kokonaisriskiarviona seuraavan vuoden aikana 1 prosentin
todennikoisyydelld tapahtuvaa tappiota (ns. expected shortfall). Vuoden 2019 lopussa
kokonaisriskiarvio oli 2,2 mrd. euroa. Kokonaisriskiarvio ei sisilld kullan hintariskii, koska
kullan arvonmuutostili kattaa merkittdvan arvon laskun. Kullan riskin huomioon ottaminen

kasvattaa kokonaisriskiarvion 2,5 mrd. euroon.
Kuvio 26.
Suomen Pankin kokonaisriskit ja oma pddoma

ilman kullan riskid ja kullan arvonmuutostileja
Mrd. euroa

Erilaisten
skenaarioiden
riskeja
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Tappio 1 %:n todenndkdisyydell, Oman pddoman erat
(expected shortfall)

Markkina- ja luottoriski
Kanta- ja vararahasto
Kaytettavissa olevat varaukset

Bwoe e
1111

Kaytettdvissd olevat arvonmuutostilit
Léhde: Suomen Pankki.

Arvioidut riskit ovat kasvaneet hieman vuoden takaisista l1ahinna valuuttavarannon ja

osakesijoitusten kasvun vuoksi.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/riskienhallinta-ja-valvonta/
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/riskienhallinta-ja-valvonta/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/suomen-pankin-kokonaisriskit-ja-oma-paaoma-ilman-kullan-riskia-ja-kullan-arvonmuutostileja/

Vuoden 2019 lopussa tappioihin oli kiytettavissa arvonmuutostileja 1,4 mrd. euroa ja
varauksia 4,2 mrd. euroa. Kanta- ja vararahaston maara oli 2,7 mrd. euroa (kuvio 26).

Riskipuskurit vahvistuivat vuonna 2019 kirjanpidollisten varausten kasvattamisen seka
valuuttavarannon arvon nousun my6td. Suomen Pankin vakavaraisuus riittda kattamaan sen
tehtivien hoitamisesta aiheutuvat riskit (kuvio 27).

Kuvio 27.

Riskien ja riskipuskurien kehitys ilman kultaa ja
kullan arvonmuutostilia

Mrd. euroa

0 | | | | | | | |
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

]. = Kaytettdvissad olevat varaukset ja arvonmuutostilit
2. === Tappio 1 %:n todenndkoisyydella
Lé&hde: Suomen Pankki.
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limastoriskien hallinta

20.3.2020

[Imastonmuutos vaikuttaa elinymparistoon ja talouteen tulevina
vuosikymmenina. llmastonmuutoksen vuoksi yrityksille tulee tarve muuttaa ja
sopeuttaa lilkketoimintamallejaan. Talouden ja markkinoiden muutos heijastuu
my0os rahoitusjarjestelman vakauteen, ja sen my6ta aihe liittyy laheisesti
keskuspankin toimialaan.

Suomen Pankki kiinnittdd toiminnassaan ja rahoitustoimialan riskeja arvioidessaan huomiota
ilmastonmuutokseen. Suomen Pankki edistda tietimysta ja keskustelua kestavasta
rahoituksesta sekd kartoittaa osaamista. Sisdisen tyon lisdksi keskuspankkien
yhteistyoverkostolla on keskeinen asema Suomen Pankin ilmastotyossa.

Runsaspaastoisiin liiketoimintamalleihin liittyva

siirtymariski on merkittava

IImastonmuutos luo kahdentyyppisia rahoitusvakausriskeja: seka sdan dari-ilmioiden
aiheuttamia aineellisia tappioita ettd suuripddstoisista litketoimintamalleista luopumisen

aiheuttamia siirtymariskeja.

IImastonmuutoksesta johtuvat rahoitusvakausriskit voivat olla merkittavia, jos taloudelliset
tappiot kasvavat esimerkiksi sddn aari-ilmioiden yleistymisen ja voimistumisen vuoksi.

Vakuutusyhtiot, pankit ja sijoittajat karsivit naistd vahingoista.



Siirtymariskit kdyvat toteen, jos ilmastopolitiikka, teknologinen kehitys tai
kuluttajakayttdytymisen muuttuminen tekevit paljon pdistoja aiheuttavat liiketoimintamallit
taloudellisesti kannattamattomiksi. Sijoittajat voivat joutua kirjaamaan omistuksistaan
tappioita. Siirtymariski on merkittiva koko rahoitusalan nikokulmasta, koska kaikki eivit voi

hankkiutua eroon niisti sijoituksista ilman tappioita.

Suomen Pankki on mukana edistamassa

ilmastoriskien ja kestavan rahoituksen tunnistamisen

edellytyksia

Kestavilld rahoituksella on oleellinen rooli energia- ja ilmastotavoitteiden saavuttamisessa.
Suomen Pankki edistda osaltaan tietimysta ja keskustelua kestavastd rahoituksesta ja
ilmastoriskeista ja tekee yhteisty6td muiden viranomaisten ja rahoitusalan kanssa.

Suomen Pankki osallistuu myos maailmanlaajuisen keskuspankkien ja valvojien
yhteistyoverkoston Network for Greening the Financial Systemin (NGFS) toimintaan. Suomen
Pankin johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykanen on NGFS:n ohjausryhman jasen.

Verkoston tarkoituksena on kehittdd parhaat tavat tunnistaa ilmastonmuutokseen liittyvid
riskejd ja lisitd kestdvan rahoituksen edellytyksii. NGFS:n yhteistyoverkostolla on keskeinen

rooli yhtendisten maéritelmien laatimisessa ja vuoropuhelun lisdiamisessa.

NGFS:n tyossd on kolme toimintalinjaa:

— mikrovalvonta
— makrotalous

—  Kkestdvan rahoituksen valtavirtaistaminen.

NGEFS julkisti vaonna 2019 suosituksia keskuspankeille muun muassa ilmastoriskien
sisdllyttimisestd rahoitusvakauden seurantaan ja varallisuuden hallintaan. Suosituksia
noudattamalla keskuspankit voivat sekd vahvistaa rooliaan kestivimman rahoitusjarjestelmin
edistamisessa ettd hallita ymparistoon ja ilmastoon liittyvid riskejdan. Suositusten julkaisun
jalkeen ty6 on jatkunut toimintalinjoittain.

Makrotaloudellinen toimintalinja julkaisi kesilld 2019 ensimmaisen oman

raporttinsa ilmastonmuutoksen aiheuttamista jirjestelmariskeistd. Kestivin rahoituksen

valtavirtaistamisen toimintalinja julkaisi ensimmadisen raporttinsa lokakuussa 2019. Raportti
sisdltdd opastusta ja suosituksia kestdvyystekijoiden integroimisesta keskuspankkien omaan

sijoitustoimintaan.
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https://www.ngfs.net/en
https://www.ngfs.net/en
https://www.ngfs.net/en/executive-summary-call-action
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Suomen Pankki keskustelee rahoitusalan ja muiden keskeisten sidosryhmien kanssa parhaista
tavoista hallita ilmastonmuutoksen tuomia riskeja finanssisektorilla. Vuoropuhelu on tarkeaa,
silld ilmastoriskien arviointi on erittdin haasteellista ja parhaat toimintatavat loytyvit

yhteistyolla.
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Suomen Pankin oman toiminnan
ymparistovaikutusten hallinta

20.3.2020

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan toiminnan suorat ymparistovaikutukset
ovat vahaisia. Ymparistod rasittavat eniten kiinteistot, rahahuolto ja
matkustaminen. Paastoja on vahennetty muuttamalla toimintatapoja ja
uudistamalla teknologiaa. Suomen Pankki tekee ympaéristoyhteistyota
Euroopan muiden keskuspankkien kanssa ilmastonmuutosta vastaan.

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta voivat vihentdd ymparistorasitustaan parhaimmin
tehostamalla energiankayttodan. Reilussa kymmenessa vuodessa hiilidioksidipaastot ovatkin
pienentyneet 40 %. Ymparistod rasittavat eniten kiinteistot, rahahuolto ja matkustaminen.

Vuoden 2019 suurin pdistojen lihde oli edellisvuosien tapaan kiinteistojen kaytto. Niiden
lammityksessd, viilennyksessd ja sihkoenergian kidytossa kuluu eniten energiaa. Toisaalta
niihin liittyvdt pddstot ovat pienentyneet eniten, silld toimitilatarve on vihentynyt ja

toimitilojen energiankaytto supistunut.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan kaltaisten viranomais- ja asiantuntijaorganisaatioiden
toimintaan liittyy nykyisin paljon kansainvilisia kokouksia. Tyohon kuuluva matkustaminen
on siten yha runsasta, ja siitd syntyvit paastot ovat jopa hieman kasvaneet. Lentoliikenne on
edelleen suurin yksittdinen paastolahde kiinteistojen kayton jalkeen.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan henkilosto kaytti ulkoiseen yhteydenpitoon entistd
enemmain tydaseman videokokousjirjestelmid. Uuden tekniikan suomien mahdollisuuksien
myotd harkittiin entistd kriittisemmin sitd, mihin kansainvilisiin kokouksiin on valttimatonta

osallistua paikan pailld ja montako osallistujaa kokouksiin tarvitaan.
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/vastuullisuus/rahahuollon-ymparistovaikutukset/

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta seuraavat toimintansa ymparistovaikutuksia
toimintakuluihin suhteutetun mittarin avulla, joka huomioi energiankayton, henkiloliikenteen,
hankintojen ja jitteen aiheuttamat kasvihuonekaasupddstot. Vuonna 2019 jokaista
toimintakulun tuhatta euroa kohti syntyi 50,64 kiloa hiilidioksidia. Vuonna 2018 vastaava
luku oli 59,37 kiloa hiilidioksidia. Paist6ja ei ole kompensoitu padstovahennysyksikoita
ostamalla.

Suomen Pankki teki vuoden 2019 aikana ymparistoyhteistyotd Euroopan muiden
keskuspankkien kanssa. Kansallisten keskuspankkien verkostot jakavat tietoa parhaista
kdytdnnoistd ja ratkovat yhdessa keskuspankeille ominaisia ymparistohaasteita. Ensimmaiset
keskuspankit kompensoivat padstojaan paastovahennysyksikoita ostamalla.
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Rahahuollon ymparistovaikutukset

20.3.2020

Kateisen ekologiset vaikutukset voidaan jakaa setelivalmistuksen, jakelun,
kdyton ja huonokuntoisten setelien havittamisen vaikutuksiin. Materiaali-,
energia- ja havitysprosesseissa ndiden toimintojen ekologiset vaikutukset
ovat erilaiset.

Kiteisen kayton vahentyminen on heijastunut myos Suomen Pankin seteleiden lajitteluun ja

tuhoamiseen (kuvio 28).




Kuvio 28.

Suomen Pankissa lajitellut setelit
(hyvdkuntoiset ja tuhotut)
Milj. kpl kuukaudessa
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1. mmm Hyviakuntoisiksi lajitellut setelit
2. Huonokuntoisiksi lajitellut setelit
Lahde: Suomen Pankki.

Eurojirjestelmissd vain keskuspankit voivat havittiaa kierrossa kuluneet eurosetelit ja korvata
ne uusilla.

Vuoden 2013 lopulta lahtien suoritettu eurosetelisarjan uusiminen ja toiseen sarjaan
siirtyminen on vaiheittain niakynyt eri seteliarvojen tuhoamisessa (kuvio 29). Siirtyminen

uuteen sarjaan on edennyt pienimmista seteleistd suurimpiin.

Vuonna 2019 euroseteleistd tuhottiin eniten 50 euron seteleitd. Euroseteleiden uudessa toisessa
sarjassa elinkaarikestdavyyttd on pystytty nostamaan pinnoittamalla seteleitd lakkauksella, jolla
pienempien seteliarvojen kestavyys on saatu jopa kaksinkertaiseksi.

Rahakuljetukset ja automaattijakelu aiheuttavat jonkin verran energiankulutukseen liittyvia
ympdristovaikutuksia, jotka hiilidioksidipdastoiksi muutettuina ovat kuitenkin hyvin pienia.
Suomen Pankki toimittaa kaiken kaytostd poistettujen euroseteleiden jatteen poltettavaksi
energiajatteena korkeassa lampotilassa, joka havittda seteleiden metalliyhdisteet.


https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/suomen-pankissa-lajitellut-setelit-hyvakuntoiset-ja-tuhotut/
https://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/europa/html/index.fi.html
https://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/europa/html/index.fi.html
https://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/europa/html/index.fi.html

Kuvio 29.

Suomen Pankissa tuhotut eurosetelit setelilajeittain

Vuosisumma, milj. kpl
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Lihde: Suomen Pankki.
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Toiminta ja strategia
20.3.2020

Suomen Pankin visiona on olla eteenpdin katsova ja tehokas keskuspankki
seka rakentava ja vaikutusvaltainen eurojarjestelman jasen.

Suomen Pankki on Suomen rahaviranomainen ja kansallinen keskuspankki. Samalla se on osa

eurojirjestelmaa.

Eurojirjestelmd vastaa euroalueen maiden rahapolitiikasta ja muista keskuspankkitehtavista ja
hallinnoi maailman toiseksi suurinta valuutaa eli euroa. Eurojdrjestelmédn ja Suomen Pankin

pddtavoite on hintavakaus.

Suomen Pankin lahestyy visiotaan laajasti

Suomen Pankin visiona on olla eteenpdin katsova ja tehokas keskuspankki seka rakentava ja

vaikutusvaltainen eurojarjestelman jasen.

Vision saavuttamiseksi Suomen Pankki kiinnittda tyossddn huomiota erityisesti
asiantuntemuksen korkeaan laatuun, kilpailukykyisten keskuspankkipalvelujen saatavuuteen,
rahoitusmarkkinoiden vakauteen, vakavaraisuuuden ja maksuvalmiuden yllipitamiseen,

tyoprosesseihin ja henkiloston hyvinvointiin.

Lahitulevaisuudessa Suomen Pankin keskeisimmat haasteet liittyvit rahapolititkan strategiaan,
rahoitusvakauden turvaamiseen, maksamisen murrokseen, talouspoliittiseen vaikuttamiseen ja
ilmastonmuutokseen. Haasteiden seldttamiseksi ja toiminnan kehittamiseksi johtokunta pdatti
vuonna 2019 kahdeksasta karkihankkeesta.




limastonmuutos on tarkea strateginen

vastuullisuusteema

IImastonmuutoksen hillintd vaatii toimia kaikilta keskuspankeilta. Vuonna 2019 aihe nousi

merkittaviksi teemaksi Suomen Pankin strategisten riskien joukossa.

Vastuullisuus korostuu kaikessa Suomen Pankin tekemisessd. Ymparistovaikutusten lisdksi
pankki arvioi syksylld 2019 toimintaansa taloudellisten ja sosiaalisten vaikutusten
nakokulmasta. Arvioinnin tuloksena kadynnistettiin vastuullisuusohjelma, jonka toteutusta

jatketaan vuonna 2020.




Suomen Pankki pahkinankuoressa

20.3.2020

Suomen Pankki on Suomen rahaviranomainen ja kansallinen keskuspankki.

Samalla se on osa eurojarjestelmaa, joka vastaa euroalueen maiden
rahapolitiikasta ja muista keskuspankkitehtavista ja hallinnoi maailman
toiseksi suurinta valuuttaa, euroa. Eurojarjestelman ja Suomen Pankin
paatavoite on hintavakaus.

Eurojirjestelmin ja Suomen Pankin pdidtavoite on hintavakaus, joka tarkoittaa
kuluttajahintojen erittdin maltillista nousua. Suomen Pankilla on sekd kotimaahan etta

eurojdrjestelméan liittyvid tavoitteita.

Suomen Pankki

— valmistelee ja toteuttaa rahapolitiikkaa Suomessa

— valvoo rahoitusjarjestelmén vakautta ja tuottaa tilastoja

— tekee tutkimusta ja vaikuttaa talouspoliittisesti

— huolehtii pankkien vélisten maksujen selvityksestd sekd omasta sijoitustoiminnastaan

— pitdd ylla vakaita ja tehokkaita maksujarjestelmié ja laskee setelit liilkkeeseen.

Lue lisia Suomen Pankin tehtivisti.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/tehtavat/

Suomen Pankki rakentaa
taloudellista vakautta

Vakaa hintataso, turvalliset maksujarjestelmat ja luotettava
rahoitusjarjestelma edistavat kestavaa talouskasvua, tyollisyytta ja
suomalaisten hyvinvointia.

Suomen Pankin visiona on olla tunnettu eteenpdin katsovana ja tehokkaana keskuspankkina
sekd rakentavana ja vaikutusvaltaisena eurojirjestelman jasenend.

Visionsa toteuttamiseksi Suomen Pankki

1.  perustaa vaikuttavuutensa asiantuntemukseen, luotettavuuteen ja tutkimukseen
2. varmistaa kilpailukykyisten keskuspankkipalvelujen saatavuuden Suomessa

3. huolehtii osaltaan rahoitusmarkkinoiden ja niiden infrastruktuurin palvelutasosta
4.  yllapitaa tehtaviensd vaatimaa vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta seka toteuttaa

taloudellisen tilivelvollisuutensa suomalaista yhteiskuntaa kohtaan

<

pitdd huolta, ettd sen tyoprosessit ovat laadukkaita, teknisesti edistyneita ja kestavid

6.  rakentaa osaamistaan ja ammatillista kilpailukyky&én tulevaisuuden maailmaa
silmélla pitden samalla, kun se huolehtii pitkdjanteisesti henkilostonsa

hyvinvoinnista.




Suomen Pankin lahitulevaisuuden haasteet

Suomen Pankin keskeisimmat ldhitulevaisuuden haasteet liittyvit rahapolitiikan strategiaan,
rahoitusvakauden turvaamiseen, maksamisen murrokseen ja talouspoliittiseen vaikuttamiseen.

Lisdksi ilmastonmuutoksen hillintd edellyttia reagointia myos keskuspankilta.
Rahapolititkan strategia

Rahapolititkan toimintaymparisto on muuttunut. Tuottavuuskasvun hidastuminen, vdeston
ikdantyminen ja finanssikriisin jilkiseuraukset ovat laskeneet korkoja voimakkaasti ja
kaventaneet rahapolitiikan lilkkumatilaa. Inflaatio ja inflaatio-odotukset ovat myos painuneet
EKP:n hintavakaustavoitteen alapuolelle. Ympariston kestavyyteen kohdistuvat uhat,
digitalisoituminen, globalisaatio seka rahoitusrakenteiden muutos ovat nekin muokanneet
rahapolititkan toimintaymparistoa ja sen vilittymistd talouteen. Rahapolitiikan strategian
uudelleen arvioinnin haasteena on kyetd arvioimaan niiden tekijoiden merkitysta

ennakkoluulottomasti, tutkittuun tietoon ja analyysiin tukeutuen.
Rahoitusvakauden turvaaminen

Perinteisten pankkien ja muiden toimijoiden liiketoimintamallit ja roolit muuttuvat.
Rahoitusmarkkinamme ovat hyvin kansainviliset ja pohjoismaiset kytkokset vahvat.
Viranomaisten kanssa tehtavan yhteistyon merkityksen arvioidaan korostuvan entisestdan.
Makrovakauspolitiikan vaikutusten arviointi ja politiikkavalineiston kehittaminen ovat
edelleen keskeisid painopisteitd rahoitusvakaustyossa.

Maksamisen murros

Maksamisen digitaalinen murros asettaa koetukselle viranomaisten osaamisen sekd kyvyn
ohjata ja valvoa maksujirjestelmien kehitystia. Nopea tekninen kehitys muuttaa fintech-
toimijoiden kenttidd ja pankkien litketoimintamalleja. Lisiksi kiteisen kdytto maksuvilineena
vihenee, pikamaksamisen muodot muuttuvat ja kyberriskit kasvavat. Maksamisen alueella
myos huoltovarmuuskysymykset ovat keskeisia.

Talouspoliittinen vaikuttaminen

Suomen Pankki tuo omalta toiminta-alueeltaan fakta- ja tutkimustietoa kotimaiseen
keskusteluun ja poliittisen padtoksenteon tueksi. Kotimaisen vaikuttamisen keskeisid teemoja
ovat julkisen talouden nakymit, rakenteelliset uudistukset ja kustannuskilpailukyky. Myos
EU:ssa tarvitaan rakenteellisia uudistuksia, ja rahaliiton heikkoihin kohtiin etsitian ratkaisuja.

Ilmastonmuutos

IImastonmuutos ja siihen reagointi nousi vuonna 2019 merkittavaksi teemaksi Suomen Pankin
strategisten riskien joukossa, ja vastuullisuuden nikokohdat korostuvat

keskuspankkitoiminnassa laajemminkin.




Suomen Pankki aloitti strategian uudistamisen

Suomen Pankin toiminnan kehittimiseksi johtokunta paitti kesikuussa 2019 kahdeksasta
strategisesta kirkihankkeesta ja toimeksiannosta. Nailld vastataan Suomen Pankin
ldhitulevaisuuden haasteisiin. Useat toimeksiannoista toteutettiin yhteistyossd

Finanssivalvonnan kanssa.

Vuonna 2019 tehtiin myos arvio Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan yhteistyon
rajapinnoista. Tyonjaon todettiin olevan kunnossa ja molempien viranomaisten katsottiin

toimivan resurssitehokkaasti.

Systemaattisen osaamiskartoituksen avulla selvitettiin Suomen Pankin osaamisen kehittimisen
painopisteet. Karkialueiksi valittiin data-analytiikka, tilastojen ja datan hyodyntiminen seka
makrovakausanalyysi. My6s esimiestyon ja tyOyhteisotaitojen kehittimiseen panostetaan

jatkossakin.

Suomen Pankki ratkoo haasteita vastuullisesti

Syksylld 2019 Suomen Pankki arvioi toimintaansa ympdristovaikutusten, taloudellisten
vaikutusten ja sosiaalisten vaikutusten nakokulmista. Arvioinnin tuloksena kdynnistettiin
vastuullisuusohjelma, jonka toteutusta jatketaan vuonna 2020. Suomen Pankin
vastuullisuusohjelman painopisteitd ovat kestava kasvu, vaikuttava tieto ja ilmastoriskien
hallinta.

Johtokunta paatti vuonna 2019 myos perustaa kansainvalisen talouspolitiikan prosessin.
Prosessi tukee padjohtajaa ja muita johtokunnan jdsenia seka Suomen nimittimaa
Kansainvalisen valuuttarahaston (IMF) johtokunnan jasenta niissd tehtédvissd, joiden
tavoitteena on vaikuttaa kansainvilisilla foorumeilla.

Loppuvuodesta 2019 kaynnistettiin valmistelut Suomen Pankin toimintaympariston
skenaarioiden ja vision laatimiseksi. Skenaarioiden ja vision aikahorisontti on vuodessa 2030.
Tyo toteutetaan vuonna 2020. Suomen Pankille on tirkeaa, ettd se kykenee aidosti
palvelemaan kansalaisten ja yhteiskunnan etuja myos pitkalla aikavalilla.

Suomen Pankin toiminta, arvot ja strategia

Tavoite- ja tuloskehikko 2017-2019

Suomen Pankin organisaatio

Vastuullisuusohjelma



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/vastuullisuus/suomen-pankin-uusi-vastuullisuusohjelma-edistaa-kestavan-kehityksen-tavoitteita/
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/tehtavat/visio-ja-strategia/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toiminta-ja-strategia/tavoite-ja-tuloskehikko/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/organisaatio/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/toimintakertomus/vastuullisuus/suomen-pankin-uusi-vastuullisuusohjelma-edistaa-kestavan-kehityksen-tavoitteita/

JOHTOKUNNAN PUHEENJOHTAJA
Olli Rehn

Olli Rehn on Suomen Pankin johtokunnan puheenjohtaja. Hin on toiminut padjohtajana
12.7.2018 alkaen. Padjohtaja Rehn vastaa rahapolitiikan valmistelusta, kotimaan
talouspoliittisesta vaikuttamisesta, ulkoisesta viestinnastd, kansainvalisistd asioista sekd
sisdisesta tarkastuksesta. Pddjohtaja on Euroopan keskuspankin neuvoston jasen seka edustaa
Suomea Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) hallintoneuvostossa.


https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/olli-rehn/

JOHTOKUNNAN VARAPUHEENJOHTAJA
Marja Nykanen

Marja Nykinen on toiminut Suomen Pankin johtokunnan jaseneni 1.2.2017 alkaen. Nykanen
vastaa rahoitusmarkkinakysymyksistd, makrovakauspolitiikasta, tilastoista, lakiasioista,
talous- ja henkilostohallinnosta seki turvallisuus- ja kiinteistoasioista. Lisdksi Nykinen vastaa
sijoitustoiminnan ja rahapolitiikan riskien valvonnasta, rahoitusvakausprosessista seka
elikerahaston johtoryhman toiminnasta. Marja Nykanen on Finanssivalvonnan johtokunnan
puheenjohtaja.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/marja-nykanen/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2019/jaettu/tuomas-valimaki/

JOHTOKUNNAN JASEN
Tuomas Valimaki

Tuomas Vilimiki on toiminut Suomen Pankin johtokunnan jisenend 12.7.2018 alkaen.
Vilimaki vastaa rahoitusvarallisuuden sijoittamisesta, rahapolitiikan toimeenpanosta ja
markkinaoperaatioista sekd akateemisesta ja siirtymatalouksien tutkimuksesta. Lisaksi hinen
vastuualueelleen kuuluvat rahahuolto ja maksuliike seka digitalisaatio- ja IT-asiat. Valimaki
on my0s Euroopan keskuspankin neuvoston varajdsen.

Lue lisia Suomen Pankin johtokunnasta.



https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/organisaatio/johtokunta/

Tavoite- ja tuloskehikko

| Vaikuttavuus ja palvelukyky

Strateginen linjaus

1. Suomen Pankin vaikuttavuus perustuu kilpailukykyiseen
asiantuntemukseen ja tutkimustoimintaan, joka yhdistaa
kokonaistaloudellisen ja rahoitusmarkkinoiden nakokulman.

Tutkimustoiminnan laatupainotettu
julkaisuindeksi

Tavoite >32

12/2017 12/2018 12/2019

25 32 52
Strateginen linjaus

2. Suomen Pankki huolehtii osaltaan rahoitusmarkkinoiden ja sen
infrastruktuurin palvelutasosta ja tarjoaa asiakkailleen kilpailukykyiset
keskuspankkipalvelut.

Keskuspankkipalvelujen laatu palvelun Kuluttajakysely kdteisrahan saatavuudesta ja
kayttdjien ndkokulmasta kunnosta

Tavoite > 95 % vastaajista tyytyvaisia Tavoite >4

12/2017 12/2018 12/2019 12/2017 12/2018 12/2019

93 % 92 % 98 % 4,0 4,0 41




Strateginen linjaus

3. Yleison luottamusta Suomen Pankkiin seka tietoa Suomen Pankin ja
eurojarjestelman toiminnasta lisatdaan tehokkaan ja kohdennetun
viestinnan avulla.

Taloustutkimuksen toteuttaman Omnibus- Kaynnit (klikkaukset) Suomen Pankin
kyselytutkimuksen tulos verkkosivuilla
Tavoite Vertailuryhmaén yldkvartiilissa Tavoite Nouseva trendi
12/2017 12/2018 12/2019 12/2017 12/2018 12/2019
312 3/12 3/12 1,6 milj. 1,6 milj 1,6 milj
Il Tehokas resurssien kaytto ja vakavaraisuus
Strateginen linjaus

4. Suomen Pankin rahoitusvarallisuus sijoitetaan turvallisesti ja tuottavasti
kansainvalisten vastuiden ja kriisinhallintavalmiuden tarpeet tayttaen.

Valtionvelkakirjojen ja keskuspankkitalle-tusten Sijoitusvaluuttojen keskuspankkikoron ylittava
osuus sijoitusvarallisuudesta rahoitusvarallisuuden korkotuotto

Tavoite =245 % Tavoite > 0; 5 vuoden liukuva keskiarvo

12/2017 12/2018 12/2019 12/2017 12/2018 12/2019

Uusi mittari Uusi mittari 62 % 0,40 % 0,41 % 0,47 %




Strateginen linjaus

5. Tavoitteena on vakaa voitonjako valtiolle vakavaraisuutta

vaarantamatta.

Vararahasto + varaukset suhteessa taseen
mitattuihin riskeihin

Tavoite Varauksia kartutetaan tavoitteena riittavan

vahva tase kaikissa olosuhteissa

12/2017 12/2018 12/2019
5 734 milj. 5 850 milj. 6 066 milj.
euroa euroa euroa

Strateginen linjaus

Jaettu voitto

Tavoite Tasainen voitonjako

12/2017 12/2018 12/2019
104,0 milj. 143,0 milj. 188,0 milj.
euroa euroa euroa

6. Suomen Pankki on EU-maiden tehokkaimpien keskuspankkien joukossa.

Vakinaisen ja maaraaikaisen henkil6ston seka
tilapaistyévoiman henkil6tydvuodet yhteensa

Tavoite 2019: <3879
12/2017 12/2018 12/2019
379 370 372

Osastojen toimintakulut yhteensa

Tavoite 2019: < 61 milj. euroa
12/2017 12/2018 12/2019
53,4 milj. 54,2 milj. 56,3 milj.

euroa euroa euroa




lll Sisdisten prosessien toimivuus

Strateginen linjaus

7. Suomen Pankin analyysi- ja operatiivisten prosessien laatua kehitetaan
aktiivisesti.

Osastojen tavoite - ja tulossopimuksissa
madriteltyjen kriteerien tayttyminen

Tavoite 293 %

12/2017 12/2018 12/2019

76 % 61% 69 %
Strateginen linjaus

8. Suomen Pankin tieto- ja viestintatekniikka mahdollistaa huipputason
asiantuntijatyon ja vaikuttavuuden

Palaute IT -vélineista ja palveluista ICT -saatavuus viestintatekniikan ja
sisdllonhallinnan palveluissa (24/7)

Tavoite 2 93 % tyytyvaisia
Tavoite 299 %

12/2017 12/2018 12/2019

94 % 93 % 92 % 12/2017 12/2018 12/2019
99,9 % 99,8 % 99,9 %

Vakavien hairididen maara Tuottavuutta parantaneet IT-parannukset
osastojen ndkokulmasta, tavoitteen
saavuttaneiden osastojen osuus

Tavoite (o]

12/2017 12/2018 12/2019 Tavoite =100 %

(0] 0] (o]
12/2017 12/2018 12/2019

100 % 100 % 100 %




Strateginen linjaus

9. Suomen Pankki toimii ympariston kannalta kestavalla tavalla

Kokonaispaastot/ toimintakulut
(energiankayton maara)

Tavoite Supistuva trendi

12/2017 12/2018 12/2019

61,2 kg CO2 - 59,4 kg CO2 - 50,6 kg CO2 -

paastot/ paastot/ paastot/

energian energian energian

kaytto kaytto kaytto

IV Tulevaisuuden rakentaminen

Strateginen linjaus

10. Suomen Pankki kehittaa osaamistaan ja ammatillista kilpailukykyaan.

Henkilokohtaisten kehityssuunnitelmien Koulutustasoindeksi
vuotuinen toteutuminen

Tavoite > 6,1
Tavoite Yli 80 % suunnitelmista toteutuu hyvin

12/2017 12/2018 12/2019
12/2017 12/2018 12/2019 6,2 6,3 6,3

85 % 88 % 80 %




Strateginen linjaus

11. Suomen Pankki huolehtii pitkajanteisesti henkilostonsa hyvinvoinnista

Johtajuusindeksi ylittaa ulkoisen Tyotyytyvaisyysindeksi ylittaa ulkoisen
vertailuryhman tuloksen vertailuryhman tuloksen
Tavoite 2017: 2 3,8; 2018: =2 3,7; 2019: 2 71,4 Tavoite 2017: =2 3,5; 2019: 2 70,6
*Henkilostétutkimuksen toteuttaja vaihtui ja *Henkilostotutkimuksen toteuttaja vaihtui ja
arviointiasteikko muuttui. arviointiasteikko muuttui.
12/2017 12/2018 12/2019 12/2017 12/2018 12/2019
3,9 3,8 70,8* 3,6 - 70,9*
Vdahemmistona olevan sukupuolen osuus Sairauspoissaolot
esimiehista
Tavoite Alle 3,5 %
Tavoite Kasvava trendi
12/2017 12/2018 12/2019
12/2017 12/2018 12/2019 2,6 % 33% 2,4 %

36 % 34 % 42 %
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Tilinpaatos

Suomen Pankin tilintarkastettu tulos tilikaudelta 2019 on 320 milj. euroa. Suomen Pankista
annetun lain mukaan voitosta kiytetdian puolet vararahaston kartuttamiseen ja muu osa
siirretddn kdytettdviksi valtion tarpeisiin. Lain mukaan voitonjaosta voidaan paittia toisin,
jos se on pankin taloudellisen aseman tai vararahaston suuruuden vuoksi perusteltua.

Suomen Pankin tuotot koostuvat pddasiassa seteliston ja eurojarjestelman rahapolitiikan erien
korkotuotoista, valuuttavarannon ja muun oman rahoitusvarallisuuden sijoitustuotoista seka
voitto-osuudesta, jonka Euroopan keskuspankki tulouttaa euroalueen keskuspankeille.
Vuoden 2019 korkokate on 755 milj. euroa (2018: 697 milj. euroa). Korkokatteesta 589 milj.
euroa kirjattiin rahapolitiikan erien tuotoista, joista merkittdvin erd on litkepankkitalletuksista
peritty negatiivinen korko. Korkokatteen kasvusta huomattavin osa kuitenkin kertyi

valuuttavarannon tuotoista.

Keskuspankkitoiminnan harjoittamisesta aiheutuvien riskien varalta tehtiin 50 milj. euron
yleisvaraus. Suomen Pankki kattaa tuotoillaan toimintansa kulut ja varaukset. Toimintakulut
vuonna 2019 ilman setelihankintoja ja ylimaaraista elikerahastomaksua ovat 99 milj. euroa
(2018: 97 milj. euroa).

— Suomen Pankin tiedote 20.3.2020: Suomen Pankilta 188 miljoonaa euroa valtiolle
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Tase

31.12.2019
Milj. euroa 3112.2019 3112.2018
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 2135 1767
2 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 932 716
Saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta (IMF) 1961 1905
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset saamiset 5971 521
3 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta 325 478
4 Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 227 777
5 Rahapo.liittisi.in operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen 4648 8 648
luottolaitoksille
6 Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 1 4
7 Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta 47789 48182
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit 45 946 45 496
Muut arvopaperit 1843 2 687
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Milj. euroa 3112.2019 3112.2018

VASTAAVAA

8 Eurojarjestelman sisaiset saamiset 62 604 44 513
Osuudet EKP:ssa 159 144
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 736 728
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat 4908 4 035
nettosaamiset
Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) 56 800 39606

9 Muut saamiset 591 760
Euroalueen metallirahat &3 27
Aineellinen ja aineeton kayttdomaisuus m 18
Muu vaihto-omaisuus 36 12
Muut an 503

Yhteensa

Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.

126 250

112 246

Milj. euroa 3112.2019 3112.2018
VASTATTAVAA
1 Liikkeessa olevat setelit 21712 20 215
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen
luottolaitoksille 90403 76933
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 65127 61719
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 25 276 15 214
3 Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille 1 -
4 Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville 158 600
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Milj. euroa 3112.2019 3112.2018
VASTATTAVAA
5 Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle 1376 2 989
6 Valuuttamaaraiset velat euroalueelle - -
7 Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle — -
8 IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera 1468 1446
9 Eurojarjestelman sisaiset velat - -
10 Muut velat 47 72
il Arvonmuutostilit 3268 2470
12 Varaukset 4757 4636
13 Oma paaoma ja rahastot 274 2 654
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 1900 1813
14 Tilikauden voitto 320 230

Yhteensa

126 250

112 246
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Tuloslaskelma

31.12.2019
Milj. euroa 11.-3112.2019 11.-3112.2018
1 Korkotuotot 797 724
2 Korkokulut -41 -27
3 KORKOKATE 755 697
4 Valuuttakurssierot 3 1
5 Arvopapereiden hintaerot 26 -90
6 Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -3 -31
7 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos -24 41
RAHOITUSKATE 757 628
8 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -4 -4
9 Rahoitustulon netto-osuus -293 -242

Varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden

10 1 -2
varalta

il Osuus EKP:n voitosta 7 5

12 Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista 29 25
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Milj. euroa

11.-3112.2019

11.-3112.2018

KESKUSPANKKIERIEN KATE 497 410
13 Muut tuotot 42 35

Toimintakulut -114 -109
14 Henkilostokulut -54 -48
15 Eldkerahastomaksu -10 -10
16 Hallinnolliset kulut -35 -38
17 Poistot kayttdomaisuudesta -9 -12
18 Setelien hankintakulut -6 -2
19 Muut kulut -0 -0

TOIMINNALLINEN TULOS 425 335

Elakerahaston tulos - -
20 Eldkerahaston tuotot 30 30
21 Eldkerahaston kulut -30 -30
22 Varausten muutos -105 -105
23 TILIKAUDEN TULOS 320 230
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Johtokunnan esitys voitonjaosta

25.2.2020

Johtokunta esittda pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto, 319 752 865,89 euroa,
kdytetddn seuraavasti: Voitosta 131 752 865,89 euroa kaytetaan LSP 21 §:n 2 momentin
perusteella vararahaston kartuttamiseen ja muu osa eli 188 000 000,00 euroa siirretaan
kaytettaviksi valtion tarpeisiin.

Helsingissd 25. helmikuuta 2020

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Marja Nykanen, varapuheenjohtaja
Tuomas Vilimiki
Kimmo Virolainen

.. Jutta Koivisto
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

31.12.2019

1. Yleiset laatimisperiaatteet

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviksymia talousperusteisia
kirjanpitoperiaatteita ja tekniikoita, ja tilinpaatokset laaditaan ndiden yhdenmukaistettujen
periaatteiden mukaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista annetun lain 11.
pykaldn mukaisesti pankin tilinpddtoksen perusteet johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisiltda myos Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssi-
valvonnan tuotot ja kulut. EKPJ:n suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjanpidosta eivit saitele

elikerahaston kirjanpitoa.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultaméaraiset erdt on tilinpaatoksessd muunnettu euroiksi kdyttien
tilinpaatospdivin kursseja. Erit on arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista johtuva
arvostusero kasitelldan erillaan arvopapereiden hintojen muutoksesta johtuvasta erosta.
Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen
arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan
kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Kullan
hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kasitelldan yhtend erdna. Tilikauden aikana
realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja -tappioiden laskemisessa on kaytetty paivittdisen
nettokeskihinnan menetelmaa. Tilinpaatoksessd kaytetyt kurssit kdyvat ilmi oheisesta
taulukosta.
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Valuutta 3112.2019 3112.2018

Yhdysvaltain dollari 11234 11450
Japanin jeni 121,9400 125,8500
Ruotsin kruunu 10,4468 10,2548
Sveitsin frangi 1,0854 11269
Englannin punta 0,8508 0,8945
Kanadan dollari 1,4598 1,5605
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,8104 0,8228
Kulta 13541040 1120,9610

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan
tuloslaskelmaan. Joukkovelkakirjalainojen hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan
niiden juoksuajalle. Joukkovelkakirjalainojen hintaeroista johtuvien voittojen ja tappioiden
laskemisessa on kaytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen
arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan
kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Seka valuutta- ettd
euromddrdiset arvopaperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai
valuutasta kirjataan tilinpaatokseen realisoitumattomia tappioita, timan arvopaperilajin
keskihintaa tai valuutan nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti ennen seuraavan tilikauden

alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kdanteiset reposopimukset kirjataan taseeseen
vakuudellisina talletuksina vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden takaisinostositoumukset eli
reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina luottoina vastattavaa-puolelle. Repo-

sopimuksilla myydyt arvopaperit jidvit Suomen Pankin taseeseen.

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettdvit joukkovelkakirjalainat arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon vahennettyna mahdollisella arvonalentumisella.




Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat
arvopaperit

Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset arvostetaan arvopaperikohtaisesti
joko tilinpaatospdivan markkinoiden keskihinnan tai tilinpaatospdivan tuottokdyran
perusteella. Vuoden 2019 arvostuksessa on kaytetty markkinoiden keskihintaa 31.12.2019.

Euroopan keskuspankin kirjanpitoa ja tilinpaatostietoja koskevia suuntaviivoja tarkennettiin

vuonna 2019 jilkimarkkinakelpoisten sijoitusrahastojen osalta. 2 Jilkimarkkinakelpoiset
sijoitusrahastot arvostetaan markkinahintaan nettoperusteisesti (rahastokohtaisesti) eikd
niiden taustalla olevien omaisuuserien perusteella, mutta edellytetdin, ettd ne tayttavit tietyt
ennalta méddritetyt kriteerit, jotka liittyvdt l1dhinnd Suomen Pankin vaikutusvaltaan rahaston
péivittdisessd toiminnassa, rahaston oikeudelliseen asemaan ja sijoituksen kehityksen
arviointiin. Eri jalkimarkkinakelpoisten sijoitusrahastojen arvostustuloksia ei nettouteta
keskendan. Tarkennuksen seurauksena Suomen Pankin omistamat kiinteistorahastosijoitukset
siirrettiin tase-erdstd 9 ”Muu vaihto-omaisuus” tase-erdin 7 ”Muut arvopaperit”.
Kiinteistorahastojen arvostuskdytinnossa ei tapahtunut muutosta. Ne arvostetaan
viimeisimman saatavilla olevan hinnan mukaan ja hinnan oikeellisuutta tarkastellaan viela

tilinpdatoksen jalkeen tammikuussa, jolloin rahastot toimittavat tilinpddtospaivan hinnat.

4. EKPJ:n sisaisia saamisia ja velkoja koskevat

kirjanpitoperiaatteet

Eurojirjestelmin sisdisia saamisia ja velkoja aiheutuu pdiasiassa EU-maasta toiseen
suoritettavista euro-maardisistd maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan

keskuspankkirahassa. Maksujen alullepanijat ovat pddasiassa yksityisen sektorin toimijoita.

Katteensiirto suoritetaan TARGET2-jirjestelmissd 2. Maksuista syntyy kahdenvilisii
saamisia ja velkoja EU:n keskuspankkien toisilleen pitimilla TARGET2-tileilld. Nama
kahdenviliset saamiset ja velat nettoutetaan pdivittdin niin, ettd EKP asettuu tapahtumassa
kummankin osapuolen vastapuoleksi. Tamain jilkeen kullekin kansalliselle keskuspankille jaa

vain nettopositio EKP:hen nihden.

TARGET2-jirjestelméin liittyvat EKP:hen kohdistuvat Suomen Pankin saamiset ja velat seka
muut eurojirjestelman sisdiset euromadraiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoitonjako
kansallisille keskuspankeille ja rahoitustulon netto-osuus) esitetiin Suomen Pankin taseessa
yhteni nettomairiisend saamisena tai velkana erdssid ”Muut saamiset eurojirjestelman sisilla
(netto)” tai ”Muut velat eurojirjestelmin sisilld (netto)”. EKPJ:n sisdiset euroalueen
ulkopuolisten EU-maiden kansallisten keskuspankkien saamiset ja velat, jotka eivit liity
TARGET2-jirjestelméin, esitetddn erdssd "Euromairiiset saamiset euroalueen ulkopuolelta”
tai “Euromaddraiset velat euroalueen ulkopuolelle”.




Eurojirjestelman sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n padomasta,
esitetdan erdssd ”Osuudet EKP:ssa”. Tahan tase-erdan sisaltyvat i) kansallisten
keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n merkitystd padomasta, ii) nettomaarit, jotka
kansalliset keskuspankit ovat maksaneet, koska niiden osuudet EKP:n oman pidoman

arvosta3! ovat suurentuneet kaikkien EKP:n pidoman jakoperusteen aiempien tarkistusten

vuoksi, ja iii) EKPJ:n perussaannon artiklan 48.2 mukaiset osuudet sellaisten jasenvaltioiden
keskuspankeilta, joita koskeva poikkeus on kumottu.

Eurojirjestelmain liittymisen yhteydessd Suomen Pankki siirsi valuuttavarantoja EKP:lle.
Siirrosta syntyneet eurojirjestelmain sisdiset saamiset ovat euromdadardisid, ja ne esitetddn erissa

”Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset.”

Nettosaaminen, joka syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelmin sisilld, esitetidn
yhtend omaisuuserini erdssd ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmin sisilla liittyvit
nettosaamiset” (ks. tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden kohta ”Liikkeessi olevat setelit”).

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Kayttoomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna. Poistot lasketaan
tasapoistomenetelmalld. Tasapoistot tehdddn kayttbomaisuuden odotettuna taloudellisena
kdyttoaikana siten, ettd ne aloitetaan pddasiassa hankintaa seuraavan kalenterikuukauden

alusta.

Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-alueiden vastaerd
on arvonmuutostili. Ndiden rakennusten poistot on kirjattu arvonmuutostilia purkamalla

siten, ettei niilld ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kdyttoajat ovat seuraavat:

— tietokoneet, niihin liittyvét laitteet ja ohjelmistot sekd autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kéyttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.




6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdessd muodostavat eurojarjestelman,

laskevat liikkeeseen euroseteleiti. #. Liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvo kohdistetaan
keskuspankeille kunkin kuukauden viimeisena pankkipdivina setelien jakoperusteen

mukaisesti. >/ EKP:lle on merkitty 8 prosentin osuus litkkeessi olevien eurosetelien
kokonaisarvosta, ja loput 92 % on merkitty kansallisille keskuspankeille setelien
jakoperusteen mukaisesti. Osuus ilmoitetaan taseen vastattavaa-puolella erdssa ”Liikkeessd
olevat setelit”. Kullekin kansalliselle keskuspankille setelien jakoperusteen mukaisesti
kohdistetun eurosetelien osuuden arvon ja kyseisen keskuspankin tosiasiallisesti liikkeeseen

laskemien eurosetelien arvon erotuksesta aiheutuu myos eurojirjestelman sisdisid saamisia tai

velkoja, joille maksetaan korkoa. Nimi korolliset © saamiset tai velat ilmoitetaan alaerissi
”Eurojarjestelmin sisdiset saamiset/velat: Eurosetelien kohdistamiseen eurojirjestelman sisalla

liittyvat nettosaamiset/-velat”. Suomen Pankin taseessa erd on vastaavaa-puolella.

Seteleistd saatava tulo jaetaan kansallisten keskuspankkien kesken suhteessa niiden EKP:n
pddomasta maksamiin osuuksiin. Niistd eristd kertyvit korkotuotot ja -kulut selvitetian
EKP:n tilien kautta, ja ne ovat osa korkokatetta.

7. EKP:n ennakkovoitonjako

EKP:n neuvosto on paittinyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo eli sille kohdistettu 8 %
liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaisarvosta sekd EKP:n saama nettotulo a) arvo-
paperimarkkinoita koskevan ohjelman (SMP), b) kolmannen katettujen joukkolainojen osto-
ohjelman (CBPP3), ¢) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelman (ABSPP) ja d)
julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman (PSPP) mukaisesti ostetuista arvopapereista
maksetaan kokonaisuudessaan kansallisille keskuspankeille sind tilikautena, jona se kertyy.
Ellei EKP:n neuvosto muuta paitd, EKP jakaa tulon tilikautta seuraavan vuoden tammikuussa

ennakkovoitonjakona.Z Tulo jaetaan kokonaisuudessaan, mikili se ei ylitd EKP:n
nettovoittoa kyseiseltd vuodelta tai EKP:n neuvosto ei pdita, ettd tulo siirretidn kokonaan tai
osittain taloudellisten riskien varalta tehtdvdan varaukseen.

EKP:n neuvosto voi my0Os paattii, ettd euroseteleiden litkkeeseenlaskuun ja kasittelyyn
liittyvit kulut vihennetiin liikkeessd olevista euroseteleistd saaduista tuotoista, jotka jaetaan
tammikuussa ennakkovoitonjakona. Kansallisille keskuspankeille jaettu médara ilmoitetaan
tuloslaskelman erdssd ”Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista”.




EKP:n paddomaan sovellettava jakoperuste 1.1.2019 EKPJ, pddoma- Eurojarjestelma, padoma-

avain, % avain, %
Belgian keskuspankki 2,5280 3,6313
Saksan keskuspankki 18,3670 26,3827
Viron keskuspankki 0,1968 0,2827
Irlannin keskuspankki 11754 1,6884
Kreikan keskuspankki 1,7292 2,4839
Espanjan keskuspankki 8,3391 11,9784
Ranskan keskuspankki 14,2061 20,4059
Italian keskuspankki 11,8023 16,9530
Kyproksen keskuspankki 0,1503 0,2159
Latvian keskuspankki 0,2731 0,3923
Liettuan keskuspankki 0,4059 0,5830
Luxemburgin keskuspankki 0,2270 0,3261
Maltan keskuspankki 0,0732 0,1051
Alankomaiden keskuspankki 4,0677 5,8429
Itavallan keskuspankki 2,0325 2,9195
Portugalin keskuspankki 1,6367 2,3510
Slovenian keskuspankki 0,3361 0,4828
Slovakian keskuspankki 0,8004 11497
Suomen Pankki 1,2708 1,8254
Eurojarjestelma yhteensa 69,6176 100,0000
Bulgarian keskuspankki 0,851
Tsekin keskuspankki 1,6172
Tanskan keskuspankki 1,4986
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EKP:n paddomaan sovellettava jakoperuste 1.1.2019 EKPJ, paaoma- Eurojarjestelma, padoma-

avain, % avain, %
Kroatian keskuspankki 0,5673
Unkarin keskuspankki 1,3348
Puolan keskuspankki 5,2068
Romanian keskuspankki 2,4470
Ruotsin keskuspankki 2,5222
Englannin Pankki 14,3374
Euroalueeseen kuulumattomat kansalliset 30,3824

keskuspankit yhteensa

Yhteensa 100,0000

8. Elakerahasto

Vuonna 2001 tehtiin pddtokset Suomen Pankin elikevastuun hoitamisesta pankin taseessa
olevan eldkerahaston avulla. Vuoden 2002 alussa voimaan tulleen jdrjestelyn tarkoituksena oli
huolehtia Suomen Pankin henkiloston eliketurvan kattamiseen liittyvien varojen tuottavasta
sijoittamisesta. Vuodesta 2017 alkaen elikerahaston sijoitusomaisuutta on hallinnoitu osana
Suomen Pankin rahoitusvarallisuutta, ja sen varat sisiltyvat Suomen Pankin taseeseen.

Suomen Pankin elikerahastosta laaditaan erillinen vuosikertomus.

Elikerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipoistot
vahennettyind. Siltd osin kuin rakennusten tasearvo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat
poistot kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

9. Varausten kirjaamisen periaatteet

Tilinpaatoksessd voidaan tehdid varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi
taikka valuuttakurssien tai arvopaperien markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen
vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen. Tilinpadtoksessd voidaan tehdd myos pankin elidke-

vastuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.
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10. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kisitelldan samalla tavalla kuin
taseessa olevista eristd aiheutuneet voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan huomioon
laskettaessa valuuttaposition nettokeskihintaa.

11. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet eivit ole muuttuneet tilikauden 2019 aikana.

1) EKP:n suuntaviivat (EU) 2019/2217, annettu 28 paivind marraskuuta 2019, kirjanpitoa ja
tilinpaatostietojen antamista koskevista oikeussdannoista Euroopan
keskuspankkijirjestelmissd annettujen suuntaviivojen (EU) 2016/2249 muuttamisesta (EKP/
2019/34), EUVL L 332, 23.12.2019, s. 184.

2) Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliaikainen bruttomaksujirjestelmi (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer).

3) Oman padoman arvolla tarkoitetaan EKP:n vararahastojen, arvonmuutostilien sekd
vararahastoja vastaavien varausten kokonaismairad, josta vihennetian mahdolliset edellisilta
tilikausilta siirretyt tappiot. Jos pidoman jakoperustetta tarkistetaan tilikauden aikana, oman
pddoman arvoon sisiltyy my0s tarkistukseen mennessa kertynyt EKP:n nettovoitto tai —tappio.

4) Euroopan keskuspankin paitds, annettu 13. pdivana joulukuuta 2010, euroseteleiden
liikkeeseenlaskusta (EKP/2010/29). EUVL L 35, 9.2.2011, s. 26.

5) Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan
huomioon EKP:n osuus liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaismaarasta ja sovelletaan
merkityn pidoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen tista
kokonaismaarasta.

6) Euroopan keskuspankin paiatos (EU) 2016/2248, annettu 3 paivind marraskuuta 2016,
niiden jdsenvaltioiden kansallisten keskuspankkien, joiden rahayksikko on euro, rahoitustulon
jakamisesta (uudelleenlaadittu) (ECB/2016/36).

7) EKP:n paatos (EU) 2015/298, annettu 15 pdivana joulukuuta 2014, EKP:n tulon
valiaikaisesta jakamisesta (uudelleenlaadittu) (EKP/2014/57), EUVL L 53, 25.2.2015, s. 24,
sellaisena kuin se on muutettuna.
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Taseen liitetiedot

31.12.2019

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 487 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on
tilinpaatoksessd arvostettu markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki, kuten

muutkin eurojirjestelmin kansalliset keskuspankit, siirsi noin 20 % kullastaan EKP:lle.

Kulta 3112.2019 3112.2018
Maara (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 13541 1121,0
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 21347 17672
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 3675 61,6

2. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-erissd ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen ulkopuolelta seki
SDR-maiiriiset saamiset Kansainviliselta valuuttarahastolta (IMF).
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2.1 Saamiset kansainviliselta valuuttarahastolta (IMF)

Saamiset Kansainviliselta valuuttarahastolta

(IMF) eriteltyini 3112.2019 3112.2018
Milj. Milj. Milj. Milj.
EUR SDR EUR SDR
Varanto-osuus IMF:ssa 494,5 400,7 4179 343,8
Erityiset nosto-oikeudet 13875 1124,5 1363,4 1121,8
Muut saamiset IMF:Ita 79,0 64,3 124,0 102,0

Yhteensa 1589,5

Euron ja SDR:n vilisen kurssin kehitys tilikausina 2018 ja 2019 2019 2018

Maaliskuun loppu 0,8092 0,8474
Kesakuun loppu 0,8186 0,8282
Syyskuun loppu 0,7996 0,8297
Joulukuun loppu 0,8104 0,8228

Suomen jasenosuuden kokonaismaara valuuttarahastossa on 2 410,6 milj. SDR. Varanto-
osuus on se osuus Suomen Pankin jiasenosuudesta, joka on maksettu IMF:lle valuuttana.
Toinen osa jasenosuudesta on maksettu aikoinaan markkoina. Timin osan valuuttarahasto on
lainannut takaisin Suomen Pankille. Markkoina maksetun jasenosuuden nettovaikutus
Suomen Pankin taseessa on nolla, silld edelld mainittu saaminen ja velka ovat samassa tase-
erassa.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) méara on

1 387,5 milj. euroa. Erityiset nosto-oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa, jonka
rahasto on jakanut jasenmailleen. Erityisid nosto-oikeuksia kaytetdan valuuttakaupoissa
normaalien valuuttojen tapaan. Erdn arvo muuttuu valuuttarahaston jisenmaiden vilisten
valuuttakauppojen seurauksena. Lisiksi erdn suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot
sekd voitto-osuus IMF:ssa.

Yhteensd Suomen Pankin saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta ovat 1 961,0 milj.
euroa.
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2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
saamiset

Tase-erd sisiltdd valuuttamaiaraiset talletukset, arvopaperisijoitukset ja muut

valuuttamairiiset saamiset euroalueen ulkopuolelta.

Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyina 3112.2019 3112.2018 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 101,5 108,3 -6,8
Kuponkipaperit 49544 4 408,0 546,4
Diskonttopaperit 2,9 - 2,9
Muut saamiset 91,8 694,4 2174

Yhteensa

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

3112.2019 3112.2018
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 490,11 9,9 463,4 10,5
Yhdysvaltain dollari 42799 86,3 3773,0 85,6
Japanin jeni 187,2 3,8 171,6 3,9

Yhteensa
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Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljella oleva juoksuaika

3112.2019 3112.2018
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 759,0 15,3 657,0 14,9
Yli 1 vuosi 41983 847 37510 85,1

Yhteensa

3. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta

Tase-erdssa ovat valuuttamaariiset talletukset ja arvopaperit sekd muut valuuttamaaraiset

saamiset euroalueelta.

Euroalueen sisdiset valuuttamaaraiset saamiset eriteltyina 3112.2019 3112.2018 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kuponkipaperit 332,8 538,0 -205,2
Muut saamiset -8,1 -5977 51,6

Yhteensa

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

31.12.2019 3112.2018
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 185,8 55,8 146,5 2772
Yhdysvaltain dollari 147,0 44,2 3915 72,8

Yhteensa
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Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljella oleva juoksuaika

3112.2019 3112.2018
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 124,6 374 322,0 59,8
Yli 1 vuosi 208,2 62,6 216,0 40,2

Yhteensa

4. Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-era sisiltdd euroalueen ulkopuolisia eurotalletuksia, euroalueen ulkopuolella litkkeeseen

laskettuja arvopapereita sekd muita euromaaradisii saamisia.

Euromaéardiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 3112.2019 3112.2018 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset - 19,1 1911
Kuponkipaperit 226,8 753,9 -527)
Muut saamiset - 4.4 4.4

Yhteensa
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Euroalueen ulkopuolisten euromaéaraisten arvopapereiden jaljelld oleva juoksuaika

3112.2019 3112.2018
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 47,0 20,7 282,44 375
Yli 1vuosi 179,8 79,3 4714 62,5

Yhteensa

5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset
luotot euroalueen luottolaitoksille

Tase-eri sisiltda rahapolitiikassa kdytettdvit instrumentit, joiden avulla Suomen Pankki
toteuttaa rahapolitiikkaa osana eurojirjestelmdd. Erd muodostuu korkoa sisiltavistd luotoista
suomalaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus maardytyy suomalaisten luottolaitosten
likviditeetintarpeen perusteella.

Koko eurojirjestelmin saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 624 233 milj. euroa, josta
Suomen Pankin taseessa on 4 648,3 milj. euroa. Perussddnnon artiklan 32.4 mukaisesti
eurojirjestelmin kansalliset keskuspankit jakavat rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat riskit,
mikali ne toteutuvat, tiysimaaraisesti ja suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkityn padoman
jakoperusteesta. Tappioita voi syntyd ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eikd
kyseisen vastapuolen toimittamien vakuuksien realisointi tuota riittavisti varoja. Riskeja,
jotka aiheutuvat mahdollisista kansallisten keskuspankkien harkinnanvaraisesti hyviaksymista
erityisvakuuksista, ei EKP:n neuvoston pditoksen nojalla jaeta.

5.1 Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettia lisdavia
kddnteisoperaatioita, joiden maturiteetti on yksi viikko. Ne toteutetaan kiintedkorkoisina
huutokauppoina. Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessi osassa pyrittaessd vaikuttamaan
korkoihin ja hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta seka viestittiessa rahapolititkan

mitoituksesta.

5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Niissd operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Vuonna 2019
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita toteutettiin yhden pitoajanjakson mittaisina sekd 3—48
kuukauden mittaisina. Operaatiot toteutettiin kiintedkorkoisina huutokauppoina, joissa
tehdyt tarjoukset hyvaksyttiin tadysimaaraisesti.
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EKP:n neuvosto paitti vuonna 2016 toisesta kohdennettujen pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden sarjasta (TLTRO II), johon sisaltyi nelja operaatiota. Operaatioiden
maturiteetti on neljd vuotta, ja rahoitusta oli mahdollista alkaa maksaa takaisin kahden
vuoden jilkeen. Lisiksi EKP:n neuvosto paitti vuonna 2019 kolmannesta kohdennettujen
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden sarjasta (TLTRO III), johon sisiltyy seitsemin
neljannesvuosittain toteutettavaa operaatiota. Niiden maturiteetti on kolme vuotta, ja
rahoitusta on mahdollista alkaa maksaa takaisin kahden vuoden jalkeen. EKP:n neuvoston
padtosten mukaan kolmannen sarjan rahoitusoperaatioihin sovellettava lopullinen korko voi
olla alimmillaan kunkin operaation voimassaoloajalta laskettu keskimiirdinen talletuskorko.
Koska lopullinen korko selvida vasta vuonna 2021 eika sitd voi luotettavasti ennakoida,
korkona vuodelta 2019 on kiytetty varovaisuusperiaatteen mukaisesti talletusmahdollisuuden
korkoa.

5.3 Kaanteiset hienosaatdoperaatiot

Kaanteisilld hienosddtooperaatioilla pyritdan hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta
ja vaikuttamaan korkoihin. Niiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden
odottamattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Niitd operaatioita toteutetaan

tarvittaessa.

5.4 Kaanteiset rakenteelliset operaatiot

Kainteiset rakenteelliset operaatiot ovat vakiohuutokauppoina toteutettavia kdanteisia
avomarkkinaoperaatiota, joiden avulla eurojirjestelma voi sdadelld rakenteellista likviditeetti-

asemaansa rahoitussektoriin nihden.

5.5 Maksuvalmiusluotot

Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli
-likviditeettid ennalta maaratylld korolla hyviksyttyja vakuuksia vastaan.

.oe

5.6 Vakuuksien muutospyyntoihin liittyvat luotot

Era sisiltda vastapuolille suoritetut kdteismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien
vakuuksien markkina-arvo ylittid madritetyn kynnysarvon eli avoinna olevista

rahapoliittisista operaatioista aiheutuvan tarpeen.




Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot 3112.2019 3112.2018 Muutos
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Perusrahoitusoperaatiot — - _

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 4 648,3 8 648,3 -4 000,0

Kaanteiset hienosaatooperaatiot - - -

Kaanteiset rakenteelliset operaatiot - - -

Maksuvalmiusluotot — — _

Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat luotot — - -

Yhteensa

6. Muut euromaaraiset saamiset euroalueen
luottolaitoksilta

Tase-erdssa ovat eurotalletukset seki tilit euroalueen luottolaitoksissa.

Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 3112.2019 3112.2019 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit 0,6 0,0 0,5

Takaisinmyyntisopimukset - - _

Hatarahoituksena annettu maksuvalmiusapu - - -

Muut saamiset - 3,8 -3,8

Yhteensa

EKP:n neuvosto paitti 17.5.2017 julkistaa hitirahoitusta koskevan sopimuksen EKP:n
verkkosivuilla avoimuuden lisiamiseksi. Sopimus korvaa verkkosivuilla hitirahoitusta
koskevan menettelykuvauksen, joka julkistettiin lokakuussa 2013. Sopimuksen julkistamisesta
kertova lehdistotiedote on luettavissa osoitteessa http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/

html/ecb.pr170619.en.html.
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7. Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta

Jotta rahapolitiikan harjoittamista varten pidettiavit arvopaperit voidaan ilmoittaa erikseen,
erd "Euromddriiset arvopaperit euroalueelta” on jaettu kahteen osaan: ”Rahapolitiikan
harjoittamista varten pidettavat arvopaperit” ja ”Muut arvopaperit”.

71 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

31.12.2019 erdin sisaltyivat arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana kolmea
katettujen joukkolainojen osto-ohjelmaa !, arvopaperimarkkinoita koskevaa ohjelmaa
(SMP) 2| julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (PSPP)2. ja yrityssektorin
velkapapereiden osto-ohjelmaa (CSPP)%

Ensimmaisessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa (CBPP1) joukkolainaostot saatiin
padtokseen 30.6.2010, ja toinen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma (CBPP2) paittyi
31.10.2012. EKP:n neuvosto pditti lopettaa ostot arvopaperimarkkinoita koskevassa
ohjelmassa (SMP) 6.9.2012.

Eurojirjestelma aloitti 1.11.2019 uudelleen arvopaperien nettoméaariiset ostot omaisuuserien

osto-ohjelmassa. % Ostoja tehdiin keskimiirin 20 mrd. eurolla kuukaudessa. Kymmenen
kuukauden ajan (vuoden 2018 lopusta) eurojirjestelmi oli ainoastaan sijoittanut uudelleen
omaisuuserien erddantymisen vuoksi takaisin maksetun pidoman. EKP:n neuvosto odottaa
ostojen jatkuvan niin kauan kuin on tarpeen ohjauskorkojen elvyttavan vaikutuksen
vahvistamiseksi ja paattyvan hieman ennen kuin ohjauskorkoja aletaan nostaa. Myos
pddoman uudelleensijoituksia aiotaan jatkaa tdysimaaraisesti vield pidemman aikaa sen
jalkeen, kun EKP:n neuvosto alkaa nostaa EKP:n ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin
kauan kuin on tarpeen suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan
rahapolititkan yllapitamiseksi.

Osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan perusteella ja
vihennettyna mahdollisella arvon alentumisella (ks. tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden kohta

” Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet”).

Seuraavassa on esitetty Suomen Pankin hallussa olevien arvopaperien jaksotettu hankintahinta
sekd vertailun vuoksi my0os niiden markkina-arvo, jota ei kirjata taseeseen eika

tuloslaskelmaan. ¢




Rahapolitiikan
harjoittamista varten

. - 3112.2019 3112.2018 Muutos
pidettavat
arvopaperit
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. Milj. EUR
Tasearvo Markkina- Tasearvo Markkina- EUR Markkina-
arvo arvo Tasearvo arvo

Ensimmainen
katettujen
joukkolainojen osto-
ohjelma (CBPP1)

Toinen katettujen
joukkolainojen osto- 15,0 16,2 97,0 99,0 -82/1 -82,8
ohjelma (CBPP2)

Kolmas katettujen
joukkolainojen osto- 7 409,2 7 563,2 6 6973 6 760,2 71,9 803,0
ohjelma (CBPP3)

Arvopaperimarkkinoita
koskeva ohjelma 617,4 668,5 1079,9 1159,3 -462,5 -490,8
(SMP)

Julkisen sektorin
velkapapereiden osto- 28 629,7 30 038,8 28 308,3 28673,0 3214 1365,8
ohjelma (PSPP valtio)

Julkisen sektorin
velkapapereiden osto-
ohjelma (ns. PSPP
supra)

30170 3176,6 3175,9 3194) -158,8 -17,5

Yrityssektorin
velkapapereiden osto- 6 2579 6 491,5 61373 6 080,9 120,6 410,6
ohjelma (CSPP)

Yhteensa 45 946,2 47 954,8 45 495,6 45 966,5 1988,3

EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmissa hankittuihin arvopapereihin liittyvit taloudelliset riskit
saannollisesti. Vuosittaiset arvonalentumistestit tehddidn vuoden lopun tietojen perusteella, ja
ne hyviksyy EKP:n neuvosto. Testeissd arvioidaan ohjelmakohtaisesti tapahtumia, jotka voivat

johtaa arvopaperien arvon alentumiseen.
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SMP-, CBPP3- ja CSPP-ohjelmissa sekd PSPP-ohjelman ostoissa monikansallisilta laitoksilta
(ns. supra) hankituista arvopapereista mahdollisesti aiheutuvat tappiot jaetaan toteutuessaan
EKPJ:n perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti kokonaan eurojirjestelman keskuspankkien
kesken suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n piiomasta. CSPP-salkussa tehtyjen
arvonalentumistestien perusteella EKP:n neuvosto katsoi aiheelliseksi pitdd edelleen puskurin
rahapoliittisista operaatioista vuonna 2019 aiheutuneiden luottoriskien varalta (ks.
liitetietojen kohta ”Varaukset”).

CBPP3-ohjelmassa ostettuja arvopapereita koskevan vuoden 2019 lopun arvonalentumistestin
yhteydessd EKP:n neuvosto totesi arvonalentumisriskiksi sen, ettd erdidn luottolaitoksen
vuonna 2019 jatkuneet merkittavit taloudelliset vaikeudet olisivat saattaneet johtaa kyseisen
laitoksen liikkeeseen laskemien arvopaperien arvon alentumiseen. Koska EKP:n neuvosto
kuitenkin katsoi, ettd arvonalentumisriski ei ollut vaikuttanut odotettuihin tuleviin
kassavirtoihin, Suomen Pankki ei kirjannut vuoden lopussa arvonalentumistappioita kyseisita
arvopapereista, jotka oli hankittu kolmannessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa.

Myoskdian muista ohjelmassa hankituista arvopapereista ei kirjattu arvonalentumistappioita.

Seuraavassa taulukossa esitetddn ohjelmakohtaisesti eurojirjestelmin kansallisten
keskuspankkien hallussa oleva ostettujen arvopaperien maara ja niistdi Suomen Pankin

taseessa oleva osuus.

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat Eurojarjestelman
arvopaperit kansallisten Suomen Pankin taseessa
keskuspankkien hallussa

3112.2019 3112.2018 3112.2019 3112.2018
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Arvopaperimarkkinoita koskeva ohjelma (SMP) 44 215,8 67 654,0 6174 1079,9
Kolmas katettujen joukkolainojen osto-ohjelma
2419338 240 655,9 7 409,2 66973
(CBPP3)
Julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelma
225169,2 224 506,5 30170 3175,8
(PSPP supra)
Yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelma
184 505,4 178 050,3 6 2579 61373

(CSPP)

Yhteensa 695 824,2 710 866,7 17 301,5 17 090,3

7.2 Muut arvopaperit

Tase-era sisaltdd euroalueella liikkeeseen lasketut kuponki- ja diskonttopaperit sekd rahasto-
osuudet.
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Muut euroalueen sisdiset euromaaraiset arvopaperit eriteltyind 3112.2019 3112.2018 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kuponkipaperit 5287 15541 -1025,4
Diskonttopaperit 110,0 377 -267]1
Rahastosijoitukset 1204,0 755,4 448,6

Yhteensa 18427 2 686,6 -843,9

Muiden euroalueen sisdisten euromaaraisten

arvopapereiden jéljelld oleva juoksuaika 3112.2019 3112.2018

Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 233,2 36,5 1210,3 62,7
Yli 1 vuosi 405,4 63,5 720,9 373

Yhteensa 638,7 100,0 1931,2

Rahastosijoitusten kasvusta 72,4 milj. euroa liittyy kiinteistorahastojen siirtoon tase-erdstd 9

”Muut saamiset” (osakkeet ja osuudet).
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8. Eurojarjestelman sisdiset saamiset

8.1 Osuudet EKP:ssa
EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste 3112.2018 asti, % 11.2019 alkaen, %
Belgian keskuspankki 2,4778 2,5280
Saksan keskuspankki 17,9973 18,3670
Viron keskuspankki 01928 01968
Irlannin keskuspankki 11607 11754
Kreikan keskuspankki 2,0332 1,7292
Espanjan keskuspankki 8,8409 8,3391
Ranskan keskuspankki 14,1792 14,2061
Italian keskuspankki 12,3108 11,8023
Kyproksen keskuspankki 01513 0,503
Latvian keskuspankki 0,2821 0,2731
Liettuan keskuspankki 0,4132 0,4059
Luxemburgin keskuspankki 0,2030 0,2270
Maltan keskuspankki 0,0648 0,0732
Alankomaiden keskuspankki 4,0035 4,0677
ltavallan keskuspankki 1,9631 2,0325
Portugalin keskuspankki 1,7434 1,6367
Slovenian keskuspankki 0,3455 0,3361
Slovakian keskuspankki 0,7725 0,8004
Suomen Pankki 1,2564 1,2708
Eurojarjestelma yhteensa 70,3915 69,6176
Bulgarian keskuspankki 0,8590 0,8511
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EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste 3112.2018 asti, % 11.2019 alkaen, %

Tsekin keskuspankki 1,6075 1,6172
Tanskan keskuspankki 1,4873 1,4986
Kroatian keskuspankki 0,6023 0,5673
Unkarin keskuspankki 1,3798 1,3348
Puolan keskuspankki 51230 5,2068
Romanian keskuspankki 2,6024 2,4470
Ruotsin keskuspankki 2,2729 2,5222
Englannin Pankki 13,6743 14,3374
Euroalueeseen kuulumattomat kansalliset keskuspankit yhteensa 29,6085 30,3824

Yhteensa 100,0000 100,0000

EKPJ:n perussddnnon artiklan 28 nojalla ainoastaan EKPJ:n kansalliset keskuspankit voivat
merkitd EKP:n pddomaa. Merkinnissa sovellettavat osuudet maaritetaan EKPJ:n
perussdannon artiklan 29 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides vuosi tai aina, kun EKPJ:n
kokoonpanon muuttuu.

Suomen Pankin taseessa tdhan erdin sisiltyvit i) kansallisten keskuspankkien maksamat
osuudet EKP:n merkitystd pddomasta, ii) nettomaarit, jotka Suomen Pankki on maksanut,
koska sen osuus EKP:n oman piddoman arvosta on suurentunut kaikkien EKP:n pddoman
jakoperusteen aiempien tarkistusten seurauksena, ja iii) EKPJ:n perussddnnon artiklan 48.2

mukaiset osuudet.

1.1.2019 viisivuotistarkastelun yhteydessda Suomen Pankin osuus EKP:n padomasta kasvoi
1,2564 prosentista 1,2708 prosenttiin ja tase-erd 8.1 ”Osuudet EKP:ssa” kasvoi 144,3 milj.
eurosta 159,1 milj. euroon.

8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -era sisaltid Suomen Pankin EKP:lle siirtiman
valuuttavaranto-osuuden. Siirto tehtiin eurojirjestelmain siirtymisen yhteydessi. Saaminen on
euromddriinen, ja sen arvo perustuu saamisen arvoon siirtohetkelld. Saamisille maksetaan
viimeisimpaan kdytettivissd olevaan eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden
marginaalikorkoon perustuvaa korkoa, joka lasketaan pdivittdin, lukuun ottamatta korotonta
kultavarantoa.
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1.1.2019 pdivitetty EKP:n padoma-avain aiheutti tarpeen muuttaa myos Suomen Pankin
EKP:lle siirtamaa valuuttavarannon maaraa. Koska Suomen Pankin osuus EKP:n merkitysta
pddomasta kasvoi, kasvoi myos euromaardinen saaminen 8,3 milj. euroa eli 736,4 milj.
euroon 1.1.2019.

8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat
nettosaamiset

Tase-eri sisiltdd saamisen, joka syntyy, kun Suomen Pankin seteliston miira oikaistaan
pddoma-avaimen mukaiseksi, ja velan, joka liittyy EKP:lle kohdistettuun 8 prosentin osuuteen
setelistostd. Seka saamisen ettd velan vastakirjaukset ovat taseen vastattavaa-puolen erdssa

»Liikkeessi olevat setelit”. 2

Tase-erdn koko oli tilikauden lopussa 4 908,0 milj. euroa (4 034,6 milj. euroa vuonna 2018).
Eran kasvu johtui siitd, ettd Suomen Pankin liikkeeseen laskemien setelien maara kasvoi 3,8 %
liikkeessa olleiden eurosetelien kokonaismairan kasvaessa 7,4 % vuodesta 2018. Niille
saamisille kertyy paivitasolla laskettavaa, viimeisimpain kaytettdvissd olevaan

eurojdrjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.

8.4 Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) tai vastattavaa-puolen
erd muut velat eurojarjestelman sisalla (netto)

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalla (netto) 3112.2019 3112.2018 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
TARGET2-jarjestelmaan liittyvat velat EKP:lle / saamiset EKP:Ité (ml.
I i . . L o 57 0671 39826,7 17 240,4
eurojarjestelméassa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot)
Rahoitustulon netto-osuus -292,9 -242] -50,8
EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvat saamiset EKP:Ita 26,1 21,3 4,9

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalla yhteensa (netto) 56 800,3 39 605,9 17 194,4

Eran suuruus oli 56 800,3 milj. euroa 31.12.2019, ja se koostui kolmesta tekijasta: 1) EKP:n
ja EKP]J:n kansallisten keskuspankkien TARGET2-jirjestelmin kautta toimittamiin ja
vastaanottamiin maksuihin liittyvit Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden seka
eurojdrjestelmin keskuspankeissa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot,

2) rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojarjestelmassa aiheutuvat saamiset/velat
EKP:hen nihden seki 3) ne Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden, jotka johtuvat EKP:n
ennakkovoitonjaosta ja mahdollisista muista saamisista tai palautettavista maarista.
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TARGET2-jirjestelmén kautta toimitettuihin nettomaaraisiin maksuihin liittyva
nettosaaminen vuoden lopussa oli 57 067,1 milj. euroa. Erille kertyva korko perustuu
viimeisimpdan saatavilla olevaan eurojirjestelman perusrahoitusoperaation

marginaalikorkoon, ja se lasketaan pdivittdin.

Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelman kansallisten
keskuspankkien kesken aiheutui vuoden lopussa =292,9 milj. euron velka EKP:lle (ks.
tuloslaskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus”™).

EKP:n neuvoston paitokselld EKP jakoi euroalueen kansallisille keskuspankeille
ennakkovoitonjakona 1 431 milj. euroa vuodelta 2019 (ks. tilinpdatoksen
laatimisperiaatteiden kohta ”EKP:n ennakkovoitonjako”). Suomen Pankin osuus jaettavasta
summasta oli 26,1 milj. euroa 31.12.2019 (ks. tuloslaskelman erd ”Tuotot muista

kantaosakkeista ja voitto-osuuksista”).

9. Muut saamiset

Tase-eri sisiltdd Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kdyttbomaisuuden ja
sijoitusomaisuuden (osakkeet ja osuudet). Tase-erddn sisdltyvit taseen ulkopuolisten erien
arvostuksesta johtuvat erit, siirtosaamiset ja muut saamiset seka elikerahaston omaisuuserit,

jotka koostuvat kokonaisuudessaan kiinteistoista.

Aineellinen kdyttoomaisuus 3112.2019 3112.2018 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 8,5 8,5 -
Rakennukset 83,9 89,8 -6,0
Koneet ja kalusto 11 1,2 -0,0
Taide ja numismaattinen kokoelma 0,6 0,6 0,0

Yhteensa
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Aineeton kayttéomaisuus 3112.2019 3112.2018 Muutos

Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Tietojarjestelmat 7,0 7.6 -0,6

Yhteensa

Muu omaisuus ja saamiset 3112.2019 3112.2018 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Euroalueen metalliraha 33,4 26,6 6,8
Osakkeet ja osuudet 22,7 98,5 -75,8
Elakerahaston kiinteistot 12,8 14,0 -1,2
Siirtosaamiset 379,6 4323 -527
Taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erat 28,9 679 -39,0
Muut saamiset 23 2,6 -0,3

Yhteensa

Osakkeiden ja osuuksien viheneminen johtuu paaasiassa kiinteistorahastosijoitusten
siirtdmisestd tase-erddn 7.2 ”Muut arvopaperit”.

Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit

Tase-era sisdltdd pidoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen Pankin

osuuden liikkeessi olevien euroseteleiden kokonaismaarasta.
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Vuonna 2019 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 7,4 %. Jakoperusteen
mukaan Suomen Pankin osuus liikkeessa olevista euroseteleistd oli vuoden 2019 lopussa
arvoltaan 21 711,6 milj. euroa (vuoden 2018 lopussa 20 215,2 milj. euroa). Suomen Pankin
liikkeeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi 3,8 % eli 16 803,6 milj. euroon
vuonna 2019 (edellisvuonna 16 180,7 milj. euroa). Miiri oli pienempi kuin jakoperusteen
mukaan kohdistetun osuuden kokonaisarvo ja erotus eli 4 908,0 milj. euroa (4 034,6 milj.
euroa vuonna 2018) on kirjattu vastaavaa-puolen alaerdan ”Euroseteleiden kohdistamiseen
eurojirjestelman sisalld liittyvat nettosaamiset™.

Liikkeessa olevat setelit 3112.2019 3112.2018

Milj. EUR Milj. EUR
5 euroa 779 82,4
10 euroa -941 -81,0
20 euroa 3263,6 3196,8
50 euroa 116613 10 868,3
100 euroa 117,2 -9971
200 euroa 654,5 505,8
500 euroa 23575 26055
Eurosetelit yhteensa 16 803,6 16 180,7
ECB issue -luku -18878 -1757,9
CSM-luku 67959 57925

Padaoma-avaimen mukainen liikkkeessa olevat setelisto PAWAINS

20 215,2
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2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat
euroalueen luottolaitoksille

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat 3112.2019 3112.2018 Muutos
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit (ml. vdhimmaisvarantotalletukset) 65126,6 61719,2 34074
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 25 276/ 15 213,6 10 062,5

Maaraaikaistalletukset — - —

Kaanteiset hienosaatooperaatiot - - -

Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat talletukset - - -

Yhteensa 90 402,7 76 932,8 13 469,9

2.1 Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset)

Sekkitileilla ovat vihimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantotalletuksista
koostuvat saamiset. Vihimmaisvarantotalletuksille on 1.1.1999 lihtien maksettu kulloiseenkin
eurojdrjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.
Kesdkuusta 2014 ldhtien vihimmaisvarantovelvoitteen ylittdville pankkien varantotalletuksille
on maksettu joko nollakorkoa tai talletusmahdollisuuden korkoa sen mukaan, kumpi naista

on matalampi.

EKP:n neuvosto paatti 30.10.2019, ettd varannoille maksettava korko on kaksiportainen.
Pddtoksen mukaan osa luottolaitosten ylimaaraisesta likviditeetista — eli
vahimmaisvarantovelvoitteen ylittdvistd varantotalletuksista — jatetdan
talletusmahdollisuuteen sovellettavan negatiivisen koron soveltamisalan ulkopuolelle. Tille
osalle maksettava vuosikorko on 0 %. Negatiivisesta talletuskorosta vapautettujen

viahimmaisvarantovelvoitteen ylittdvien talletusten maird vuoden lopussa — eli vapautettava

osa — laskettiin kertomalla pankin vihimmaisvarantovelvoitteet kertoimella 6.8
Vapauttamatton osan korko on edelleen joko nollakorko tai EKP:n talletuskorko sen mukaan,

kumpi niistd on matalampi.

2.2 Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus)

Talletusmahdollisuus on eurojirjestelmin maksuvalmiusjirjestelmin likviditeettia vihentava
0sa, johon pankit voivat tehdd yon yli -talletuksia ennalta maaratylla korolla.
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2.3 Maaraaikaistalletukset

Yksi tapa toteuttaa likviditeettid vihentavid hienosditooperaatioita on kerita

mairiaikaistalletuksia.

2.4 Kaanteiset hienosaatooperaatiot

Kaianteisilld hienosddtdoperaatioilla pyritdan tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai alimadria.

2.5 Vakuuksien muutospyyntéihin liittyvat talletukset

Era sisdltdd vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien

markkina-arvo jaa alle maaritetyn kynnysarvon.

3. Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Suomen Pankilla oli 1,5 milj. euroa euromiiriisia velkoja euroalueen luottolaitoksille.

4. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville

Tase-erdssd ovat euromairiiset velat julkiselle sektorille (150 milj. euroa) ja muille kuin
vahimmaisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille (8,3 milj. euroa).

5. Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Tase-erdssa ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien
pankkien tilien saldot Suomen Pankissa (1 376,0 milj. euroa).

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2019 valuuttamairiisid velkoja euroalueelle.

7. Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2019 valuuttamairiisid velkoja euroalueen ulkopuolelle.




8. IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-erd on erityisten nosto-oikeuksien (vrt. vastaavaa-puolen erd) vastaerd. Alun perin
erityiset nosto-oikeudet ja niiden vastaeri olivat yhtd suuret. SDR-maardisen kaupankdynnin
seurauksena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvit saamiset olivat vuoden 2019
lopussa pienemmat kuin niiden vastaerd taseen velkapuolella. Velkapuolen vastaerdn suuruus
on 1 189,5 milj. SDR, joka pysyy muuttumattomana. Taseessa erd esitetidn euromadrdisend ja
arvostettuna 31.12.2019 kurssiin (1 467,7 milj. euroa).

9. Eurojarj

estelman sisaiset velat

Eurojirjestelmin sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen erdn

”Eurojirjestelmin sisdiset saamiset” liitetiedoissa.

10. Muut velat

Tase-era muodostuu siirtoveloista, ostoveloista ja muista veloista. Siirtovelkoihin lasketaan
mm. tilinpaitoksen yhteydessi kirjattavia siirtyvia eria sekd repoluottojen ja pitkdaikaisten
rahoitusoperaatioiden korkovelkoja. Muissa veloissa on mm. arvonlisiverotilityksiin ja
ennakonpidatyksiin liittyvid velkoja sekd maksuun menossa olevia palkkoja ja eldkkeita.

Muut velat 3112.2019 3112.2018 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Siirtovelat 47,6 73,2 -25,6
Ostovelat 1,3 0,5 0,8
Muut velat -1,8 -1,9 01

Yhteensa

11. Arvonmuutostilit

Tase-erdssd ovat valuuttamaariisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-arvostuksesta
syntyneet realisoitumattomat arvostusvoitot. Lisiksi tase-erd sisiltid maa-alueiden ja
rakennusten arvonkorotukset sekd vuoden 1999 kirjanpitokidytinnon muutoksesta johtuvat

muut arvostuserot.
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Arvonmuutostilit 3112.2019 3112.2018 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kulta 17457 1378,2 3675
Valuutat:
usD 8657 7837 82,0
GBP 59,9 223 377
JPY 123,6 102,3 214
SDR 12,4 75 4,8
Muut valuutat 0,2 01 0,0
Arvopaperit 811 15,0 66,1
Rahastosijoitukset 229,2 1,3 2279
Muut arvonkorotukset 1501 159,9 -9,8

Yhteensa

12. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20 pykalan mukaan tilinpaatoksessi voidaan tehdd varauksia,
jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopapereiden
markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen.
Vuoden 2019 lopussa varausten yhteismaira on 4 756,7 milj. euroa. Varaukset koostuvat
yleisvarauksesta, reaaliarvovarauksesta, elikevarauksesta, valuuttakurssi- ja
hintaerovarauksesta sekd varauksesta rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden

varalle.
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EKPJ:n perussdannon artiklan 32.4 nojalla tehdyn EKP:n neuvoston paatoksen mukaan
rahapoliittisista operaatioista johtuvien luottoriskien varalta tehty varaus jaetaan euroalueen
kansallisten keskuspankkien kesken suhteessa niiden merkitsemiin osuuksiin EKP:n piidomasta
arvonalentumisvuonna. Yrityssektorin velkapapereiden salkulle tehdyn vuotuisen
arvonalentumistestin perusteella EKP:n neuvosto tarkisti varauksen asianmukaisuuden
suhteessa vuonna 2018 toteutuneisiin luottoriskeihin ja pdatti pienentdd varausta. Varauksen
maard pieneni vuoden 2018 lopun 161,1 milj. eurosta 89,4 milj. euroon 31.12.2019. Suomen
Pankin osuus varauksesta on 1,6 milj. euroa (2,9 milj. euroa vuonna 2018). Varauksen
tarkistus vaikuttaa kansallisten keskuspankkien tuloslaskelmiin. Tarkistus kasvattaa Suomen
Pankin tulosta 1,3 milj. eurolla vuonna 2019 (ks. tuloslaskelman liitetietojen kohta

”Rahoitustulon netto-osuus”).

Eldkevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin eldkevastuun kokonaismaara
on 554,9 milj. euroa, ja tidsta on katettu 106,2 % eli 589,2 milj. euroa. Elikevarauksen
muutos tilikauden aikana koostuu tehdysta arvonkorotusrahaston purusta, —0,4 milj. euroa, ja
elakerahaston tappiosta, —6,8 milj. euroa, joka katettiin elikevarausta purkamalla. Vuoden
2019 lopussa eldkevarauksen katteeksi oli korvamerkitty kiinteist6ja 12,8 milj. euron arvosta
(ks. taseen liitetietojen kohta ”Muut saamiset”). Eldkevarauksen muun osan katteeksi (576,3
milj. euroa) ei ole korvamerkitty maarattyja varoja vaan niita hallinnoidaan osana pankin

rahoitusvarallisuutta.

Varaukset (Milj. EUR) Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset
yhteensa muutos yhteensa muutos yhteensa

31.12.2017 2018 3112.2018 2019 31.12.2019

Valuuttakurssi- ja hintaerovaraus 850 -41 809 24 833
Yleisvaraus 1745 50 1795 50 1845
Reaaliarvovaraus 1378 55 1433 55 1488
Elakevaraus 604 -8 596 -7 589

Varaus rahapoliittisista
operaatioista johtuvien tappioiden 1 2 3 -1 2
varalta

Yhteensa

13. Oma paaoma ja rahastot

Tase-erdssa ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21 pykalan
mukaan tappio on katettava vararahastosta, jos pankin tilinpditos on tappiollinen. Siltd osin
kuin vararahasto ei riitd, tappio voidaan jittdd kattamatta toistaiseksi. Seuraavien vuosien
voitto on ensisijaisesti kiytettava kattamatta jaaneiden tappioiden kattamiseen.
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Oma paiaoma (milj. EUR) 3112.2019 3112.2018 Muutos

Kantarahasto 840,9 840,9 -

Vararahasto 1900,0 1812,7 87,3

Yhteensa

14. Tilikauden voitto

Tilikauden 2019 voitto oli 319,8 milj. euroa.

Tilikauden tulos (milj. EUR) 3112.2019 3112.2018 Muutos
Voitonjako valtiolle 188,0 143,0 45,0
Suomen Pankin osuus voitosta (siirretéaan vararahastoon) 131,8 873 445

Yhteensa

Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Ison-Britannian erottua Euroopan unionista Englannin pankki ei ole endd osa EKPJ:t4, joten
kansallisten keskuspankkien osuudet EKP:n padoman jakoperusteessa muuttuivat. Muutos tuli
voimaan 1.2.2020 seuraavasti:
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EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste

31.1.2020 asti, %

1.2.2020 alkaen, %

Belgian keskuspankki 2,5280 2,9630
Saksan keskuspankki 18,3670 21,4394
Viron keskuspankki 01968 0,2291
Irlannin keskuspankki 11754 1,3772
Kreikan keskuspankki 1,7292 2,017
Espanjan keskuspankki 8,3391 9,6981
Ranskan keskuspankki 14,2061 16,6108
Italian keskuspankki 11,8023 13,8165
Kyproksen keskuspankki 0,503 01750
Latvian keskuspankki 0,2731 0,3169
Liettuan keskuspankki 0,4059 0,4707
Luxemburgin keskuspankki 0,2270 0,2679
Maltan keskuspankki 0,0732 0,0853
Alankomaiden keskuspankki 4,0677 47662
Itdvallan keskuspankki 2,0325 2,3804
Portugalin keskuspankki 1,6367 1,9035
Slovenian keskuspankki 0,3361 0,3916
Slovakian keskuspankki 0,8004 0,9314
Suomen Pankki 1,2708 1,4939
Eurojarjestelma yhteensa 69,6176 81,3286
Bulgarian keskuspankki 0,851 0,9832
Tsekin keskuspankki 1,6172 1,8794
Tanskan keskuspankki 1,4986 1,7591
Kroatian keskuspankki 0,5673 0,6595
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EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste 311.2020 asti, % 1.2.2020 alkaen, %

Unkarin keskuspankki 1,3348 1,5488
Puolan keskuspankki 5,2068 6,0335
Romanian keskuspankki 2,4470 2,8289
Ruotsin keskuspankki 2,5222 2,9790
Englannin Pankki 14,3374 -
Euroalueeseen kuulumattomat kansalliset keskuspankit yhteensa 30,3824 18,6714

Yhteensa 100,0000 100,0000

Vaikutus Suomen Pankin osuuteen EKP:n padaomasta

EKP:n merkitty padoma on edelleen 10 825 milj. euroa Englannin pankin lihdettyd Euroopan
keskuspankkijirjestelmastd (EKP]). Englannin pankin 14,3 prosentin merkintiosuus EKP:n
pddomasta on jaettu euroalueen ja sen ulkopuolisten kansallisten keskuspankkien kesken.
Suomen Pankin merkintiosuus EKP:n pidomasta kasvoi 1,2708 prosentista 1,4939
prosenttiin.

Myo6s EKP:n maksettu padoma (7 659 milj. euroa) pysyy ennallaan vuonna 2020, vaikka Iso-
Britannia erosi Euroopan unionista, silld kansalliset keskuspankit kattoivat Englannin pankin
aiemmin maksaman osuuden (58 milj. euroa). Suomen Pankin osuus tista oli 1,7 milj. euroa,
ja se maksettiin 3.2.2020. Euroalueen kansalliset keskuspankit maksavat merkitsemansa
lisdipddoman kokonaisuudessaan kahdessa vuosierdssia. Suomen Pankin siirtosummat EKP:lle
ovat 11,2 milj. euroa vuosina 2021 ja 2022.

Vaikutus EKP:lle siirrettyja valuuttavarantoja vastaaviin
kansallisten keskuspankkien saamisiin

EKPJ:n perussdannon artiklan 30.2 mukaisesti kunkin kansallisen keskuspankin siirrettavaksi
tulevan valuuttavarannon médira vahvistetaan suhteessa keskuspankin osuuteen EKP:n
merkitystd pidomasta. Valuuttavarantoja vastaavat saamiset muuttuivat hieman, kun a)
euroalueen kansallisten keskuspankkien (jotka ovat siirtineet valuuttavarantoja EKP:lle) osuus
EKP:n merkitystd padomasta kasvoi Englannin keskuspankin lihdettyd EKP]:sti ja b) EKP:n
neuvosto padtti supistaa ndiden keskuspankkien siirrettiviksi tulevaa mairaa suhteessa
pddomaosuuteen niin, ettd siirrettyjen valuuttavarantojen kokonaismaara jaa ennalleen.

Suomen Pankin saaminen siis kasvoi hieman, ja ero maksettiin EKP:lle 3.2.2020.
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Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuoliset vastuut 3112.2019 3112.2018
Milj. EUR Milj. EUR
Futuurisopimukset
Ostosopimusten nimellisarvo 69,4 1692,0
Myyntisopimusten nimellisarvo - -211
FX-swap-sopimusten markkina-arvo 3,8 -8,7
Kiinteistorahastoihin tehdyt sijoitussopimukset 50,0 -
Arvopaperilainaus 37,0 785,7

Suomen Pankki on antanut EKP:n neuvoston paitosten mukaisesti lainaan kolmannessa
katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa (CBPP3), julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelmassa (PSPP) ja yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa (CSPP) hankkimiaan
arvopapereita. Arvopaperilainaustapahtumat, joissa ei ole kiteisvakuuksia, kirjataan vuoden

lopussa taseen ulkopuolisille tileille. 2> Tillaisia lainaustapahtumia oli avoinna 37 milj. euron

arvosta 31.12.2019 (786 milj. euroa 31.12.2018).
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1) Paatos EKP/2009/16, tehty 2 paivanad helmikuuta 2009, katettujen joukkovelkakirjalainojen
osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 175, 4.7.2009, s. 18); paatos EKP/2011/17, annettu 3
pdivand marraskuuta 2011, katettujen joukkovelkakirjalainojen toisen osto-ohjelman
toteutuksesta (EUVL L 297, 16.11.2011, s. 70) seka paatos EKP/2014/40, annettu 15 pdiviana
lokakuuta 2014, katettujen joukkovelkakirjalainojen kolmannen osto-ohjelman toteutuksesta
(EUVL L 335, 22.11.2014, s. 22)

2) Paitos EKP/2010/5, annettu 14 pdiviani toukokuuta 2010, arvopaperimarkkinoita
koskevan ohjelman perustamisesta, (EUVL L 124, 20.5.2010, s. 8)

3) Paatos EKP/2015/10, annettu 4 pdivana maaliskuuta 20135, julkisen sektorin omaisuuserien
osto-ohjelmasta jalkimarkkinoilla (EUVL L 121, 14.5.20135, s. 20), sellaisena kuin se on
muutettuna.

4) Padtos EKP/2016/16, annettu 1 pdivdana kesikuuta 2016, yrityssektorin osto-ohjelman
toteutuksesta (EUVL L 157, 15.6.2016, s. 28)

5) Omaisuuserien osto-ohjelman muodostavat kolmas katettujen joukkolainojen osto-ohjelma
(CBPP3), omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelma (ABSPP), julkisen sektorin
velkapapereiden osto-ohjelma (PSPP) seka yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelma
(CSPP). Osto-ohjelmista kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla
(https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html).

6) Markkina-arvot ovat suuntaa-antavia ja perustuvat markkinahintoihin. Jos markkinahintaa
ei ole saatavilla, markkina-arvo on arvioitu eurojirjestelmin sisdisid malleja kdyttien.

7) Euroseteleiden liikkeeseenlaskua koskevien eurojirjestelmin tilinpaatoskaytintdjen mukaan
liikkeessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle 8 %.
Jaljelle jaava 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskuspankeille niin ikdan
kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittia taseessaan liikkeeseen lasketuista
euroseteleistd osuuden, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n padomasta. Kansalliselle
keskuspankille timan kdytinnon mukaisesti kohdistettujen euroseteleiden arvon ja liikkeeseen
laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan erdian ”Eurosetelien kohdistamiseen
eurojirjestelman sisalld liittyvat nettosaamiset/nettovelat™.

8) EKP:n neuvosto voi muuttaa kerrointa ylimaaraisen likviditeetin maaran muuttuessa.

9) Arvopaperilainaustapahtumissa saadut kiteisvakuudet kirjataan tasetileille (ks. taseen
vastattavaa puolen liitetietojen kohta 3, ”Muut euromiiriiset velat euroalueen
luottolaitoksille”, ja kohta 5, ”Euromaariiset velat euroalueen ulkopuolelle”). Tillaisia lainoja
ei ollut 31.12.2019.
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Tuloslaskelman liitetiedot

31.12.2019

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensa 796,7 milj. euroa. Niista
144,7 milj. euroa oli valuuttamairiisia korkotuottoja ja 652,0 milj. euroa euromairaisia

korkotuottoja.

Yon yli -talletusten korko on ollut koko vuoden negatiivinen, eli keskuspankkitalletuksista on
peritty korkoa. Tdtad ns. negatiivista korkoa kertyi yon yli -talletusten lisaksi

vihimmaisvarantotalletuksista siltd osin kuin ne ylittdvit vihimmaisvarantovaateen.

EKP]J-erille eli valuuttavarantojen siirtoja vastaavalle saamiselle EKP:1td, EKP:n
seteliosuudesta, pddoma-avainten soveltamisesta ja porrastuksesta aiheutuvalle saamiselle ja
velalle sekda TARGET2-saldolle maksetaan perusrahoitusoperaatioiden korkoa. Vuonna 2019
ndistd erista ei kertynyt korkotuottoja, koska perusrahoitusoperaatioiden korko oli koko

vuoden ajan nolla prosenttia.

192

TILINPAATOS



Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2019 2018 Muutos

Korkotuotot kuponkipapereista 14,2 89,3 249
Tuotot diskonttopapereista 0,2 0,7 -0,5
Korkotuotot talletuksista 2,2 1,8 0,4
Muut korkotuotot 19,9 16,1 3,8

Yhteensa

Euromaéaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2019 2018 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 0,5 0,8 -0,3
Korkotuotot talletuksista 0,0 0,5 -0,5
Muut korkotuotot 74 8,3 -0,9

Yhteensa

Valuuttama&araiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2019 2018 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 7.8 9,6 -1,8
Korkotuotot talletuksista 0.3 01 0,2

Yhteensa
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Euromaéraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2019 2018 Muutos

Korkotuotot kuponkipapereista -1,9 -2,9 1,0
Tuotot diskonttopapereista -0,4 -3,7 3,3
Korkotuotot talletuksista 0,0 0,7 -0,6
Osingot eurosijoituksista 21,8 15,2 6,6

EKPJ-erien korkotuotot - - -

Korkotuotot rahapolitiikan luotoista - - -

Korkotuotot rahapolitilikan arvopapereista 226/ 200,9 251
Negatiivisista koroista johtuvat korkotuotot luottolaitosten talletuksista 3875 380,0 75
Muut korkotuotot 11 6,5 4,6

Yhteensa

Korkotuotot yhteensa (milj. EUR) 2019 2018 Muutos
Valuuttamaardiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 136,5 107,9 28,7
Euromaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 79 9,5 -1,7
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta 8,1 9,7 -1,6
Euromaaraiset korkotuotot euroalueelta 6441 596,6 47,6

Yhteensa
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2. Korkokulut

Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2019 2018 Muutos
Korkokulut talletuksista -0,2 -0,0 -0,2
Muut korkokulut -15,6 -13,4 -2,2

Yhteensa

Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2019 2018 Muutos
Korkokulut talletuksista -0,0 -0,4 0,4
Muut korkokulut -0,0 -0,3 0,3

Yhteensa

Euromaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2019 2018 Muutos
Korkokulut rahapolitiikan luotoista -24,9 -11,6 -13,2
Muut korkokulut -0,7 -1,3 0,6

Yhteensa

195 TILINPAATOS



Korkokulut yhteensa (milj. EUR) 2019 2018 Muutos

Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolellle -15,8 -13,4 -2,4
Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle -0,0 -0,7 0,7
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle -25,6 -13,0 -12,6

Yhteensa

3. Korkokate

Korkokate (milj. EUR) 3112.2019 3112.2018 Muutos
Korkotuotot

Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 1831 142,8 40,3
Korkotuotot rahapolitiikan erista 613,6 580,9 327

Korkotuotot EKPJ-saamisista - - _

Yhteensa 7967 7237 73,0
Korkokulut

Korkokulut rahoitusvarallisuudesta -16,5 -15,4 -1
Korkokulut rahapolitiikan erista -24,9 -11,6 -13,2

Korkokulut EKPJ-veloista — — —

Yhteensa -41,4 -27,0 -14,4

KORKOKATE

4. Valuuttakurssierot

Era sisiltdd valuuttamairiisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.

Vuonna 2019 tillaisia voittoja kirjattiin 2,6 milj. euroa.
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5. Arvopapereiden hintaerot

Era sisiltdd arvopapereiden myynnista realisoituneet voitot ja tappiot. Vuonna 2019
arvopapereista realisoitui 26,2 milj. euroa myyntivoittoa, josta 1,9 milj. euroa on

yhtivoikeudellisista toimista johtuvia CSPP-salkun arvopapereiden myyntituottoja.

6. Valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot

Era sisdltda valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot. Jokaista arvopaperilajia ja valuuttaa
tarkastellaan kirjanpidossa erikseen. Vuonna 2019 valuutoista ei tullut arvostustappioita.
Arvopapereista kirjattiin arvostustappioita 3,2 milj. euroa.

7. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneilla nettovoitoilla, yhteensa 23,8 milj.
euroa, kartutettiin valuuttakurssi- ja hintaerovarauksia tilinpaitospolititkan mukaisesti.

Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

8. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista

Eri sisdltda sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.




9. Rahoitustulon netto-osuus

Rahoitustulo 3112.2019 3112.2018
Milj. EUR Milj. EUR
Suomen Pankin pooliin Idhettdma rahoitustulo 513,4 450,9
Suomen Pankin paaoma-avaimen mukainen rahoitustulo 206,3 2179
Padaoma-avaimen mukainen rahoitustulon netto-osuus -307:1 -233,0
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun rahoitustuloon 14,2 -9,0

Yhteensa

Kunkin eurojarjestelman kansallisen keskuspankin rahoitustulon maard maaritetdan
laskemalla sen velkapohjaa vastaavista yksiloitdvistd saamisista kertyvat vuotuiset tuotot.
Velkapohja koostuu padaasiassa seuraavista erista: liikkeessa olevat setelit; rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvdt euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille; EKP:n
velkasitoumusten liikkeeseenlaskusta johtuvat kansallisten keskuspankkien velat
eurojirjestelmin sisilla; TARGET2-tapahtumista johtuvat eurojirjestelmin sisdiset nettovelat;
euroseteleiden kohdistamiseen eurojdrjestelman sisalld liittyvit eurojarjestelman sisdiset
nettovelat; kunkin kansallisen keskuspankin kunkin vuosineljanneksen paattyessd kirjaama
korko, joka on kertynyt maturiteetiltaan vihintdan vuoden mittaisista rahapoliittisista
operaatioista johtuvista veloista; eurojarjestelmalle nettotuottoa tuoviin swap-sopimuksiin
liittyvid saamisia vastaavat velat EKP:lle. Velkapohjaan kuuluvista veloista maksettavat korot

on vihennettivi netto-osuuteen laskettavasta rahoitustulosta.

Yksiloitavat saamiset koostuvat pddasiassa seuraavista erista: rahapoliittisiin operaatioihin
liittyvat euromadriiset luotot euroalueen luottolaitoksille; rahapolitiikan harjoittamista varten
pidettivit arvopaperit; EKP:lle siirrettyjd valuuttavarantosaamisia vastaavat eurojarjestelman
sisdiset saamiset; TARGET2-tapahtumista johtuvat eurojirjestelmin sisdiset nettosaamiset;
euroseteleiden kohdistamisesta eurojirjestelmain sisdlld johtuvat eurojirjestelmin sisdiset
nettosaamiset; eurojarjestelmille nettotuottoja tuoviin EKP:n ja eurojarjestelman
ulkopuolisten keskuspankkien vilisiin swap-sopimuksiin liittyvit saamiset euroalueen
vastapuolilta; kunkin kansallisen keskuspankin vuosineljainneksen paittyessa kirjaama korko,
joka on kertynyt maturiteetiltaan vihintiin vuoden mittaisista rahapoliittisista operaatioista
johtuvista saamisista; rajallinen maira kunkin kansallisen keskuspankin kultavarantoja
suhteessa sen osuuteen EKP:n padoman jakoperusteesta.
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Kunkin kansallisen keskuspankin rahoitustulon maara maaritetdin laskemalla sen
kirjanpitoon kirjatuista yksiloitavistad saamisista kertyva todellinen tulo. Tdsta poiketen
kullasta ei katsota kertyvin tuottoa, ja seuraavista eristd katsotaan kertyvan viimeisimpaan
saatavilla olevaan eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa
tuottoa: 1) rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit, jotka on ostettu
katettujen joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman toteutuksesta 2.7.2009 tehdyn pdatoksen
EKP/2009/16 nojalla, 2) rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit, jotka on
ostettu katettujen joukkovelkakirjalainojen toisen osto-ohjelman toteutuksesta 3.11.2011
annetun paatoksen EKP/2011/17 nojalla, ja 3) keskus-, alue- tai paikallishallinnon tai
tunnustettujen laitosten litkkeeseen laskemat velkapaperit tai julkisten yritysten litkkeeseen
laskemat korvaavat velkainstrumentit, jotka on ostettu julkisen sektorin omaisuuserien osto-
ohjelmasta jalkimarkkinoilla 4.3.2015 annetun paiatoksen EKP/2015/10 nojalla. Jos
kansallisen keskuspankin yksil6itdvien saamisten arvo on suurempi tai pienempi kuin sen
velkapohjan arvo, erotus kompensoidaan soveltamalla erotuksen arvoon viimeisinta saatavilla
olevaa eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoa.

Eurojirjestelmin yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n
merkityn padoman jakoperusteen mukaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon netto-osuus on
yhtéd kuin Suomen Pankin pooliin lahettima osuus yhteenlaskettavasta rahoitustulosta (513,4
milj. euroa) miinus Suomen Pankille jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus rahoitustulosta
(206,3 milj. euroa).

10. Varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien
tappioiden varalta
Tamai erd sisdltia Suomen Pankin osuuksia vastaavat 1,3 milj. euron tuotot vuonna 2019. Ne

on saatu eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden luottoriskien varalta tehdyn
varauksen nettotuloksesta (ks. liitetietojen kohta 12, ”Varaukset”).

11. Osuus EKP:n voitosta

EKP jakoi tilikaudelta 2018 voittoa 384 milj. euroa. Tasta tilikaudelle 2019 kirjattu Suomen
Pankin osuus oli 6,9 milj. euroa.

12. Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista

Era sisiltdd Suomen Pankin osuuden EKP:n ennakkovoitonjakona tilikaudelta 2019 jakamasta
SMP-ohjelmaan liittyvin arvopaperisalkun ja laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman
(EAPP) tuotoista, 26,1 milj. euroa. Lisdksi era sisiltdd BIS:n osakkeista saadut osingot, 3,2

milj. euroa.




13. Muut tuotot

Era sisiltdd Finanssivalvonnan valvonta- ja toimenpidemaksut, 33,3 milj. euroa. Lisdksi erd
sisiltdd kiinteistojen tuotot, 5,6 milj. euroa, ja kiinteistdosakeyhtion myynnisti saadut

luovutusvoitot, 2,2 milj. euroa, sekd toimitusmaksuja ja palkkioita.

14. Henkilostokulut

Henkilostokulut 3112.2019 31.12.2018

Milj. EUR Milj. EUR
Palkat ja palkkiot 43,9 394
Tyonantajakorvaukset elakerahastolle 8,5 76
Muut henkildsivukulut 1,5 1,0

Yhteensa

Henkiloston keskimaarainen lukumaara 2019 2018

Henkiloa Henkiloa
Suomen Pankki 362 356
Finanssivalvonta 226 194

Yhteensa
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Johtokunnan jasenille maksetut peruspalkat (EUR) 2019

Olli Rehn 271293
Marja Nykénen 244 527
Tuomas Valimaki 199 749

Yhteensa 715 569

Johtokunnan jasenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat yhteensa
28 668 euroa.

Suomen Pankin johtokunnan jisenen elike-etuudet miaraytyvat Suomen Pankin elikesdannon
mukaisesti ilman erityisehtoja ja samoin edellytyksin ja ehdoin kuin muulle henkiléstolle on
elikesddannossi vahvistettu. Suomen Pankin elikesdanto on soveltuvin osin julkisten alojen
elikelain (JuEL) mukainen. Toimikautensa paattianeelle johtokunnan jisenelle voidaan maksaa
tulonmenetyksen korvausta, jos henkilo ei voi karenssisiannoksen perusteella vastaanottaa
tyotehtdvdd muualta tai jos Suomen Pankista saatu elike on pienempi kuin tulonmenetyksen
korvaus. Tulonmenetyksen tdysimdirdinen korvaus on 60 % palkasta, ja sitd maksetaan
yhden vuoden ajan yhteen sovittaen Suomen Pankista maksettavan elikkeen kanssa siten, ettd
nama yhdessa eivit ylitd 60:td prosenttia palkasta.
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15. Elakerahastomaksu

Suomen Pankki suoritti pankkivaltuuston hyviksymina Suomen Pankin elikerahastolle
10 milj. euron elikerahastomaksun vuonna 2019 elikerahaston tilikauden alijaamin

kattamiseksi.

16. Hallinnolliset kulut

Hallinnolliset kulut 2019 2018

Milj. EUR Milj. EUR
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,5 0,5
Koneista ja kalustosta aiheutuvat kulut 71 6,8
Kiinteistoista aiheutuvat kulut 8,9 9,5
Henkilostosidonnaiset kulut 4,0 3,6
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 12,8 12,6
Muut hallinnolliset kulut 2] 4,6

Yhteensa
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Eraan sisaltyvat vuokrat, kokous- ja sidosryhmakulut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja
tarvikkeet. Lisaksi erdssd on henkiloston koulutus-, virkamatka- seka rekrytointikuluja.

17. Poistot kayttoomaisuudesta

Poistot aineellisesta kdyttdomaisuudesta 3112.2019 3112.2018

Milj. EUR Milj. EUR
Rakennukset 3,4 4.4
Koneet ja kalusto 2,7 3,0

Yhteensa

Poistot aineettomasta kdyttéomaisuudesta 3112.2019 3112.2018
Milj. EUR Milj. EUR
Tietojarjestelmat 3,2 43

Yhteensa

18. Setelien hankintakulut

Setelien hankintakulut olivat 5,7 milj. euroa.

19. Muut kulut

Muista kuluista suurin osa liittyy kiinteistojen kdyttoon ja yllapitoon.
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20. Elakerahaston tuotot

Eraan sisaltyvat Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonantajan osuudet seki tyontekijan
osuus maksutulosta, yhteensi 11,7 milj. euroa, sekd 10 milj. euron elikerahastomaksu. Lisdksi

erissi on elikerahaston kiinteist6jen tuotot, 1,7 milj. euroa.

21. Elakerahaston kulut

Eraan sisaltyvat maksetut eldkkeet, 28,4 milj. euroa, hoitokulut ja poistot elikerahaston
hallussa olevasta kdyttbomaisuudesta.

22. Varausten muutos

Eraan sisaltyvat reaaliarvovarauksen lisdys, 55 milj. euroa, ja yleisvarauksen lisdys, 50 milj.
euroa. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

23. Tilikauden tulos

Tilikauden 2019 tulos oli 319,8 milj. euroa. Johtokunta esittdid pankkivaltuustolle, etta

voitosta siirretdan 188,0 milj. euroa kidytettiviksi valtion tarpeisiin.
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Tilinpaatoksen liitteet

31.12.2019

Milj. euroa 3112.2019 3112.2018

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvalinen jarjestelypankki (BIS)’I 22.4 (1.96 %) 22,4 (1,96 %)
Asunto-osakkeet 0,2 2,5
Muut osakkeet ja osuudet 0,1 01
Yhteensa 22,7 25,0
Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rahastosta 0,3 0,3

Elakesitoumuksista johtuva vastuu

Suomen Pankin elé’;ikevastuu2 554,9 554,8

— tasta varauksilla katettu 589,2 596,4

Suomen Pankin huoltokonttori

Talletukset 0,2 21,4

Luotot 0,1 3,0

1 Suluissa Suomen Pankin suhteellinen omistusosuus BIS:n liikkeesséa olevista osakkeista.

2 Vuoden 2019 eldkevastussa on mukana 1.1.2020 annettava indeksikorotus elékkeiden ja vapaakirjojen osalta.
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Suomen Pankin kiinteistot

Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m3
Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961/2006 52108
Rauhankatu 19 1954/1981 40 487
Snellmaninkatu 6‘I 1857/1892/2001 23600
Snellmaninkatu 2‘I 1901/2003 3225
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 800
Oulu Kajaaninkatu 8 1973 17 230
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 334 243
Inari Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin eldkerahaston omaisuudeksi.
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Riskienhallinnan liitetiedot

31.12.2019

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan

riskienhallinta ja riskienvalvonta

Sijoitustoimintaan kohdistuu riskeja, joita riskienhallinnan avulla pyritidn tunnistamaan,
mittaamaan ja rajoittamaan. Suomen Pankissa kiytetdin riskienhallinnassa yleisesti
sovellettavia menetelmid, markkina- ja luottoriskimalleja sekd herkkyysanalyyseja. Suomen
Pankin sijoitustoiminnan riskienhallinnasta vastaavat hallinto-osaston riskienvalvonnan ja
ulkoisen laskennan toimisto ja markkinaoperaatiot-osasto yhteistyossa. Sijoitustoiminnan
riskienvalvonta seki tuotto- ja riskiraportointi ovat hallinto-osaston riskienvalvonnan ja
ulkoisen laskennan toimiston vastuulla.

Sijoitustoiminnan riskeista raportoidaan sijoitustoiminnan operatiiviseen tyohon osallistuville
pdivittdin ja johtokunnalle kuukausittain. Sijoitustuottojen kehityksestd raportoidaan
kuukausittain sijoitustoiminnalle ja sijoitustoiminnasta vastaavalle johtokunnan jisenelle.
Markkinatoimikunta ksittelee sijoitustoiminnan tuottokehitystd neljannesvuosittain
sijoitustoiminnasta vastaavan johtokunnan jasenen johdolla. Johtokunta kisittelee riskejd ja
tuottoja puolivuosittain. Rajoiterikkomuksista raportoidaan vilittomasti. Laaja

kokonaisrahoitusriskiraportti esitetdan johtokunnassa neljannesvuosittain.




Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja
riskienhallinnan paatoksentekorakenne seka erilliset

riskikomiteat

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoimintaan ja riskienhallintaan liittyvid paatoksia tehddan
Suomen Pankin johtokunnassa, markkinatoimikunnassa sekd operatiivisissa kysymyksissi

my0s sijoitusryhmassd ja riskiryhmassa.

Suomen Pankin johtokunta paattdd sijoitustoiminnan paamaarista ja sijoituspolitiikasta seka
riskienhallinnan periaatteista. Johtokunnassa paitettdvia asioita ovat muun muassa oman
rahoitusvarallisuuden ja valuuttavarannon koko, valuuttavarannon valuuttajakauma,
sijoitusvarallisuuden sijoitusluokittainen strateginen allokaatio, sijoitustoiminnan
sijoitusluokittaiset sallitut vaihteluvalit sekd korko- ja luottoriskin taso. Johtokunta maarittad

my0s luottoriskilimiittien enimmaismaarat.

Markkinatoimikunta paittid johtokunnan asettamissa rajoissa rahoitusvarallisuuden
sijoittamiseen ja riskienhallintaan liittyvistd yksityiskohdista. Se pddttdid muun muassa
vastapuoli- ja liilkkeeseenlaskijakriteereistd sekd tarkemmista luottoriskilimiiteista.
Markkinatoimikunnan puheenjohtajana ja paitoksentekijand toimii Suomen Pankin omista

sijoituksista vastuussa oleva johtokunnan jisen.

Sijoitusryhman ja riskiryhmain tyoskentelyssa padpaino on asioiden valmistelussa
padtoksentekoelinten kasittelyyn. Lisiksi sijoitusryhma toimii markkinaoperaatiot-osaston
sisdisend padtoksentekoelimend sekd sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan yhteisten asioiden
koordinointielimena. Markkinaoperaatiot-osaston osastopdillikko on sijoitusryhman
puheenjohtaja ja paatoksentekija. Riskiryhman puheenjohtajana ja paatoksentekijand toimii

hallinto-osaston riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston paallikko.

Suomen Pankissa on taloudellisten riskien komitea, jonka tehtdvdna on rahoituserien
hallintatoiminnoista riippumattomasti tukea johtokuntaa valvomalla ja arvioimalla Suomen
Pankin taseeseen kohdistuvia taloudellisia riskeja. Komitea ei ole paatoksentekoelin vaan
antaa suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan tiedoksi ja pditettiviksi. Komitean

puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johtokunnan jisen.

Taloudellisten riskien komitean lisiksi Suomen Pankissa on my0s operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitea. Taman komitean tehtidvina on arvioida Suomen Pankin
operatiivisten riskien ja kyberturvallisuuden riskienhallinnan tasoa seka antaa ohjeita ja
suosituksia riskienhallinnan kehittamiseksi. Samoin kuin taloudellisten riskien komitea
operatiivisten ja kyberturvallisuusriskien komitea ei ole paitoksentekoelin vaan antaa
suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan tiedoksi ja paatettavaksi. Operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitean puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava

johtokunnan jasen.




Riskitunnuslukuja ja jakaumia

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien
velkakirjojen ja talletusten luottoluokitusjakauma'

Luottoluokitus 3112.2019 3112.2018

Milj. euroa Milj. euroa
AAA 1956 2783
AA+ 2936 2 846
AA 454 942
AA— 95 169
A+ 1412 1265
A 204 224
A- 77 135
BBB+ 54 59
BBB - —
BBB- - -
Alle BBB— - -

Luottoluokittelemattomat -

Yhteensa

1 Katetut joukkolainat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen perusteella, ei liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen perusteella.

Japanin keskuspankki kasitellaan valtion luottoluokituksen mukaan.

Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.

Lahde: Suomen Pankki.
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Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien
velkakirjojen ja talletusten jakautuminen
liikkeeseenlaskijan/vastapuolen kotimaan perusteella
(markkina-arvon mukaan)

Maa tai alue 3112.2019 3112.2018

Milj. euroa Milj. euroa
Euroalue 918 2400
Saksa 502 1026
Ranska 215 617
Alankomaat 101 357
Itévalta 74 214
Suomi 27 134
Belgia - 52
Muu Eurooppa 1050 1103
Ruotsi 467 454
Iso-Britannia 294 336
Norja 156 196
Tanska m 80
Sveitsi 22 37
Amerikka 3708 3497
Yhdysvallat 2926 2704
Kanada 782 793
Aasian ja Tyynenmeren alue 1324 1199
Japani 1185 975
Australia 130 190
Eteld-Korea 9 -
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Maa tai alue 3112.2019 3112.2018

Milj. euroa Milj. euroa
Singapore - 33
Kansainvaliset instituutiot 187 224

Yhteensa

Pydristysten vuoksi kaikki véli- ja loppusummat eivat valttamatta tasmaa.

Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys
markkinamuutoksiin ndhden

Milj. euroa 2019 2018
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos euron valuuttakurssi vahvistuisi 15 % 1150 1006
suhteessa valuuttavarannon valuuttoihin ja kultaan 31.12. tilanteesta

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos korkotaso nousee 1 prosentin 31.12. 148 151
tilanteesta

Suomen Pankin osakerahastojen arvonmuutos, jos osakerahastojen arvo laskee 25 % -270 -183

Lahde: Suomen Pankki.
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Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden allokaatio
vuoden 2019 lopussa

Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)
Valtioiden velkakirjat ja keskuspankkitalletukset 61,5
Valtiosidonnaiset velkakirjat 20,9
Katetut velkakirjat 9,2
Yritysten velkakirjat 7.8
Kateinen 0,6

Yhteensa

Lahde: Suomen Pankki.
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Maaritelmia ja kasitteita

— Markkinariskissa kyse on riskistd, ettd varallisuuden nettoarvo alenee markkinahintojen
muutosten johdosta. Markkinahintojen muutokset voivat olla esimerkiksi korkojen,
valuuttakurssien, kullan hinnan tai osakkeiden hintojen muutoksia, jolloin vastaavasti puhutaan
korkoriskistd, valuuttakurssiriskistd, kullan hintariskista tai osakeriskista.

— Luottoriskilla tarkoitetaan riskid taloudellisista menetyksistd, jotka aiheutuvat taloudellisen
transaktion vastapuolen tai arvopapereiden liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden muutoksista
sekd vastapuolen tai liikkeeseenlaskijan ajautumisesta maksukyvyttomyystilaan.

— Likviditeettiriski on riski, ettd varoja ei voida tarpeen syntyessé ottaa kdyttoon tai niiden

muuttaminen rahaksi aiheuttaa yliméaaraisia kustannuksia.

— Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid ylimaardisistd kustannuksista tai tappioista, jotka
aiheutuvat riittdmattomistd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkilostostd,
jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoista.

— Sijoitusvarallisuus muodostuu valuutta- ja euromdérdisestd korkosijoitusvarallisuudesta seka
pitkdaikaisista sijoituksista. Sen tavoitteena on turvata rahoitusvarallisuuden arvo ja Suomen
Pankin kyky selviytyd keskuspankkivelvoitteista myos tulevaisuudessa.

— Valuuttavaranto koostuu suojaamattomista valuuttaméadraisisté sijoituksista ja saamisista.
Siihen kuuluvat valuuttamédardinen korkosijoitusvarallisuus seké nettosaamiset Kansainvéliselta
valuuttarahastolta (IMF).

— Kateinen tarkoittaa vakuudellisia ja vakuudettomia lyhytaikaisia pankkitalletuksia.

— Modifioitu duraatio on korkoriskin mittari, joka kertoo, kuinka paljon korkosijoituksen tai
korkosijoituksien arvo muuttuu, kun korot muuttuvat hieman. Esimerkiksi kun modifioitu
duraatio on 2 ja korot nousevat 1 prosentin, korkosijoituksien arvo laskee 2 %.

— VaR-luku tietylld luottamustasolla tarkoittaa sellaista tappiota, jota suurempi tappio toteutuu
kyseistd luottamustasoa vastaavalla todennakoisyydelld, valitun ajan paastd. Jos esimerkiksi
pdivatason VaR 99 prosentin luottamustasolla on 3 milj. euroa, tdma tarkoittaa, ettd tdnddn
toteutuu 1 prosentin todenndkoisyydelld tulos, joka on huonompi kuin 3 milj. euron suuruinen
tappio (ja 99 prosentin todenndkoisyydella tulos, joka on parempi kuin 3 milj. euron suuruinen

tappio).

—  ES-luku (Expected Shortfall) tietylld luottamustasolla kertoo odotettavan tappion suuruuden
vastaavan luottamustason VaR-luvun tappiotason ylittyessd. Esimerkiksi ES 99 prosentin
tapauksessa voidaan puhua 1 prosentin riskitapahtuman keskimééaréisesta tappiosta.
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Tilintarkastuskertomus

6.3.2020

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen Pankin kirjanpidon ja
tilinpdatoksen seka hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 2019 hyvin tilintarkastustavan

mukaisesti.

Pankin sisdinen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja toimintaa.
Olemme perehtyneet sisdisestd tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin toimintaa

koskevia selostuksia.

Tilinpaatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien tilinpaatosperusteiden ja
voimassa olevien sddnnosten mukaisesti. Tilinpddtos antaa oikean ja riittivdn kuvan pankin

taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta.

Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme tilivuodelta. Puollamme
tilivuoden tuloksen kayttod pankin johtokunnan esittamalla tavalla.

Helsingissd maaliskuun 6. pdivana 2020
Mika Kari
Esko Kiviranta
Jukka Kopra
Lotta Kauppila KHT
Timo Tuokko KHT

Markku Koskela KHT sihteeri
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Lausunto tilintarkastuksesta

28.2.2020

Lausunto Euroopan keskuspankkijarjestelman ja
Euroopan keskuspankin perussaannon artiklan 27

mukaisesta tilintarkastuksesta

Suomen Pankille

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpdatos antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin
taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta Euroopan keskuspankin neuvoston
hyviksymien kirjanpitoperiaatteiden ja -tekniikoiden sekd Suomen Pankista annetun lain

mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Suomen Pankin (y-tunnus 0202248-1) tilinpadtoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2019. Tilinpdatos sisdltdd taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.
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Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan
mubkaisesti. Hyvin tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin
kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen miiran

tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia Suomen Pankista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttineet

muut niiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilinpaatosta koskevat Suomen Pankin johtokunnan
velvollisuudet

Suomen Pankin johtokunta vastaa tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikeat ja
riittavat tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta pankin
tilinpaatoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja tdyttaa lakisaateiset vaatimukset.
Suomen Pankin johtokunta vastaa myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka se katsoo
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpddtoksen, jossa ei ole vaarinkdytoksesta tai virheestd

johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Suomen Pankin johtokunta on tilinpaatosta laatiessaan velvollinen arvioimaan pankin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimaan seikat, jotka liittyvat toiminnan
jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen.
Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos pankki aiotaan purkaa tai

sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdi niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siiti, onko tilinpaatoksessi
kokonaisuutena vaarinkdytoksestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa
tilintarkastuskertomus, joka sisiltid lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea
varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvin
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkadytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai
yhdessi voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kdyttajat tekevit
tilinpaatoksen perusteella. Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu,
ettd kdytimme ammatillista harkintaa ja sdilytimme ammatillisen skeptisyyden koko
tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:




tunnistamme ja arvioimme vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vadrinkaytoksesta johtuva
olennainen virheellisyys jad havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheesté johtuva
olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vadrinkdytokseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vadrentamistd, tietojen tahallista esittdmattd jattamistd tai virheellisten tietojen esittdmista

taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

muodostamme kdsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta
pystydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon pankin sisdisen
valvonnan tehokkuudesta.

arvioimme sovellettujen tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niisté esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

teemme johtopéatoksen siitd, onko Suomen Pankin johtokunnan ollut asianmukaista laatia
tilinp&atds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopéatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvéaa olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla
pankin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta
esiintyy, meidédn taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpadtoksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat
tiedot eivdt ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopédatoksemme perustuvat lausuntomme
antamispdivadn mennessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei pankki pysty jatkamaan toimintaansa.

arvioimme tilinpadtoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavét tiedot mukaan lukien, yleista
esittdmistapaa, rakennetta ja siséltod ja sitd, kuvastaako tilinpddtos sen perustana olevia
lilketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta

laajuudesta ja ajoituksesta sekd merkittivisti tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien

mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme

tilintarkastuksen aikana.

Helsingissd 28.2.2020
PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen

KHT




Organisaatio

12.2.2020

Pankkivaltuusto

Puheenjohtaja

Antti Lindtman

Varapuheenjohtaja

Toimi Kankaanniemi

Mari Holopainen
Kalle Jokinen
Markus Lohi

Markus Mustajarvi

Pankkivaltuuston sihteerit
Lauri Kajanoja

Maritta Nieminen

Petteri Orpo
Pia Viitanen

Ville Vahamaiki



Johtokunta

Johtokunnan puheenjohtaja
Olli Rehn

Johtokunnan varapuheenjohtaja

Marja Nykinen

Johtokunnan sihteeri

Maritta Nieminen

Johtokunnan jasen

Tuomas Vailimaki

Osastot

Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto

Juha Kilponen

Ennustetoimisto

Meri Obstbaum

Rahapolitiikka ja kansainvalinen talous
-toimisto

Hanna Freystitter

Rahoitusvakaus- ja tilasto-osasto

Katja Taipalus

Vakausanalyysitoimisto

Paavo Miettinen

Vakauspolitiikkatoimisto

Tuulia Asplund

Siirtymatalouksien tutkimuslaitos (BOFIT)
likka Korhonen

Tutkimusyksikko

Esa Jokivuolle

Rahoitustilastotoimisto

Elisabeth Flittner

Tilastoanalyysi- ja tietopalvelutoimisto

Harri Kuussaari




Markkinaoperaatiot-osasto
Juha Niemela

Rahapolitiikan toteutus -toimisto

Niko Herrala

Varainhallintatoimisto

Jarno Ilves

Maksujarjestelmat-osasto

Paivi Heikkinen

Rahahuoltotoimisto

Heli Snellman

Johdon sihteeristo
Elisa Newby

Kansainvalinen toimisto

Satu Kivinen

Lakiasiainyksikko

Maritta Nieminen

Hallinto-osasto

Veli-Matti Lumiala

Hallintopalvelutoimisto

Hannu Vesalainen

Henkil6sto- ja talousohjaustoimisto

Antti Vuorinen

Kielipalveluryhma

Eija Puttonen

Pankkipalvelut-toimisto

Teemu Peltoniemi

Vastapuolet ja vakuudet -toimisto

Marjaana Hohti

Yleisvalvontatoimisto

Jussi Terho

Viestintayksikko

Jenni Hellstrom
Strategia- ja organisaatioryhma

Johtokunnan assistenttipalvelut

Riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan

toimisto

Antti Nurminen

Kiinteistotoimisto

Paavo Perttu

Turvallisuustoimisto

Tero Reponen




Tietohallinto-osasto

Petteri Vuolasto

Finanssivalvonnan IT-palvelut

Kirsti Ikonen

Suomen Pankin IT-palvelut

Miika Syrjanen

Sisainen tarkastus

Helena Rantanen

Suomen Pankin yhteydessé toimii

Finanssivalvonta, jonka johtaja on Anneli

Tuominen.

Yhteiset IT-palvelut

Sami Kirjonen

Tiedonhallintatoimisto

Mia Ristimaki

e Asiakirjahallinnon palvelut

e Kirjasto ja tietopalvelut

e Sisallonhallinnan jarjestelmat




	SUOMEN PANKIN VUOSIKERTOMUS 2019
	Julkaisutiedot
	Suomen Pankki
	Aluekonttori
	Verkkosivustot


	Sisällysluettelo
	Pääjohtajan tervehdys
	Toimintakertomus
	Rahapolitiikka
	Rahapolitiikka
	EKP:n neuvosto kevensi rahapolitiikkaa monin tavoin vuonna 2019
	Kasvua tukeva rahapolitiikka jatkuu lähivuosina
	Rahamarkkinaviitekorot uudistuivat vuonna 2019

	Euroopan keskuspankin rahapolitiikka ja sen valmistelu vuonna 2019
	Vuoden 2019 heikkenevään talousnäkymään reagoitiin määrätietoisella rahapolitiikalla
	Rahapolitiikka säilyi ennallaan alkuvuonna
	Talouden näkymät heikkenivät keväällä – rahapolitiikan viritystä kevennettiin hieman
	Kesän aikana korkoihin liittyvää ennakoivaa viestintää muutettiin ja uusiin rahapoliittisiin toimiin varauduttiin
	Syksyllä toimeenpantiin uusi rahapolitiikkapaketti tukemaan inflaatiokehitystä
	Rahapolitiikan viritys säilyi loppuvuonna ennallaan
	Talouskasvu tarvitsee muiden politiikkalohkojen toimia kevyen rahapolitiikan tueksi

	Rahapolitiikan toteuttaminen euroalueella ja Suomessa
	Korkopolitiikkaa kevennettiin edelleen: talletuskorko laskettiin kaikkien aikojen alimmalle tasolleen
	Rahapolitiikkaa kevennettiin myös epätavanomaisilla toimilla
	Kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden kolmas sarja
	Pitempiaikaisten luottojen kokonaismäärä supistui hieman
	Tavanomaisissa operaatioissa kysyntä edelleen vähäistä
	Likviditeettiylijäämä pysyi edelleen runsaana
	Kaksiportainen talletuskorkojärjestelmä käyttöön eurojärjestelmässä
	Rahapolitiikan vastapuoleksi pääsy tarkoin säädeltyä
	Eurojärjestelmälle pantattujen vakuuksien määrä supistui hiukan 
	Suomen Pankin vastapuolien tilanne vakaa
	Keskuspankkiin tehtyjen talletusten määrä säilyi ennallaan

	Rahamarkkinaviitekorot uudistuivat
	Uusi viitekorko €STR eonian rinnalle
	€STR yön yli -korkotason mittarina
	€STR on runsaan ylimääräisen likviditeetin oloissa EKP:n talletuskoron alapuolella
	Suomen Pankki mukana €STR-koron laadunvalvonnassa
	Euriborien laskentamenetelmä uudistui
	Uusi menetelmä täysimääräisesti käyttöön vuoden 2019 viimeisellä neljänneksellä

	Rahapoliittiset netto-ostot aloitettiin uudelleen
	Eurojärjestelmän omistukset kasvoivat osto-ohjelmassa
	Suomen Pankki on mukana myös yrityssektorin osto-ohjelman toteuttamisessa
	Arvopaperilainaus hiljeni edellisvuosista

	Rahoitusvakaus
	Rahoitusvakaus
	Suomen Pankki arvioi vakausuhkia
	Riskejä torjutaan makrovakauspolitiikalla
	Suomen Pankki tuottaa ja kehittää tilastoja

	Rahoitusvakauden riskit on tunnistettava ajoissa
	Suomen Pankki analysoi velkaantumisen ja kiinteistömarkkinoiden riskejä Suomessa
	Suomen Pankki arvioi luottolaitossektorin haavoittuvuutta ja kansainvälisiä riskejä
	Suomen Pankki analysoi kansainvälisen rahoitusjärjestelmän riskejä
	Suomen Pankki osallistui keskusteluun ilmastonmuutoksesta ja uusista teknologioista

	Suomen Pankki osallistui aktiivisesti makrovakauspolitiikkaan
	Vuonna 2019 ei tehty uusia kiristyksiä makrovakausvälineisiin
	Suomessa on rahoitusjärjestelmän rakenteellisia riskejä
	Suomen Pankki osallistui valtiovarainministeriön velkaantumistyöryhmän työhön
	Suomen Pankki piti työryhmän ehdotuksia hyödyllisinä
	Suomi sai Euroopan järjestelmäriskikomitealta suosituksen asuntomarkkinoiden haavoittuvuuksien torjumiseksi
	Suomen Pankki osallistuu pääomamarkkinaunionin kehittämiseen

	Nopeasti muuttuva toimintaympäristö haastaa Suomen Pankin tilastotoimea
	Aiempaa kattavammin tietoja rahoituslaitoksilta
	Muiden luotonvälittäjien nopea kasvu edellyttää uusia tietoja
	Suomen Pankki julkaisi avointa dataa ja uusia tilastovisualisointeja
	Suomen Pankki on aktiivinen eurooppalaisten keskuspankkitilastojen kehittäjä

	Raha ja maksaminen
	Raha ja maksaminen
	Alustatalouden laajentuminen finanssialalle luo uusia rahoitusvakausriskejä
	Sähköinen lähimaksu vähensi käteismaksamista, pikamaksu yleistyy

	Globaalit teknologiajätit tulevat finanssialalle
	Alustatalouden toimintamallit saattavat muuttaa rahoitustoimialan rakennetta
	Maksuliikenteestä syntyvä data kiinnostaa
	Pilvipalvelut ovat merkittävä osa big tech -yritysten vaikutusta

	Toimiva talous edellyttää luotettavaa ja turvallista rahoitusjärjestelmää
	Maksuneuvosto edistää pikamaksamisen käyttöönottoa
	Varautuminen järjestelmien häiriötilanteisiin on tärkeää
	Yleisvalvonnalla turvataan järjestelmien toiminta

	Setelit ja rahahuolto
	Käteisen jakelukanavat ovat säilyneet kohtuullisina
	500 euron setelin liikkeeseenlasku lopetettiin alkuvuodesta 2019
	Sähköinen lähimaksaminen on vähentänyt käteismaksamista kotimaassa
	Oulun konttorin sulkeminen vähensi seteleiden tilauksia ja palautuksia
	Setelilajittelu vähenee, mutta paikallinen kierrätys lisääntyy
	Eurokäteisen väärennöstilanne Suomessa

	Suomen Pankki mukana kehittämässä maksu- ja selvitysjärjestelmiä sekä vakuushallintapalveluita
	TARGET2- Suomen Pankki -järjestelmässä välitettyjen maksujen lukumäärä kasvoi, mutta arvo laski
	Suomen Pankki osallistuu aktiivisesti järjestelmien uudistamiseen
	TARGET2- ja TARGET2-Securities-järjestelmät yhdistyvät vuonna 2021
	Eurosystem Collateral Management System -järjestelmän kehitystyö etenee aikataulussa

	Varallisuuden hallinta
	Varallisuuden hallinta
	Suomen Pankin rahoitusvarallisuus koostuu monipuolisista sijoituksista

	Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden hallinta
	Rahoitusvarallisuuden koko
	Rahoitusvarallisuuden koostumus
	Taulukko 2. Suomen Pankin rahoitusvarallisuus, milj. euroa

	Korkosijoitusvarallisuuden sijoituspolitiikka
	Tapahtumat korkomarkkinoilla vuonna 2019
	Korkosijoitukset
	Pitkäaikainen sijoitustoiminta
	Rahoitusvarallisuuden tuotot ja riskit
	Taulukko 3. Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotto vuosina 2019 ja 2018

	Euroopan keskuspankin valuuttavaranto-osuus

	Vaikuttaminen ja yhteistyö
	Vaikuttaminen ja yhteistyö
	Suomen julkinen talous on kohentunut, mutta edelleen alijäämäinen
	Edellytykset Suomen talouskasvun jatkumiselle ovat hyvät, vaikka kasvu hidastuu
	Suomen Pankki on arvostettu kansainvälinen kumppani

	Suomen Pankki kotimaisessa talouspolitiikassa vuonna 2019
	Ongelmien tunnistamista ja toimintavaihtoehtojen vaikutusten arviointia
	Suomen julkista taloutta on vahvistettava
	Työllisyyskehityksen merkitys on suuri
	Suomen kustannuskilpailukykyä tulisi edelleen parantaa
	Tuottavuuden parantamisen edellytykset

	Suomen korkeasuhdanne on ohi – edessä hidastuvaa kasvua
	Rahapolitiikan valmistelu edellyttää talousennusteita
	Korkeasuhdanne väistyy ja Suomen kasvu hidastuu
	Kotimainen kysyntä on lähivuosina Suomen talouskasvun ajuri
	Edellytykset kasvun jatkumiselle ovat hyvät
	Mallit ovat keskeinen osa ennustamista ja talouden analyysia
	Suomen talouden ennusteet kiinnostavat tiedotusvälineitä

	Suomen Pankin tutkimus vuonna 2019
	Suomen Pankin tieteellisiä julkaisuja kansainvälisissä lehdissä
	Suomen Pankki julkaisi vuonna 2019 yhteensä 50 keskustelualoitetta
	Suomen Pankin tutkimusten esittely pankin ulkopuolella
	Kansainvälisiä ja kotimaisia kokouksia

	Suomen Pankin kansainvälinen yhteistyö
	Suomen Pankki vastaa Suomen suhteista Kansainväliseen valuuttarahastoon
	Kansainvälisen valuuttarahaston kokoukset ovat tärkeitä foorumeita kansainväliselle yhteistyölle
	Suomen Pankki on mukana Euroopan unionin instituutioiden ja komiteoiden työssä
	Kansainvälinen järjestelypankki edistää keskuspankkien välistä yhteistyötä ja dialogia
	Suomen Pankki yhteistyössä muiden Pohjoismaiden keskuspankkien kanssa
	Koulutusyhteistyö Venäjän keskuspankin kanssa jatkuu

	Monipuolinen viestintä edistää talousosaamista
	Asiantuntijat näkyvät sosiaalisessa mediassa
	Talousosaamisen tärkeys esillä monella areenalla
	Suomen Pankin johtokunnan jäsenet vierailivat eri puolilla Suomea
	Rahamuseossa vierailijaennätys ja näyttely setelien väärentämisestä

	Vastuullisuus
	Vastuullisuus
	Ilmastonmuutos ja rahoitusvakausriskit vaativat aktiivista toimintaa
	Vastuullisuus läpäisee kaikki Suomen Pankin ydintoiminnot
	Suomen Pankki huolehtii hyvinvoinnista

	Suomen Pankin uusi vastuullisuusohjelma edistää kestävän kehityksen tavoitteita
	Vastuullisuusohjelman painopisteet
	Mittaristot ja käytännöt tukevat vastuullisuusohjelman toteutumista

	Suomen Pankin budjetti ja operatiiviset kustannukset
	Eläkerahasto
	Finanssivalvonta

	Merkityksellistä työtä hyvässä työilmapiirissä
	Osaava ja hyvinvoiva henkilöstö
	Vastuullista kehittämistä
	Tasa-arvoinen ja yhdenvertainen työyhteisö
	Nuorille vastuullista kesätyötä

	Vastuullinen sijoittaminen
	Vastuullisen yritystoiminnan periaatteet ovat sijoituksen edellytys
	Rahastoja hallinnoivilta rahastoyhtiöiltä vaaditaan vahvaa sitoutumista vastuullisuuteen
	Suomen Pankki allekirjoitti YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet

	Suomen Pankin taloudellisten riskien hallinta
	Riskejä syntyy sekä sijoitustoiminnassa että rahapolitiikan toteuttamisessa
	Riskienhallintaa hajauttamalla
	Vastuulliset, luotettavat ja vakavaraiset kumppanit
	Rakenteellinen korkoriski
	Kokonaisriskiarvio: riskeissä ei merkittävää muutosta

	Ilmastoriskien hallinta
	Runsaspäästöisiin liiketoimintamalleihin liittyvä siirtymäriski on merkittävä
	Suomen Pankki on mukana edistämässä ilmastoriskien ja kestävän rahoituksen tunnistamisen edellytyksiä

	Suomen Pankin oman toiminnan ympäristövaikutusten hallinta
	Rahahuollon ympäristövaikutukset
	Toiminta ja strategia
	Suomen Pankin lähestyy visiotaan laajasti
	Ilmastonmuutos on tärkeä strateginen vastuullisuusteema

	Suomen Pankki pähkinänkuoressa
	Suomen Pankki

	Suomen Pankki rakentaa taloudellista vakautta
	Suomen Pankin lähitulevaisuuden haasteet
	Suomen Pankki aloitti strategian uudistamisen
	Suomen Pankki ratkoo haasteita vastuullisesti

	Johtokunnan työnjako
	Tavoite- ja tuloskehikko
	I Vaikuttavuus ja palvelukyky
	1. Suomen Pankin vaikuttavuus perustuu kilpailukykyiseen asiantuntemukseen ja tutkimustoimintaan, joka yhdistää kokonaistaloudellisen ja rahoitusmarkkinoiden näkökulman.
	Tutkimustoiminnan laatupainotettu julkaisuindeksi

	2. Suomen Pankki huolehtii osaltaan rahoitusmarkkinoiden ja sen infrastruktuurin palvelutasosta ja tarjoaa asiakkailleen kilpailukykyiset keskuspankkipalvelut.
	Keskuspankkipalvelujen laatu palvelun käyttäjien näkökulmasta
	Kuluttajakysely käteisrahan saatavuudesta ja kunnosta

	3. Yleisön luottamusta Suomen Pankkiin sekä tietoa Suomen Pankin ja eurojärjestelmän toiminnasta lisätään tehokkaan ja kohdennetun viestinnän avulla.
	Taloustutkimuksen toteuttaman Omnibus-kyselytutkimuksen tulos
	Käynnit (klikkaukset) Suomen Pankin verkkosivuilla


	II Tehokas resurssien käyttö ja vakavaraisuus
	4. Suomen Pankin rahoitusvarallisuus sijoitetaan turvallisesti ja tuottavasti kansainvälisten vastuiden ja kriisinhallintavalmiuden tarpeet täyttäen.
	Valtionvelkakirjojen ja keskuspankkitalle-tusten osuus sijoitusvarallisuudesta
	Sijoitusvaluuttojen keskuspankkikoron ylittävä rahoitusvarallisuuden korkotuotto

	5. Tavoitteena on vakaa voitonjako valtiolle vakavaraisuutta vaarantamatta.
	Vararahasto + varaukset suhteessa taseen mitattuihin riskeihin
	Jaettu voitto

	6. Suomen Pankki on EU-maiden tehokkaimpien keskuspankkien joukossa.
	Vakinaisen ja määräaikaisen henkilöstön sekä tilapäistyövoiman henkilötyövuodet yhteensä
	Osastojen toimintakulut yhteensä


	III Sisäisten prosessien toimivuus
	7. Suomen Pankin analyysi- ja operatiivisten prosessien laatua kehitetään aktiivisesti.
	Osastojen tavoite - ja tulossopimuksissa määriteltyjen kriteerien täyttyminen

	8. Suomen Pankin tieto- ja viestintätekniikka mahdollistaa huipputason asiantuntijatyön ja vaikuttavuuden
	Palaute IT -välineistä ja palveluista
	ICT -saatavuus viestintätekniikan ja sisällönhallinnan palveluissa (24/7)
	Vakavien häiriöiden määrä
	Tuottavuutta parantaneet IT-parannukset osastojen näkökulmasta, tavoitteen saavuttaneiden osastojen osuus

	9. Suomen Pankki toimii ympäristön kannalta kestävällä tavalla
	Kokonaispäästöt/ toimintakulut (energiankäytön määrä)


	IV Tulevaisuuden rakentaminen
	10. Suomen Pankki kehittää osaamistaan ja ammatillista kilpailukykyään.
	Henkilökohtaisten kehityssuunnitelmien vuotuinen toteutuminen
	Koulutustasoindeksi

	11. Suomen Pankki huolehtii pitkäjänteisesti henkilöstönsä hyvinvoinnista
	Johtajuusindeksi ylittää ulkoisen vertailuryhmän tuloksen
	Työtyytyväisyysindeksi ylittää ulkoisen vertailuryhmän tuloksen
	Vähemmistönä olevan sukupuolen osuus esimiehistä
	Sairauspoissaolot



	Tilinpäätös
	Tase
	Tuloslaskelma
	Johtokunnan esitys voitonjaosta
	Tilinpäätöksen laatimisperiaatteet
	1. Yleiset laatimisperiaatteet
	2. Valuutta- ja kultamääräisten erien arvostaminen
	3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet
	Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettävät arvopaperit
	Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettävät arvopaperit

	4. EKPJ:n sisäisiä saamisia ja velkoja koskevat kirjanpitoperiaatteet
	5. Käyttöomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet
	6. Liikkeessä olevat setelit
	7. EKP:n ennakkovoitonjako
	8. Eläkerahasto
	9. Varausten kirjaamisen periaatteet
	10. Taseen ulkopuoliset vastuut
	11. Muutokset tilinpäätöksen laatimisperiaatteissa

	Taseen liitetiedot
	Vastaavaa
	1. Kulta ja kultasaamiset
	2. Valuuttamääräiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
	2.1 Saamiset kansainväliseltä valuuttarahastolta (IMF)
	2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamääräiset saamiset

	3. Valuuttamääräiset saamiset euroalueelta
	4. Euromääräiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
	5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvät euromääräiset luotot euroalueen luottolaitoksille
	5.1 Perusrahoitusoperaatiot
	5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot
	5.3 Käänteiset hienosäätöoperaatiot
	5.4 Käänteiset rakenteelliset operaatiot
	5.5 Maksuvalmiusluotot
	5.6 Vakuuksien muutospyyntöihin liittyvät luotot

	6. Muut euromääräiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta
	7. Euromääräiset arvopaperit euroalueelta
	7.1 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettävät arvopaperit
	7.2 Muut arvopaperit

	8. Eurojärjestelmän sisäiset saamiset
	8.1 Osuudet EKP:ssä
	8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset
	8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojärjestelmän sisällä liittyvät nettosaamiset
	8.4 Muut saamiset eurojärjestelmän sisällä (netto) tai vastattavaa-puolen erä muut velat eurojärjestelmän sisällä (netto)

	9. Muut saamiset

	Vastattavaa
	1. Liikkeessä olevat setelit
	2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvät euromääräiset velat euroalueen luottolaitoksille
	2.1 Sekkitilit (ml. vähimmäisvarantotalletukset)
	2.2 Yön yli -talletukset (talletusmahdollisuus)
	2.3 Määräaikaistalletukset
	2.4 Käänteiset hienosäätöoperaatiot
	2.5 Vakuuksien muutospyyntöihin liittyvät talletukset

	3. Muut euromääräiset velat euroalueen luottolaitoksille
	4. Euromääräiset velat muille euroalueella oleville
	5. Euromääräiset velat euroalueen ulkopuolelle
	6. Valuuttamääräiset velat euroalueelle
	7. Valuuttamääräiset velat euroalueen ulkopuolelle
	8. IMF:n myöntämien erityisten nosto-oikeuksien vastaerä
	9. Eurojärjestelmän sisäiset velat
	10. Muut velat
	11. Arvonmuutostilit
	12. Varaukset
	13. Oma pääoma ja rahastot
	14. Tilikauden voitto

	Tilinpäätöspäivän jälkeiset tapahtumat
	Vaikutus Suomen Pankin osuuteen EKP:n pääomasta
	Vaikutus EKP:lle siirrettyjä valuuttavarantoja vastaaviin kansallisten keskuspankkien saamisiin

	Taseen ulkopuoliset vastuut

	Tuloslaskelman liitetiedot
	1. Korkotuotot
	2. Korkokulut
	3. Korkokate
	4. Valuuttakurssierot
	5. Arvopapereiden hintaerot
	6. Valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot
	7. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos
	8. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista
	9. Rahoitustulon netto-osuus
	10. Varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden varalta
	11. Osuus EKP:n voitosta
	12. Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista
	13. Muut tuotot
	14. Henkilöstökulut
	15. Eläkerahastomaksu
	16. Hallinnolliset kulut
	17. Poistot käyttöomaisuudesta
	18. Setelien hankintakulut
	19. Muut kulut
	20. Eläkerahaston tuotot
	21. Eläkerahaston kulut
	22. Varausten muutos
	23. Tilikauden tulos

	Tilinpäätöksen liitteet
	Suomen Pankin kiinteistöt

	Riskienhallinnan liitetiedot
	Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan riskienhallinta ja riskienvalvonta
	Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja riskienhallinnan päätöksentekorakenne sekä erilliset riskikomiteat
	Riskitunnuslukuja ja jakaumia
	Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja talletusten luottoluokitusjakauma¹
	Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja talletusten jakautuminen liikkeeseenlaskijan/vastapuolen kotimaan perusteella (markkina-arvon mukaan)
	Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys markkinamuutoksiin nähden
	Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden allokaatio vuoden 2019 lopussa

	Määritelmiä ja käsitteitä

	Tilintarkastuskertomus
	Lausunto tilintarkastuksesta
	Lausunto Euroopan keskuspankkijärjestelmän ja Euroopan keskuspankin perussäännön artiklan 27 mukaisesta tilintarkastuksesta
	Tilinpäätöksen tilintarkastus
	Lausunto
	Tilintarkastuksen kohde

	Lausunnon perustelut
	Riippumattomuus

	Tilinpäätöstä koskevat Suomen Pankin johtokunnan velvollisuudet
	Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa


	Organisaatio
	Pankkivaltuusto
	Puheenjohtaja
	Varapuheenjohtaja
	Pankkivaltuuston sihteerit


	Johtokunta
	Johtokunnan puheenjohtaja
	Johtokunnan varapuheenjohtaja
	Johtokunnan jäsen
	Johtokunnan sihteeri


	Osastot
	Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto
	Ennustetoimisto
	Rahapolitiikka ja kansainvälinen talous -toimisto
	Siirtymätalouksien tutkimuslaitos (BOFIT)
	Tutkimusyksikkö

	Rahoitusvakaus- ja tilasto-osasto
	Vakausanalyysitoimisto
	Vakauspolitiikkatoimisto
	Rahoitustilastotoimisto
	Tilastoanalyysi- ja tietopalvelutoimisto

	Markkinaoperaatiot-osasto
	Rahapolitiikan toteutus -toimisto
	Varainhallintatoimisto
	Pankkipalvelut-toimisto
	Vastapuolet ja vakuudet -toimisto

	Maksujärjestelmät-osasto
	Rahahuoltotoimisto
	Yleisvalvontatoimisto

	Johdon sihteeristö
	Kansainvälinen toimisto
	Lakiasiainyksikkö
	Viestintäyksikkö
	Strategia- ja organisaatioryhmä
	Johtokunnan assistenttipalvelut

	Hallinto-osasto
	Hallintopalvelutoimisto
	Henkilöstö- ja talousohjaustoimisto
	Kielipalveluryhmä
	Riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimisto
	Kiinteistötoimisto
	Turvallisuustoimisto

	Tietohallinto-osasto
	Finanssivalvonnan IT-palvelut
	Suomen Pankin IT-palvelut
	Yhteiset IT-palvelut
	Tiedonhallintatoimisto

	Sisäinen tarkastus



