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Suomen talouden kasvun
mahdollisuuksista on pidettava
huolta myos kriisien keskella

24.3.2023

Vendjan laiton ja brutaali hyokkadyssota Ukrainassa muutti perustavaa laatua olevalla tavalla
toimintaymparistomme vuonna 2022: talouden nikymit synkkenivit, hintojen nousu oli
poikkeuksellisen nopeaa ja kuluttajien ostovoima heikkeni. Valopilkkuna oli vahva
tyollisyyden kehitys. Suomen Pankin ja BOFITin analyyseille ja tutkimukselle oli suurta

kysyntid, kun kriisin talousvaikutuksia arvioitiin.

Ukrainalaiset maksavat sodasta kovinta hintaa, ja inhimilliset karsimykset ovat ankarat.
Ukraina taistelee vapauden, demokratian ja eurooppalaisten arvojen puolesta. Ukraina

tarvitsee kaiken tukemme.

Suuri haaste Euroopalle oli, miten sodan kdynnistimastd energiakriisistd selviydytdan.
Yhteisilld ja kansallisilla ratkaisuilla kyettiin vaimentamaan kriisin vaikutuksia. Myos

yksityinen sektori onnistui etsimdin uusia tapoja nopeuttaa energiatalouden vihreda siirtymaa.

Aloitimme EKP:n neuvostossa koronnostot heinikuussa. Tavoitteena on vakauttaa inflaatio
keskipitkalld aikavililld 2 prosenttiin. Ohjauskorkoja nostettiin yhteensa 2,5 prosenttiyksikon
verran, ja talletuskorko oli 2 % vuoden 2022 lopussa. Euriborkorot nousivat toimien
seurauksena tuntuvasti. Osana rahapolitiikan normalisointia laajan arvopaperiohjelman

mukaiset ja pandemiaan liittyvit netto-ostot lopetettiin.

Rahapolitiikkaa kiristaimalld pyritddn valttdimaan kuluttajahintojen ja palkkojen
nousukierteen syntyminen. Se olisi merkki inflaatio-odotusten irtoamisesta ankkurista. Jos
ankkuri ei pidd, inflaatiotavoitteen saavuttaminen tulee pidemmalla aikavalilld reaalitalouden
kannalta kalliimmaksi, koska se johtaisi kireaimpaan rahapolitiikkaan ja hitaampaan talouden

kasvuun.




Kyber- ja hybridihyokkadysten uhka-arvio synkkeni Venijian aloitettua sodan Ukrainassa.
Suomen Pankki valmisteli yhdessd muiden viranomaisten kanssa varajirjestelmit, joilla

pyritddn turvaamaan paivittiismaksaminen Suomessa kaikissa olosuhteissa.

Huolehdimme osaltamme, ettd maksujarjestelmit toimivat ja suomalaiset voivat niihin
luottaa. Kiteiselld on myos yha tiarked rooli yhdenvertaisuuden niakokulmasta ja erilaisissa
maksamisen hairiotilanteissa.

Digitaalinen keskuspankkiraha digieuro on osa valmistautumista digitalisaation mukanaan
tuomiin toimintaympariston muutoksiin. Suomen Pankki perusti vuonna 2022 hanketta

varten seurantaryhmain, jossa on mukana maksupalvelujen ja pankkien edustajia.

Suomen haasteista puhuttaessa ei voida sivuuttaa julkista taloutta. Meilld on melko kelpo
hyvinvointiyhteiskunta, mutta nykyisellddn liian pieni kansantalous kannattelemaan sita.
Julkisen talouden kestdvyys ei saisi olla vain yksi tavoite muiden joukossa, vaan vilttamaton

edellytys yhteiskunnan pitkdjanteiselle kehittamiselle.

Velkakestdvyyden rinnalla pitdisi huolehtia kestavdan kasvun edellytyksistd. Vieston
ikdantyminen ja heikko tuottavuuskehitys heikentdvit Suomen talouden pidemman aikavilin
kasvundkymia. Tarvitaan panostuksia koulutukseen ja tutkimus- ja innovaatiotoimintaan seka

lisdd koulutus- ja tyoperdistd maahanmuuttoa.

Ilmaston muuttuminen ja luontokato eivit ole pelkistddn tulevaisuuden ongelmia, vaan niiden
vaikutukset nakyvit jo. Rahapolitiikan vihertaminen eteni EKP:n neuvoston vuonna 2021
hyviksyman suunnitelman mukaan.

Osana eurojirjestelmdi Suomen Pankki alkoi kohdistaa aiempaa enemmin ostoja niiden
yritysten velkakirjoihin, joiden liiketoiminta on vihemman pdéstointensiivistd, joilla on

riittavat ilmastotavoitteet ja jotka ottavat ilmastotekijat huomioon raportoinnissaan.

Suomen Pankki oli mukana kehittimassi ilmastotilastointia ja ilmastovaikutusten

arviointimittaria keskuspankkien kiyttoon. Luotettava data estdd tehokkaasti viherpesua.




Suomi on paddosin kriisinkestdva yhteiskunta, ja suomalaiset toimivat vaikeina aikoina yhdessa
ja vastuullisesti. Suomella on kaikki evaat pysayttda taloutensa ndivettymiskehitys ja olla

paitsi selviytyja myos menestyja.

Suomen Pankki kantoi vahvasti kortensa kekoon talouden vakauden rakentajana vuonna
2022. Kiitdn lampimasti henkilostod ja kaikkia yhteistyokumppaneita tarkedstd tyostinne,
joka kantaa hedelmid Suomen ja koko Euroopan hyviksi.

Olli Rehn
pddjobtaja
Suomen Pankki

SUOMEN TALOUDEN KASVUN MAHDOLLISUUKSISTA ON PIDETTAVA HUOLTA MYOS KRIISIEN KESKELLA



Toiminta ja strategia

24.3.2023

Vuonna 2022 Suomen Pankki paivitti strategisia painopisteitdéan Suomen ja
Euroopan talous- ja turvallisuustilanteen nopeiden muutosten vuoksi.

Suomen Pankki on Suomen rahaviranomainen ja kansallinen keskuspankki. Samalla se on osa

eurojarjestelmaa.

Strategiansa avulla Suomen Pankki toteuttaa tehtdvainsa kestdvin talouden ja vakauden
rakentajana. Tdssa tyossd tukevat muun muassa Suomen Pankin tekema maaritietoinen

talousohjaus ja huolellinen henkilostosuunnittelu.

Vuonna 2022 Vendjin kdynnistima hyokkayssota Ukrainaan, voimistuneet geopoliittiset
jannitteet ja kiihtyvi inflaatio aiheuttivat Suomessa ja Euroopassa nopeita muutoksia seka
talous- ettd turvallisuustilanteeseen. Muutokset heijastuvat myos keskuspankin toimintaan.
Suomen Pankki reagoi muutoksiin pdivittimalld omat strategiset painopisteensa.

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki pienensi

hiilijalanjalkeaan

Vuonna 2022 Suomen Pankki laski toista vuotta perdkkain hiilijalanjidlkensa noudattamalla
kansainvilisen laskentamenetelmian GHG-protokollan suosituksia. Vuoden 2022 aikana
paidstolaskentaa kehitettiin edelleen vastaamaan entistd tarkemmin Suomen Pankin ja

Finanssivalvonnan toimintaa.

Tarkemman laskentaprotokollan ja konkreettisten paastotoimien avulla Suomen Pankki
pienensi hiilijalanjilkedian vuoden 2022 aikana.




Suomen Pankin vuonna 2022 toteuttamia konkreettisia paastotoimia olivat muun muassa
tyosuhdeautopolititkan pdivittiminen seka energiakulutukseen liittyvien paastojen
viahentiminen esimerkiksi valaistusta vahentamalld, ilmastointia siatiamalla ja vaihtamalla

lasisia julkisivuja levyihin.

Tietotilinpaatos avaa tiedon merkitysta Suomen

Pankin toiminnassa

Huhtikuussa 2023 julkaistaan Suomen Pankin uusi tietotilinpdatos, joka tiydentdd Suomen
Pankin vuoden 2022 vuosikertomusta.

Tietotilinpaatos on keskeinen osa Suomen Pankin tiedonhallinnan raportointia. Sen tarkoitus

on avata tiedon merkitystd ja toimintaympdaristoa keskuspankin toiminnassa.

Tietotilinpaitos avaa mielenkiintoisten artikkeleiden avulla Suomen Pankin tiedonhallinnan
perusteita eri nikokulmista ja kerda yhteen tiedonhallintaan, tietoturvaan ja tietosuojaan
liittyvid ajankohtaisia ajankohtaisia aiheita. Lisdksi se kertoo lukuja keskuspankin tehtavista,
tiedonhallinnasta ja analyysityosta.




Suomen Pankki pahkinankuoressa

24.3.2023

Suomen Pankki on Suomen rahaviranomainen ja kansallinen keskuspankki.
Samalla se on osa eurojarjestelmaa, joka vastaa euroalueen maiden
rahapolitiikasta ja muista keskuspankkitehtavista seka hallinnoi maailman
toiseksi suurinta valuuttaa, euroa.

Eurojirjestelmin ja Suomen Pankin paitavoite on hintavakaus, joka tarkoittaa

kuluttajahintojen erittdin maltillista nousua.

Suomen Pankilla on sekd kotimaahan ettd eurojarjestelmain liittyvid tavoitteita.

Suomen Pankki

— valmistelee ja toteuttaa rahapolitiikkaa Suomessa

— valvoo rahoitusjarjestelmén vakautta ja tuottaa tilastoja

— tekee tutkimusta ja osallistuu talouspoliittiseen keskusteluun

— huolehtii pankkien vilisten maksujen selvityksestd sekd omasta sijoitustoiminnastaan

—  pitdd ylld vakaita ja tehokkaita maksujarjestelmid ja laskee setelit ja kolikot liikkeeseen.

Lue lisia Suomen Pankin tehtivisti.



https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/tehtavat/

Vuonna 2022 paivitetyissa Suomen
Pankin strategisissa painopisteissa
korostuu varautuminen

24.3.2023

Suomen ja Euroopan talous- ja turvallisuustilanteen ndkymat muuttuivat
nopeasti vuoden 2022 aikana. Muutosten arvioitiin heijastuvan
laajamittaisesti keskuspankin toimintaan. Siksi Suomen Pankin strategisia
painopisteita paivitettiin.

Vuotta 2022 leimasivat Vendjan kdynnistima hyokkayssota Ukrainaan, voimistuneet

geopoliittiset jannitteet, elpyminen koronapandemiasta ja nopeasti vauhdittunut inflaatio.

Vastauksena muutoksiin Suomen Pankin johtokunta paivitti kesikuussa strategiset
painopisteet, joilla Suomen Pankin toimintaa ohjataan keskipitkalld aikavaililli. Suomen
Pankin toiminta-ajatus, visio ja toimintaa ohjaavat periaatteet todettiin ajantasaisiksi ja

pidettiin ennallaan.

Suomen Pankin paivitetyt strategiset painopisteet vuosina 2023-2025:

— Euroopan keskuspankin (EKP) rahapolitiikka muuttuneessa inflaatioympaéristossa
— varautuminen ja huoltovarmuus

— eurooppalaisen maksamisen tulevaisuus

— makrovakauspolitiikan Euroopan unionin (EU) laajuinen revisio

— kotimainen talouspoliittinen vaikuttaminen

—  kestdvén talouskasvun ja ilmastotavoitteiden edistdiminen EU:ssa.




EKP:n rahapolitiikka muuttuneessa

inflaatioymparistossa

Talouden elpyminen koronapandemiasta ja Venajan hyokkayssota Ukrainassa
myotavaikuttivat inflaation voimakkaaseen kithtymiseen. Siksi EKP kiristi rahapolitiikkaa

vuoden 2022 aikana asteittain.

Eurojirjestelmin jasenend Suomen Pankki panostaa rahapolitiikan tutkimukseen, analyysiin ja
politiikkavalineiston kehittamiseen. Tama on erityisen tirkeda tilanteessa, jossa epivarmuus

talouden kehityskuluista ja inflaatiodynamiikasta on suurta.

Suomen Pankki my6s huolehtii osaltaan siitd, ettd rahapolititkan padtokset perustellaan
kansalaisille ymmarrettavalld tavalla.

Varautuminen ja huoltovarmuus

Vuoden 2022 aikana turvallisuustilanne Euroopassa on muuttunut oleellisesti.
Rahaviranomaisena Suomen Pankki kantaa osaltaan vastuuta kansallisen huoltovarmuuden

edistimisesta.

Suomen Pankki kehittdia maksamisen ja rahoitusjarjestelman kriisinsietoa yhteistyossa muiden
viranomaisten ja rahoitustoimialan kanssa.

Muuttuneessa tilanteessa myos Suomen Pankin oman varautumisen merkitys korostuu.
Vuoden aikana Suomen Pankki on kiinnittanyt erityistd huomiota muun muassa kyber- ja

hybridiuhkiin varautumiseen.

Eurooppalaisen maksamisen tulevaisuus

Koronapandemia vahvisti digitaalisen maksamisen muutosta. Suomen Pankki edistaa
turvallisten ja tehokkaiden maksujarjestelmien kehitystd muun muassa tukemalla

eurooppalaisen maksamisen strategian ldpivientia Suomen markkinoilla.

Eurojirjestelmissd on meneilldin useita merkittdvid rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurin
kehityshankkeita.

Suomen Pankki jatkaa aktiivista panostusta eurojarjestelmin yhteiseen digitaalisen euron
selvityshankkeeseen, ja tulevaisuudessa digitaalinen euro saattaa tiydentiid maksuvilineiden
kirjoa.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahapolitiikka/euroopan-keskuspankki-normalisoi-rahapolitiikkaansa-vuonna-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahapolitiikka/euroopan-keskuspankki-normalisoi-rahapolitiikkaansa-vuonna-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/raha-ja-maksaminen/digitaalisen-euron-kehitys-jatkui-vuonna-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/raha-ja-maksaminen/digitaalisen-euron-kehitys-jatkui-vuonna-2022/

Makrovakauspolitiikan EU-laajuinen revisio

Talouskasvun hidastuminen ja korkojen nousu lisidvit huolia kotitalouksien, yritysten ja

valtioiden velkakestivyydesta.

Velkaongelmien paisuminen voi heikentdd luottolaitosten kriisinkestdvyyttd. Samalla paineet
makrovakauspolitiikan laajentamiseen pankkisektorin ulkopuolelle ovat kasvaneet
rahoituksen vilityksen monipuolistuttua.

Makrovakauspolitiikan kehikon, vilineiden ja analyysin kehittimisen eli revision tavoitteena
on varmistaa viranomaisten kyky huolehtia rahoitusjarjestelmdn vakaudesta oikea-aikaisilla,
oikein kohdentuvilla ja oikein mitoitetuilla politiikkatoimilla.

Kotimainen talouspoliittinen vaikuttaminen

Suomen Pankin tehtivini on hintavakautta vaarantamatta edistdi kestivai talouskasvua

Suomessa ja EU:ssa.

Suomen Pankki osallistuu kotimaiseen talouspoliittiseen keskusteluun puolueettoman
asiantuntijan roolissa. Kannanotot perustuvat tutkimukseen, laadukkaaseen analyysiin ja

luotettavaan tietoon.

Suomen Pankki painottaa analyysissaan Suomen talouden rakenteellisia haasteita. Muun
muassa velkakestdvyys, tyollisyys, tuottavuus ja innovointi ovat tarkeita kestavan
talouskasvun kannalta.

Kestavan talouskasvun ja ilmastotavoitteiden

edistaminen EU:ssa

Suomen talouskehitys on tiukasti kytkoksissda EU:n ja eurojirjestelmin talouskehitykseen.

EU:n talouden ohjausjirjestelmin rakenteet ja sidnnot vaikuttavat sisimarkkinoiden
toimintaan, tuottavuuskehitykseen ja kestdvddan kasvuun. Ne vaikuttavat myos rahapolititkan
ja makrovakauspolitiikan toteuttamiseen.

IImastonmuutos on globaali ja keskuspankeillekin oleellinen haaste, joka edellyttaa ratkaisuja

kansainvilisilld foorumeilla.

Suomen Pankki vaikuttaa osaltaan niin EU:n talouden ohjausjirjestelman kehittamistyohon
kuin ilmastonmuutoksen torjuntaan seka siitd koituvien riskien analysointiin ja hallintaan.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/vuorovaikutus-ja-yhteistyo/suomen-pankki-kotimaisessa-talouspolitiikassa-vuonna-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/vuorovaikutus-ja-yhteistyo/suomen-pankki-kotimaisessa-talouspolitiikassa-vuonna-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/varallisuuden-hallinta/vastuullisen-sijoittamisen-avulla-todellisia-paastovahennyksia/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahoitusvakaus/suomen-pankki-selvitti-ilmastonmuutoksen-vaikutuksia-rahoitusjarjestelmaan/
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JOHTOKUNNAN PUHEENJOHTAJA
Olli Rehn

Olli Rehn on Suomen Pankin johtokunnan puheenjohtaja. Hian on toiminut padjohtajana
12.7.2018 alkaen. Pddjohtaja Rehn vastaa rahapolitiikan valmistelusta, kotimaan
talouspoliittisesta vaikuttamisesta, ulkoisesta viestinnistad, kansainvilisistd asioista seka
sisdisestd tarkastuksesta. Pddjohtaja on Euroopan keskuspankin neuvoston jisen seki edustaa
Suomea Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) hallintoneuvostossa.


https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/olli-rehn/

JOHTOKUNNAN VARAPUHEENJOHTAJA
Marja Nykinen

Marja Nykénen on toiminut Suomen Pankin johtokunnan jasenend 1.2.2017 alkaen. Nykidnen
vastaa rahoitusmarkkinakysymyksistd, makrovakauspolitiikasta, tilastoista, lakiasioista,
talous- ja henkilostohallinnosta seka turvallisuus- ja kiinteistoasioista. Lisdksi hanen
vastuullaan on sijoitustoiminnan ja rahapolitiikan riskien valvonta, rahoitusvakausprosessi
sekd elikerahaston johtoryhmin toiminta. Marja Nykinen on Finanssivalvonnan
johtokunnan puheenjohtaja.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/marja-nykanen/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/tuomas-valimaki/

JOHTOKUNNAN JASEN
Tuomas Valimaki

Tuomas Vilimiki on toiminut Suomen Pankin johtokunnan jisenend 12.7.2018 alkaen.
Vilimiaki vastaa rahapolititkan toimeenpanosta, rahoitusvarallisuuden sijoittamisesta,
maksujérjestelmista ja rahahuollosta. Lisdksi Vilimaen vastuualueeseen kuuluvat tietohallinto,
digitaalisen euron kehitys ja tutkimustoiminta mukaan lukien nousevien talouksien

tutkimuslaitos (BOFIT). Vilimiki on myos Euroopan keskuspankin neuvoston varajasen.
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Hybridityo ja uudistetut
henkilostoedut tukevat Suomen
Pankin tyontekijoiden arkea

24.3.2023

Koronarajoitusten paatyttyd Suomen Pankissa siirryttiin yhdistamaan
joustavasti etéa- ja lahityota. Vuonna 2022 edistettiin monimuotoisuutta ja
yhdenvertaisuutta muun muassa liittymalla Euroopan
keskuspankkijarjestelman (EKPJ) yhteiseen sitoumukseen tasa-arvon,
monimuotoisuuden ja osallisuuden edistamiseksi seka osallistumalla
Helsinki Pride 2022 -tapahtumaan. Vuonna 2022 Suomen Pankissa tehdyn
johtajuustutkimuksen tulos ylitti kansallisen keskiarvon.

Suomen Pankissa tyoskentelee 375 tyontekijaa rahapolitiikan, tutkimuksen,
rahoitusmarkkinoiden, pankkitoiminnan ja rahahuollon parissa.

Ydintoimintojen lisiksi Suomen Pankilla on vahva oma osaaminen esimerkiksi I'T:n,
henkilosto- ja taloushallinnon, viestinnin, talousosaamisen seki kielipalveluiden alueilla.

Suomen Pankin henkiloston keski-ikd on 46,1 vuotta. Henkilostostd 46 % on naisia ja 54 %
miehid. Suomen Pankissa viithdytdan, ja henkilosto on sitoutunutta. Pankkilaisuus kestaa
keskimairin 15,5 vuotta.




Kuvio 1

Suomen Pankissa tyoskenteli
vuoden 2022 lopussa 375 ihmista

Sukupuolijakauma koko henkilosto

Miehia Naisia

54 % 46 %

Sairauspoissaolot = Keski-ika
6,5 pv/htv : 46 vuotta

Korkeakoulutetut

83 %

JOhtaju usindeksi (suomalainen asiantuntijanormi 73,1%)

75,2 %

Lahde: Suomen Pankki.

Eta- ja lahityon yhdistamisesta tuli uusi tyon

tekemisen tapa

Suomen Pankin henkilosto jatkoi koronapandemiasta johtuvaa padsaantoistd etityota
6.3.2022 asti.

Koronapandemiasta johtuvien rajoitusten keventyessa kevdalla 2022 aloitettiin eta- ja lihityon
yhdistamisen pilotointiaika. Henkilosto kokeili sen aikana eta- ja lahityon yhdistamista seka
erilaisia yhteisollisyyttd vahvistavia toimintatapoja.

Elokuussa otettiin kdyttoon uusi etityolinjaus, jonka mukaan henkilosto voi tehdi etdtoita
pddsddntoisesti enintddn 60 % tyOajastaan. Eta- ja ldhityon kdytdnnoistd sovitaan tarkemmin

tiimeissa.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-1-suomen-pankissa-tyoskenteli-vuoden-2022-lopussa-375-ihmista/

Etdtyon tekemisestd on tullut pysyva tyon tekemisen tapa myos Suomen Pankissa. Joustavat
etityOn toimintatavat tukevat tyo- ja yksityiseliman yhteensovittamista, luottamukseen
perustuvaa tyokulttuuria, tyossi jaksamista ja henkiloston tyohyvinvointia.

Lahityo tukee tyoyhteisollisyytta

Lahityolla vahvistetaan erityisesti yhdessa tekemistd, yhteisollisyytta ja henkiloston
tyohyvinvointia. Lihityon tekeminen kollegoiden ja sidosryhmien kanssa kuuluu jokaisen
Suomen Pankin tyontekijan tyotehtaviin.

Yhteisollisyyttd tuetaan ldhityon tekemisen lisdksi tiimikohtaisilla keskusteluilla ja yhteisesti

sovituilla toimintatavoilla seki erilaisilla tilaisuuksilla ja tapahtumilla.

Uudistetut henkilostoedut tukevat uudenlaista tyon

tekemisen tapaa

Tyon tekemisen tapojen muututtua Suomen Pankissa uudistettiin myos keskeisid
henkilostoetuja. Uudet henkilostoedut tukevat osaltaan henkiloston tyohyvinvointia seka
osaavan henkiloston rekrytointia ja pysymista Suomen Pankin palveluksessa. Uudet edut
tulevat kdyttoon vuoden 2023 alusta alkaen.

Lounasetua laajennetaan niin, ettd se koskee myos etityopaivid, mika tukee paivittdisen
lepotauon pitamisti ja terveellistd ateriointia my0s etdtyopdivan aikana. Lahityopaivand
henkilosto voi edelleen nauttia laadukkaan aterian omissa tiloissa toimivissa
henkilostoravintoloissa.

Tyomatkalippuetu tukee henkiloston tyomatkalitkkumista ja ymparistoystavillisten
liikennevilineiden kayttod. Tyontekijd voi valintansa mukaan kiyttid verovapaata
henkildstoetua liikunta-, kulttuuri- ja hierontapalveluiden lisiksi jatkossa myos
tyomatkalippuihin.

Uusi tyosuhdepyorietu tukee tyomatkaliikkumisen ja ymparistoystavallisten
liikennevilineiden kayton lisiksi henkiloston hyvinvointia. Tyontekija voi hankkia
polkupyoran leasingrahoituksella ja sisdllyttdd verovapaan leasingvuokran
kuukausipalkkaansa.

Henkiloston hyvinvointia tukevaa hammashoitoetua uudistetaan nostamalla vuosittaista
enimmaiskorvausta ja laajentamalla hammashoidon palveluverkostoa yhdeksiin uuteen

toimipisteeseen.




Monimuotoisuus ja yhdenvertaisuus ovat tarkeita

arvoja Suomen Pankissa

Monimuotoisuus, yhdenvertaisuus ja tasa-arvo ovat Suomen Pankissa tirkeitd arvoja. Suomen
Pankissa asiantuntijat toimivat yhdessi tasavertaisina arvostaen toistensa asiantuntijuutta,
nikemyksii ja yksilollisia taustoja.

Monimuotoisuuden ja syrjimdttomyyden varmistamiseksi tehdaan jatkuvaa tyotd. Vuoden
2022 aikana Suomen Pankki allekirjoitti EKPJ:n yhteisen sitoumuksen tasa-arvon,

monimuotoisuuden ja osallisuuden edistimiseksi.

Lisdksi Suomen Pankki jarjesti henkilostolle yhdenvertaisuutta tukevia tapahtumia, pilotoi
anonyymia rekrytointia ja osallistui ensimmadista kertaa Helsinki Pride -tapahtumaan.
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Suomen Pankki sitoutui tasa-arvon, monimuotoisuuden ja osallisuuden

edistamiseen liittymalla Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ) yhteiseen
sitoumukseen.

Johtajuustutkimuksen tulos ylitti kansallisen

keskiarvon

Suomen Pankissa toteutetaan vuosittain johtajuustutkimus, jonka tulosten mukaan Suomen
Pankin johtajuusindeksi vuonna 2022 oli 75,2, kun kansallinen keskiarvo oli 73,1.

Johtajuustutkimukseen annettujen vastausten mukaan Suomen Pankissa esihenkilot luottavat

odotetaan.

Johtajuustutkimuksella seurataan Suomen Pankin johtamisvision toteutumista. Johtamisvision
mukaan johtamisella tuetaan strategisten tavoitteiden saavuttamista, innostetaan ja
motivoidaan henkilst6d hyviin suorituksiin ja tuetaan rakentavaa yhteistyotd. Lisdksi
johtamisessa uskotaan muutoksen mahdollisuuteen ja jokaisen kykyyn kehittya.




Suomen Pankin vuoden 2023
budjetti ja operatiiviset kustannukset

24.3.2023

Suomen Pankin strategian mukainen tavoite on toimia keskuspankkina
kestdvan talouden ja vakauden rakentajana. Tavoitteen saavuttaminen vaatii
maaratietoista talousohjausta ja henkildstosuunnittelua.

Suomen Pankin operatiivisia kustannuksia ja kustannustavoitteiden toteutumista seurataan
tarkasti.

Seurannan avulla pyritddn saavuttamaan muun muassa Suomen Pankin tehokkuutta ja

vastuullisuutta koskevat tavoitteet.

Johtokunta arvioi tavoitteiden toteutumista neljannesvuosittain.

Suomen Pankki

Suomen Pankin toimintakulut vuonna 2022 olivat 102,7 milj. euroa (2021: 96,3 milj. euroa).
Tuottoja esimerkiksi kdyttokorvauksista, vuokrista ja erilaisista palkkioista kertyi 16,9 milj.

euroa.

Koronapandemia nikyi vield erityisesti henkilosidonnaisissa kuluissa, jotka jaivat pienemmiksi
virkamatkojen ja sidosryhmatilaisuuksien vahaisyyden takia. Virkamatkojen osuus jii
jatkossakin pienemmaksi kuin ennen pandemiaa, koska eti- ja hybridikokousten osuus

kansainvilisessa yhteistyossd on kasvanut.




Vuoden 2022 toimintakuluissa ja investoinneissa ei ollut tunnistettavissa merkittavaa

inflaation vaikutusta, mika johtuu valtaosaltaan aikaisemmin sovituista sopimushinnoista.

Kiinteistoista saatavat vuokratuotot seka muut kuin varannon sijoituksen tuotot vihentivit

toimintakulujen ja -tuottojen nettomaaraa.

Suomen Pankilla on my6s merkittdvia muita tuottoja, jotka eivit vaikuta budjetissa

toimintakuluja vahentavisti eivitka siksi ole mukana oheisessa taulukossa.

Nettomaardisesti Suomen Pankin toimintakulujen loppusumma oli 85,8 milj. euroa.

Tarkemmat tiedot vuoden 2022 toteumasta ja vuoden 2023 budjetista 16ytyvit taulukosta 1.

Taulukko 1.

Toteutunut Budjetti
2022 2023

Suomen Pankki Milj. euroa Milj. euroa
Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkildstokulut -37,3 -40,1
Henkildstosidonnaiset kulut -2,0 -3,9
Muut kulut -30,0 -35,2
Pankkipalvelumaksut -10,4 -8,6
Poistot -8,6 -9,5
Yhteensa -88,3 -97,3
Setelien hankinta -6,1 -5,0
Elakerahastomaksut -8,3 -8,3
Toimintakulut yhteensa -102,7 -110,6
TUOTOT
Pankkipalvelutuotot 3,8 2,8
Kiinteistojen tuotot 5,3 5,2

TOIMINTA JA STRATEGIA



Toteutunut Budjetti

2022 2023
Suomen Pankki Milj. euroa Milj. euroa
Muut tuotot 1,1 0,3
Palvelut Finanssivalvonnalle 6,8 73
Tuotot yhteensa 16,9 15,6
Netto -85,8 -95,0

Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tdsmaa.

Investointeihin kaytettiin 9,2 milj. euroa (taulukko 2). Niistd suurimmat ovat kiinteisto- ja I'T-
hankkeita. Investoinnit arvioidaan kustannusten, laadullisten hyotyjen seka operatiivisten

riskien ndkokulmasta ja niiden keskipitkdn aikavilin suunnitteluun kiinnitetdan huomiota.

Syksylla 2022 laadittiin Suomen Pankin budjetit vuosiksi 2023-2025. Naisti johtokunta
vahvisti vuoden 2023 budjetin.
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Taulukko 2.

Toteutunut Budjetti
2022 2023
Suomen Pankki Milj. euroa Milj. euroa
Investoinnit
Kiinteistdinvestoinnit 5,0 6,0
Paakonttorikiinteistot 1,3 1,5
Vantaan kiinteisto 31 4,2
Muut kiinteistot 0,5 0,4
IT-laitteet ja ohjelmistot 4,0 6,1
Rahankasittelykoneet 0,0 01
Turvallisuuslaitteet 0,2 1,5
Muut 0,0 0/
Investoinnit yhteensa 9,2 13,9

Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tdsmaa.

Elakerahasto

Elikerahaston toimintakulut vuonna 2022 olivat 31,1 milj. euroa (2021: 30,8 milj. euroa).
Suurin kuluera olivat maksetut elikkeet, 29,2 milj. euroa. Toiminnallisia tuottoja, joita ovat

tyoelikemaksut ja vuokratuotot, kertyi vuoden aikana 15,3 milj. euroa.

Lisdksi Suomen Pankki maksoi elikerahastolle 10,0 milj. euron elikerahastomaksun, jolla
katettiin osa elidkerahaston tilikauden alijaamasta.

Tarkempi erittely vuoden 2022 toteumasta ja vuoden 2023 budjetista 16ytyy taulukosta 3.

Elikerahasto julkaisee toiminnastaan oman vuosikertomuksensa.
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https://publications.bof.fi/discover?query=suomen+pankin+el%C3%A4kerahaston+vuosikertomus&filtertype=series&filter_relational_operator=equals&filter=Suomen+Pankin+el%C3%A4kerahaston+vuosikertomus

Taulukko 3.

Toteutunut Budjetti
2022 2023

Eldkerahasto Milj. euroa Milj. euroa
Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkildstokulut -0,0 0,0
Eldakerahastotoiminnan kulut -0,3 -0,3
Elakerahaston kiinteistokulut -0,6 -0,6
Poistot -1,0 -1,0
Maksetut eldkkeet -29,2 -31,8
Kulut yhteensa -311 -33,6
TUOTOT
Tyoelakemaksut 13,6 14,5
Sisdiset vuokrat 17 1,8
Elakerahastomaksut 10,0 10,0
Tuotot yhteensa 253 26,4
Netto -5,8 7,2

Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tdsmaa.

Finanssivalvonta

Suomen Pankin johtokunta vahvistaa vuosittain Finanssivalvonnan talousarvion.

Finanssivalvonnan toimintakulut vuonna 2022 olivat 40,8 milj. euroa (2021: 39,7 milj.
euroa). Tuottoja toteutui 43,1 milj. euroa, josta valvonta- ja toimenpidemaksujen osuus oli

38,7 milj. euroa ja Suomen Pankin rahoitusosuus 2,0 milj. euroa.

Tuottoihin sisiltyy edellisen tilikauden ylijaamaa 2,4 milj. euroa. Pdittyneen tilikauden
ylijiama on 2,3 milj. euroa. Ylijadma otetaan huomioon seuraavan tilikauden valvonta- ja
toimenpidemaksuja méériteltdessa. Investointeihin kaytettiin 2,1 milj. euroa.
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Tarkempi erittely vuoden 2022 toteumasta ja vuoden 2023 budjetista 16ytyy taulukosta 4.

Finanssivalvonta tekee vuosittaisesta toiminnastaan oman toimintakertomuksensa.

Taulukko 4.

Toteutunut Budjetti
2022 2023
Finanssivalvonta Milj. euroa Milj. euroa
Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkildstokulut -25/1 -279
Henkildsidonnaiset kulut -0,4 -1,2
Muut kulut -57 -8,0
Poistot -11 -1,0
Palvelut Suomen Pankilta -6,8 -73
Elakerahastomaksut -17 -17
Toimintakulut yhteensa -40,8 -471
TOIMINNAN RAHOITUS
Valvontamaksut 36,7 41,0
Toimenpidemaksut 21 1,8
SP:n rahoitusosuus 2,0 24
Edellisen kauden yli- /alijaama 2,4 1,9
Tuotot yhteensa 431 471

Seuraavalle vuodelle siirtyva vy

Pyoristyksen vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tdsmaa.
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https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/toimintakertomukset/

Suomen Pankin hiilijalanjalki pieneni
paastovahennystoimien seka
laskennan tarkentumisen ansiosta
vuonna 2022

24.3.2023

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan toimintavuoden 2022 paastdlaskenta
on entista tarkempi ja kattavampi. Kokonaispaastot vahenivat
edellisvuodesta tarkemman laskennan seka konkreettisten
paastovahennystoimien, kuten kiinteistdjen taloteknisten toimenpiteiden,
ansiosta.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan hiilijalanjalki laskettiin vuonna 2022 toista vuotta
perdkkiin noudattamalla kansainvilisesti hyvaksytyn ja suositellun laskentamenetelman,
kasvihuonepdastoprotokollan (GHG, Greenhouse Gas Protocol) ohjeistuksia.

Vuonna 2021 Suomen Pankki uudisti padstolaskentaansa vastaamaan yritysten ja muiden

organisaatioiden kasvihuonekaasupddstdjen maarittdmistd raportointia.

Jatkuvan parantamisen periaatteiden mukaisesti paastolaskentaa kehitettiin edelleen vuoden
2022 laskennassa, jolloin paistolaskennan tulokset vastaavat entistd tarkemmin Suomen

Pankin ja Finanssivalvonnan toimintaa.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan omasta toiminnasta aiheutuvat kasvihuonekaasupaastot

ovat vahdisid. Suurin osa niistd on arvoketjussa muodostuvia epdsuoria paastoja.




Maailmanlaajuisesti kaytetty GHG-protokolla ohjaa

Suomen Pankin hiilijalanjdlkilaskentaa

Suomen Pankki siirtyi kdyttdimaan paastolaskennassaan kansainvilisen laskentamenetelma

GHG-protokollan suosituksia ensimmadisti kertaa vuonna 2021.

Laskentamenetelmdn uudistamisen takia vuosien 2021 ja 2022 paistolaskennan tuloksia ei
voida suoraan verrata aiempien vuosien paastolaskentoihin, mutta vuosien 2021 ja 2022
padstolaskentojen tulokset ovat keskendan vertailukelpoisia.

GHG-protokolla on maailmanlaajuisesti kdytetyin standardisoitu menetelma yritysten ja
muiden organisaatioiden kasvihuonekaasupidistojen madrittdmisessa ja raportoinnissa.
Standardisoitu laskentamenetelma tuo paastolaskennalle jasennellyn rakenteen seka auttaa
tunnistamaan toiminnan kannalta olennaiset paastoldhteet.

Suorien ja epdsuorien padstojen kuvaamiseksi GHG-protokollassa on jaoteltu kolme eri
pddstolaskennan laajuusaluetta: scope 1, scope 2 ja scope 3.

Scope 1 -luokan pddstot syntyvat oman toiminnan seurauksena, ja ne ovat helpoiten
hallinnoitavissa. Scope 2 -luokkaan kuuluvat episuorat ostoenergiaan liittyvit paastoldhteet,
kuten sihkontuotanto. Scope 3 -luokkaan kuuluvat muut epdsuorat paistot, kuten logistiikka
ja jatehuolto.

Padstojen luokittelu eri scope-luokkiin vahentaa kaksoislaskennan riskia silloin, kun eri

yritykset ja organisaatiot tekevit osittain samoja toimintoja koskevaa pdistolaskentaa.

Rakentamisen investointien paastolaskenta tarkentui

vuonna 2022

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan oman toiminnan paistoldhteet (scope 1 ja 2) kasittavit
polttoaineen kulutuksen organisaation hallinnassa olevissa (omistetuissa tai vuokratuissa)
kulkuneuvoissa ja laitteissa seka ostoenergian kulutuksen organisaation hallinnoimissa

tiloissa.

Ostoenergian tuotannosta aiheutuvat epasuorat paastot (scope 2) laskettiin kayttamalld
markkinaperusteista laskentamenetelmaa eli laskennassa huomioitiin Suomen Pankin ja
Finanssivalvonnan energiatoimittajien kayttimat tuotantotavat. Organisaation hankkima

energia on ymparistoystavillisempad kuin Suomessa keskimdarin.

Arvoketjun epdsuorat padstot (scope 3) kasittavat Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan
tekemit hankinnat ja kayttimit palvelut, rakentamiseen tehdyt investoinnit, toimintaan
liittyvat kuljetukset, toimipaikoilla muodostuneet jitteet, lilkematkustamisen, tyontekijoiden
tyomatkat, etitdiden tekemisen ja vuokralaisten energiankulutuksen.




Uutena paastoldhteend scope 3 -luokassa huomioitiin vuonna 2022 vuoden aikana ostettujen
polttoaineiden alkutuotannosta aiheutuvat paastot.

Myés Scope 3 -luokkaan lukeutuvien rakentamisen investointien paastolaskenta vuodesta
2022 tarkentui. Rakentamis- ja korjaushankkeisiin tehdyistd investoinneista 35 prosentista oli
saatavilla hankekohtaisesti maaritetty paastotieto.

Rakentamisen investointien paastolaskentaa tarkentavat merkittavasti hankekohtaisiin
materiaali- ja energiakulutuksiin perustuvat paistotiedot. Jatkossa hankekohtaisten
pddstotietojen osuutta laskennassa pyritddn kasvattamaan. Toistaiseksi ne rakentamis- ja
korjaushankeinvestoinnit, joista ei ole saatavilla hankekohtaista paastotietoa, lasketaan
edelleen kuluperusteisesti kayttamalla keskimaaraisia paastokertoimia.

Konkreettisten paastotoimien ja laskennan
tarkentumisen myota Suomen Pankin hiilijalanjalki

pieneni vuonna 2022

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan toiminnan hiilijalanjalki oli 8 284 t CO,e vuonna 2022
ja kattoi sekd oman toiminnan padstot ettd arvoketjun padstot (pl. sijoitustoiminta). Vuonna
2021 toiminnan hiilijalanjilki oli 10 120 t CO5e. Toiminnan hiilijalanjilki pieneni 18 %
verrattuna vuoteen 2021.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan oman toiminnan paastot (scope 1 ja 2) olivat vuonna
2022 yhteensa 1 293 t COye. Piddstot pienenivit 19 % verrattuna edellisvuoteen. Vuoden 2021
suuremmat padstot johtuivat pidosin kaasusammutuspullojen laukeamisesta aiheutuneista
padstoista.

Suomen Pankin tyosuhdeautopolitiikka on paivitetty vuonna 2022, ja jatkossa organisaatiossa
hankitaan ainoastaan ladattavia tai tayssahkoisid autoja. Tyosuhdeautopolititkan pdivitys
vihentia jatkossa toiminnan scope 1 -pddstoja.

Helsingin ja Vantaan toimipisteilld valaisimia on vaihdettu LED-valaisimiin, mika vihentad
toimipisteiden sihkonkulutusta. Vantaan toimipisteelld on lisaksi sdddetty ilmastoinnin
ilmamaara sekd vaihdettu osa lasisesta julkisivusta levyihin, mikd vihentda toimipaikan
kokonaisenergiankulutusta. Vantaan kiinteiston kokonaisenergiankulutus viheni 11 %

verrattuna edellisvuoteen.

Energiankulutukseen liittyvissd padstoissd vaikutus oli vihdisempi, koska hankittu sihko oli jo
vuonna 2021 ldhes paastotontd. Kaukolammon tuotannon paastokerroin oli puolestaan
vuonna 2022 suurempi kuin vuonna 2021.




Suurimmat epasuorat paastolahteet liittyvat

rakentamiseen, energiankulutukseen ja hankintoihin

Arvoketjun epdsuorat paastot (scope 3) kattavat kokonaispddstoistd suurimman osan (84 %).
Merkittivimmat arvoketjun epdsuorat paastolihteet olivat rakentamisen investoinnit,

vuokralaisten energiankulutus, hankinnat ja palveluostot.

Vuonna 2022 scope 3 -pddstot olivat 6 991 t COse, mikad on 18 % vihemmain kuin vuonna
2021.

Padstojen viheneminen johtui erityisesti rakennus- ja korjaushankkeiden paastolaskennan
tarkentumisesta hankekohtaiseen laskentaan ja vihdisemmassa maarin kuljetuspddstojen
viahenemisestd. Helsingin ja Vantaan posti- ja kuriirikuljetukset ajetaan jatkossa
tdyssahkoautoilla, mika vihentid entisestaan kuljetuksiin liittyvid paastoja.

Kokonaisuudessaan scope 3 -pdistot vihenivit, mutta vuoden aikana tehtyjen hankintojen ja
palveluostojen seka liikematkustuksen paastot kasvoivat verrattuna vuoteen 2021.

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta seuraavat toimintansa ymparistovaikutuksia
toimintakuluihin suhteutetun mittarin avulla. Se huomioi kaikki oman toiminnan ja

arvoketjun paastot (scopet 1-3).

Vuonna 2022 toimintakuluihin suhteutettuna paast6ja aiheutui
77 kg/ t CO%e /1 000 euroa.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan ilmastovaikutuksia on kasitelty artikkelissa Vastuullisen
sijoittamisen avulla todellisia padstovihennyksia.

Suomen Pankin hiilijalanjalki pieneni 18 %.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/varallisuuden-hallinta/vastuullisen-sijoittamisen-avulla-todellisia-paastovahennyksia/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/varallisuuden-hallinta/vastuullisen-sijoittamisen-avulla-todellisia-paastovahennyksia/

Suomen Pankin tietotilinpaatos
taydentaa vuosikertomusta

24.3.2023

Suomen Pankin uusi tietotilinp&atds julkaistaan huhtikuussa 2023. Se avaa
tiedon merkitystd keskuspankin toiminnassa ja kertoo laajemmin tiedon
toimintaymparistosta Suomen Pankissa.

Kustannuskilpailukyky, Vendjan hyokkayssota Ukrainassa, energiakriisi, tuontihintojen nousu,
asuntojen hintojen lasku olivat vuoden 2022 artikkelien teemoja Suomen Pankin Euro &
talous -julkaisusivustolla. Artikkeleista vilittyi alavireinen kuva taloudesta, jota koeteltiin
vuoden aikana useilla yhtaaikaisilla kriiseilla.

Talousshokit kiihdyttivat tiedonkeruu- ja raportointitarpeita seka tiedon analysointia. Tiedon

taytyy olla nopeasti ja luotettavasti kdytettavissa.

Taman tyon tukemiseksi Suomen Pankissa palattiin vuonna 2022 tiedonhallinnan juurille
selkeyttimalld termistoa ja kehittimailld kokonaisarkkitehtuuria osana tiedonhallinnan

kehittimisohjelmaa. Ohjelma jatkuu vuoden 2023 loppuun.

Mika on tietotilinpaatos?

Tietotilinpdatos toimii keskeisend osana Suomen Pankin tiedonhallinnan raportointia.

Tietotilinpaatos kerdd yhteen tiedonhallinnan ajankohtaisia kehitystoita, tietoturvan ja
tietosuojan aiheita seka kertoo lukuja keskuspankin tehtivistd, tiedonhallinnasta ja

analyysityosta.



https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/tietotilinpaatos/

Tietotilinpditos julkaistaan Suomen Pankin vuosikertomuksen jilkeen huhtikuussa, ja se
tdydentdd vuosikertomusta tiedonhallinnan nakokulmasta.

Vuoden 2022 tapahtumista historiaan

Vuoden 2022 tietotilinpddtokseen on keritty paketti artikkeleita tiedonhallinnan perusteista
sekad esimerkiksi koroista, kiteisrahasta ja rakennusten energiatehokkuudesta

perusparannusvelvoitteen nikokulmasta.

Tietotilinpadtoksen sitovat yli 200-vuotisille juurilleen historia-artikkelit. Ne kertovat
historiallisesti merkittavan arkistoaineiston suojaamisesta ja kiinnostavista sisalloistd, kuten
sisdllissodan ja pankkivaltuuston aineistoista.




Suomen Pankin mittaritavoitteet ja
niiden toteutuminen 2022

24.3.2023

Suomen Pankki on vaikuttava ja arvostettu keskuspankki

Toimintaa ohjaava periaate
1. Luomme lisdarvoa asiantuntemuksella, oivaltavilla ratkaisuilla ja
luottamusta rakentavalla yhteistyolla.

Kansalaiskysely Suomen Pankin maineesta ja

luottamuksesta

Tavoite > 75 % suomalaisista luottaa Suomen
Pankkiin

12/2020 12/2021 12/2022

- Uusi mittari 83 %




Toimintaa ohjaava periaate

2. Perustamme kannanottomme ja paatoksemme tietoon, tutkimukseen ja
laadukkaaseen analyysiin.

Tutkimustoiminnan laatupainotettu volyymi.
Vertaisarvioitujen artikkeleiden laatupainotettu

indeksi.

Tavoite 232

12/2020 12/2021 12/2022
19 56 41

Toimintaa ohjaava periaate

3. Osallistumme yhteiskunnalliseen keskusteluun, tavoitamme
sidosryhmamme ja kdaymme rakentavaa vuoropuhelua kotimaassa ja
eurojarjestelmassa.

Suomen Pankin mediainfojen ndkyvyyden ja
vaikuttavuuden indeksi (Euro ja talous
-mediaindeksi)

Tavoite 24
12/2020 12/2021 12/2022
Uusi mittari 4,6 4,6
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Suomen Pankki yllapitaa hinta- ja rahoitusvakautta kaikissa olosuhteissa.

Toimintaa ohjaava periaate

4. Tarjoamme edistykselliset ja luotettavat keskuspankkipalvelut
suomalaisen yhteiskunnan muuttuviin tarpeisiin.

TARGET-palvelut ja vakuushallinta

Tavoite 2 93 % vastaajista tyytyvaisia

12/2020 12/2021 12/2022
- Mittari uusittu 100 %

Rahahuollon ammattiosapuolet

Tavoite 2 75 % vastaajista tyytyvaisia

12/2020 12/2021 12/2022
- Mittari uusittu 90 %

Toimintaa ohjaava periaate

Tilastojen kayttdjat ja raportoijat

Tavoite = 80 % vastaajista tyytyvaisia

12/2020 12/2021 12/2022
- Mittari uusittu ~ 91%

Kéteisen yleinen saatavuus

Tavoite 2= 80 % tyytyvdisten osuus
kuluttajakyselyssa

12/2020 12/2021 12/2022
89 % 89 % 91 %

5. Varmistamme toiminnan jatkuvuuden varautumalla muutos-, hairio- ja

kriisitilanteisiin.

Vararahasto + varaukset suhteessa taseen
mitattuihin riskeihin

Tavoite  Varauksia kartutetaan tavoitteena riittavan

vahva tase kaikissa olosuhteissa.

12/2020 12/2021 12/2022
6 686 milj. 6 807 milj. 6 622 mil.
euroa euroa euroa

Vakavien hairididen maara. Suomen Pankkia tai
Finanssivalvontaa koskevien ja yli tunnin
kestdvien laajavaikutteisten hairididen tai
kriittisen lilketoiminnan keskeyttavien
jarjestelmahairididen lukumaara.

Tavoite o
12/2020 12/2021 12/2022
0] (o] 0]
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Toimintaa ohjaava periaate

6. Kehitamme osaamistamme ja tyotapojamme pitkajanteisesti ja
ennakoiden tulevaisuuden tarpeita.

Johtajuusindeksi ylittda ulkoisen Tyotyytyvaisyysindeksi ylittda ulkoisen

vertailuryhman tuloksen vertailuryhman tulokset

Tavoite 2020: = 71,7; 2021: = 69,9; 2022: = 7311 Tavoite 2021:271,5

12/2020 12/2021 12/2022 12/2020 12/2021 12/2022

741 73,4 75,2 Mittaus joka 73,6 Mittaus joka
toinen vuosi toinen vuosi

Henkilokohtaisten kehityssuunnitelmien
vuotuinen toteutuminen

Tavoite Yli 80 % suunnitelmista toteutuu hyvin
12/2020 12/2021 12/2022
79 % 80 % 72 %
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Suomen Pankin pddamaarana on kansalaisten hyvinvointi.

Toimintaa ohjaava periaate

7. Toimimme vastuullisesti ja kestavan kehityksen periaatteiden mukaisesti.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan oman

toiminnan hiilijalanjalki, kokonaispaastot/

toimintakulut

Tavoite Laskeva trendi
12/2020 12/2021
Laskentamenetelma 98 kg
muutettu COo2/
kansainvalisesti 1000
hyvaksytyn ja euroa
suositellun

kasvihuonepadstoprotokollan
(GHG) mukaiseksi.

12/2022
77 kg
coz/
1000

euroa

YK:n tukemien vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden noudattaminen

Tavoite  PRI-raportoinnin ja/tai arviointikehikon
pohjalta johdetut kehityskohteet osaksi

toiminnansuunnittelua,

12/2020 12/2021 12/2022
- - Kehityskohteet
johdettu

toimintasuunnitelmiin.
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Toimintaa ohjaava periaate

8. Toteutamme tehtavamme tehokkaasti ja taloudellisesti pitaen ylla
vakaata voitonjakoa valtiolle vakavaraisuutta vaarantamatta.

Valtiolle jaettu voitto

Tavoite Ennakoitava

12/2020 12/2021 12/2022

100,0 milj. euroa 26,3 milj. euroa O euroa

Vakinaisen ja maaraaikaisen henkiloston seka
tilapaistyovoiman henkil6tyévuodet yhteensa

Tavoite 2022: < 398,5
12/2020 12/2021 12/2022
364 376 375

Korkotuotto ja sijoitusvarallisuuden tuotto yli
valuuttavarannon valuuttojen keskimaaraisen
keskuspankkikoron 5 v. keskiarvo

Tavoite >0

12/2020 12/2021 12/2022
Uusi Korkotuotto 0,8 korkotuotto
mittari %, -0,15 %,

sij.varallisuuden sij.varallisuuden
tuotto 2,4 % tuotto 0,90 %

Osastojen toimintakulut yhteensa

Tavoite 2022: < 68 milj. euroa

12/2020 12/2021 12/2022
55 milj. euroa 58 milj. euroa 61 mil;j. euroa
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Toimintaa ohjaava periaate

9. Edistamme kansalaisten tietamysta taloudesta, Suomen Pankista ja

eurojarjestelmasta jakamalla ymmarrettavaa tietoa.

Rahamuseon kavijamaara ml. tapahtumiin
virtuaalisesti osallistuneet

Tavoite Nouseva trendi

12/2020 12/2021 12/2022
- - 10535

Sosiaalisen median julkaisujen sitoutumisaste
(Twitter)

Tavoite Tavoite: 23 %
12/2020 12/2021 12/2022
Uusi mittari 1,5 % 2,2%

Suomen Pankin verkkosisédltojen parissa
vietetty aika

Tavoite Verkkovierailun keskimaéaradinen kesto = 1
min
12/2020 12/2021 12/2022

Uusi mittari 1min 06 s 1min43s
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Toimintakertomus

24.3.2023

Euroalueen yhteisesta rahapolitiikasta huolehtii eurojarjestelma.
Eurojarjestelman paatavoitteena on pitda euroalueen hintataso vakaana.
Vuonna 2022 inflaation voimakas kiihtyminen sai Euroopan keskuspankin
(EKP) nostamaan korkojaan.

Suomen Pankki ylldpitdd omalta osaltaan rahoitusvakautta Suomessa. Se arvioi
rahoitusjdrjestelman riskejd, tuottaa rahoitustilastoja ja valmistelee makrovakauspolitiikkaa.
Vuonna 2022 rahoitusjirjestelmii uhkaavat riskit kasvoivat Venijan hyokkiyssodan

laukaiseman energiakriisin myota.

Suomen Pankin yksi perustehtavista on huolehtia rahahuollosta ja setelien liikkeeseenlaskusta
Suomessa. Vendjian hyokkayssota Ukrainaan lisisi kiteisen kysyntda vuonna 2022. Suomen

Pankin mielesta kiteispalvelujen turvaaminen on tirkeid myos jatkossa.

Suomen Pankin yksi lakisdateisistd tehtdvistd on valuuttavarannon hallussapito ja hoito.
Vuonna 2022 olosuhteet markkinoilla olivat haasteellisia, ja Suomen Pankin
rahoitusvarallisuuden tuotot olivat lihelld nollaa.

Suomen Pankin viestinndn merkittavyys ja luotettavuus korostuivat vuoden 2022 kriisien
aikana. Suomen Pankki otti kantaa erityisesti energiakriisin vaikutuksiin kotimaan talouteen

seka kriisiin liittyvien politiikkatoimien arviointiin.

Suomen Pankin toteutti vastuullisty6tid vuonna 2022 muun muassa tarjoamalla ajankohtaista,
riippumatonta ja tutkimukseen perustuvaa tietoa Venijin hyokkiyssodan vaikutuksista
talouteen sekd edistimalld aktiivisesti vastuullisen sijoittamisen tavoitteita.




i .i'l.. ]
T

Sk 43 Euroopan keskuspankki normalisoi rahapolitiikkaansa
Rahapolititkka

vuonna 2022

48 Euroopan keskuspankin rahapolitiikka ja sen valmistelu
vuonna 2022

53 Vuonna 2022 rahapolitilkan toimeenpanon
epatavanomaisia toimia alettiin purkaa

63 Rahapolitiikan osto-ohjelmien netto-ostot paattyivat

vuonna 2022
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Rahapolitiikka
24.3.2023

Euroalueen yhteisesta rahapolitiikasta huolehtii eurojarjestelma.
Eurojarjestelman paatavoitteena on pitda euroalueen inflaatio 2 %:ssa
keskipitkalla aikavalilla. Vuonna 2022 inflaation voimakas kiihtyminen sai
Euroopan keskuspankin (EKP) nostamaan korkojaan.

Eurojirjestelmidin kuuluvat euroalueen kansalliset keskuspankit ja EKP. Eurojirjestelmin
jasenend Suomen Pankki osallistuu euroalueen yhteisen rahapolitiikan valmisteluun,

pddtoksentekoon ja vastaa eurojirjestelman rahapolitiikan toteuttamisesta Suomessa.

Vuonna 2022 inflaatio kiihtyi voimakkaasti koko euroalueella, miki sai EKP:n kdynnistimaan

rahapolitiikan normalisoinnin eli se vihensi elvyttivid rahapolitiikan toimia.

Korkoja nostettiin ja arvopaperien netto-ostot
lopetettiin vuoden 2022 aikana osana rahapolitiikan

normalisointia

Rahapolitiikan normalisointi ndkyi vuoden 2022 aikana ohjauskorkojen jyrkkana
nostamisena, rahapoliittisten osto-ohjelmien muutoksina, koronapandemian aikana tehtyjen
vakuushelpotusten asteittaisena purkamisena ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden
korkoehtojen heikentamisena.

Koronnostot aloitettiin heindkuussa 2022 ja korkoja nostettiin yhteensi nelja kertaa. Korkoja
nostamalla pyritddn vakauttamaan inflaatio 2 prosentin tavoitteeseen keskipitkalld aikavalilla.

Ohjauskoron nostaminen heijastui myos markkinakorkoihin, kuten 12 kuukauden

euriborkorkoon.

Osana titd laajempaa rahapolitiikan normalisointia EKP lopetti pandemiaan liittyvit netto-
ostot maaliskuussa. Arvopaperien netto-ostot loppuivat kesikuussa.
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EKP huomioi ilmastonakokulmat yrityssektorin

velkapapereiden osto-ohjelmassa

Lokakuussa 2022 EKP otti ilmastonidkokulmat mukaan yrityssektorin velkapapereiden osto-
ohjelmaan. Tavoitteena on vihentii yrityslainaomistusten hiilidioksidipdistoja Pariisin

ilmastosopimuksen tavoitteiden mukaisesti.

Eurojirjestelmad painottaa uudelleensijoituksiaan liikkeeseenlaskijoihin, joiden toiminta on
ilmastondkokulmasta parempaa. Lisdksi ensimarkkinoilla kidytetdan eriytettya
tarjousmenettelyd, joka myos suosii ilmastonikokulmasta paremmin toimivia

liikkkeeseenlaskijoita sek tietyt ehdot tayttdviad vihreitad velkakirjoja.

IImastotoimet tehdddn vaarantamatta eurojirjestelman ensisijaista hintavakaustavoitetta.
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Euroopan keskuspankki normalisoi
rahapolitiikkaansa vuonna 2022

24.3.2023

Inflaation voimakas kiihtyminen sai Euroopan keskuspankin (EKP)
kdynnistamaan rahapolitiikan normalisoinnin. EKP kiristi rahapolitiikkaa
vuoden aikana asteittain, mikd nakyi sekd ohjauskoron nostoina etta
rahapoliittisten osto-ohjelmien muutoksina. Vuonna 2022 EKP my®gs siirtyi
ennakoivasta viestinnasta ohjauskorkopolitiikkaan, jossa paatokset tehdaan
kokouksissa tuoreimpien tietojen perusteella.

Vuonna 2022 rahapolitiikka reagoi inflaationdakymien

muutoksiin

Ennen vuotta 2022 korot olivat poikkeuksellisen alhaisia ja ohjauskorot negatiivisia. Syyna
alhaisiin korkoihin olivat heikot inflaationdkymat: inflaation odotettiin pysyvan sitkeasti
EKP:n inflaatiotavoitetta hitaampana.

Koronapandemian aiheuttama globaali talouskriisi johti deflaatioriskin kasvamiseen.
Keskuspankit vastasivat talouskriisiin asettamalla rahapolitiikkansa erittdin keveidksi, ja
korkojen alarajalla taloutta elvytettiin osto-ohjelmilla ja pitempiaikaisilla luotto-operaatioilla.

Koronapandemian laannuttua inflaatio on kiihtynyt vuoden 2022 aikana ennustettua
enemmain ja pysyvammin. Inflaation kiihtyminen on ollut maailmanlaajuista (kuvio 2).
Markkinaperusteiset inflaatio-odotukset ovat koronapandemian jilkeen kohonneet selvisti
sekd Yhdysvalloissa ettd euroalueella.
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Kuvio 2.

Inflaatio kiihtyi globaalisti vuoden 2022 aikana

Inflaatio, prosenttimuutos vuodentakaisesta
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Lahteet: Eurostat, maiden tilastoviranomaiset ja OECD.

Inflaation kiihtymiseen ovat euroalueella vaikuttaneet koronapandemian jilkeinen vahvistunut
kansainvilinen kysynté, tuontihintojen voimakas nousu ja koronapandemian aiheuttamat
tarjontahdiriot. Vendjan hyokkayssodan aiheuttama energian hintojen nousu kiihdytti
inflaatiota vuonna 2022 tuontienergiasta riippuvaisella euroalueella vield enemman kuin

Yhdysvalloissa.

Keskuspankit vastasivat kiihtyneeseen inflaatioon kiristamalld rahapolitiikkaansa. EKP
kaynnisti rahapolitiikan normalisoinnin, joka tarkoittaa rahapolitiikkakorkojen noston
aloittamista ja asteittaista luopumista rahapolitiikan epatavanomaisista toimista.

Rahapolitiikalla ei kuitenkaan pystytd hidastamaan inflaatiota vilittomasti keskipitkan
aikavilin hintavakaustavoitteen tuntumaan. Silli voidaan vaikuttaa keskipitkin ajan
inflaationdkymiin sekd siithen, miten kustannuspaineita lisidava tarjontahdirio valittyy

eteenpdin palkkoihin ja inflaatio-odotuksiin.

Ohjauskorko on keskeinen viline rahapolitiikan
normalisoinnissa
Rahapolitiikan normalisoinnissa ohjauskorkojen muuttaminen palaa keskuspankin keskeiseksi

vilineeksi. Samalla keskuspankki luopuu asteittain arvopaperiostoista ja muista
epatavanomaisista toimista. Normalisointi on johtanut rahoitusolojen kiristymiseen, mika

vihentdd inflaatiopaineita taloudessa.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/3/mita-on-rahapolitiikan-normalisointi/

Euroalueella rahapolitiikan normalisointi kdynnistyi joulukuussa 2021, jolloin EKP:n
neuvosto paitti tulevan rahapolitiikan kiristimisen periaatteista. Arvopaperien netto-ostoista
luovuttaisiin asteittain. Politiikkakorkoja nostettaisiin euroalueella vasta sen jilkeen, kun

arvopaperien netto-ostot olisivat paittyneet.

Korkopolitiikassa viestittiin varovaisuutta. Euroalueen korot olivat olleet pitkdin
poikkeuksellisen ldhelld efektiivistd eli tosiasiallista alarajaansa, jonka alle nimelliskorkojen
laskeminen on hankalaa (ks. artikkeli Lihihistorian talouskriisit mullistivat Suomen Pankin
toimintaa rahoitusmarkkinoilla). Rahapolititkan ennenaikaista kiristimista koronapandemien

jalkeen haluttiin valttia.

Inflaation kiihdyttyd odotettua enemman ja pidempiaikaisesti EKP:n neuvosto on nostanut
heindkuun 2022 kokouksesta lihtien ohjauskorkoa poikkeuksellisen nopeasti. Talletuskorkoa
nostettiin heinid-joulukuussa 0,5 prosentista 2 prosenttiin, yhteensi 2,5 prosenttiyksikkoa.

Neuvosto on my6s viestinyt lisinostojen olevan edelleen tarpeen lihitulevaisuudessa.

Koronnostot ovat paittianeet seitsemdn vuotta jatkuneen negatiivisten korkojen ajanjakson
euroalueella. Samalla on siirrytty korkojen ennakoivasta viestinnastd ohjauskorkopolitiikkaan,
jossa paatokset tehddian kokouksissa aina tuoreimpien tietojen perusteella.

Rahapolitiikan kiristystahti madraytyy inflaationdkymien ja inflaatio-odotusten mukaan
tavoitteena inflaation hidastaminen keskipitkalld aikavililld 2 prosentin vauhtiin. Korkojen
nousu on heijastunut markkinakorkoihin, kuten 12 kuukauden euriborkorkoon (kuvio 3)

Kuvio 3.

Vuoden 2022 aikana rahapolitiikan kiristyminen on nostanut
voimakkaasti euroalueen korkoja

%

1 . I . I . I . I . I . I . I . I . I . I . I .

1999 2001 2003 2005 2007 2009 201 2013 2015 2017 2019 2021

= 1.12 kk euribor 2. Talletuskorko

Léhde: Euroopan keskuspankki.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/4/lahihistorian-talouskriisit-mullistivat-suomen-pankin-toimintaa-rahoitusmarkkinoilla/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/4/lahihistorian-talouskriisit-mullistivat-suomen-pankin-toimintaa-rahoitusmarkkinoilla/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-3-vuoden-2022-aikana-rahapolitiikan-kiristyminen-on-nostanut-voimakkaasti-euroalueen-korkoja/

EKP lopetti myos arvopaperien netto-ostot

EKP lopetti arvopaperien netto-ostot heinakuussa 2022. Joukkovelkakirjojen
uudelleensijoituksia kuitenkin jatkettiin. Joulukuun 2022 kokouksessa EKP:n neuvosto paitti
taseeseen hankittujen arvopaperien mairin asteittaisesta supistamisesta maaliskuusta 2023
alkaen.

Arvopaperien netto-ostojen loppuminen ja pitempiaikaisten luotto-operaatioiden paittyminen
ovat johtaneet EKP:n taseen kasvun pysdhtymiseen. Talld hetkelld EKP:n taseen koko on noin
8 000 mrd. euroa, miki on noin 65 % suhteessa BKT:hen. Osto-ohjelmat kisittivit taseesta
noin 5 000 mrd. euroa (kuvio 4).

Kuvio 4.

oo 00 oo

EKP:n osto-ohjelmien kautta hankkimien arvopaperien maar
ei enaa kasvanut

Osto-ohjelmien hankinnat, mrd. euroa
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3. Julkisen sektorin arvopaperit, PSPP
B 4. Katetut joukkolainat, CBPP
B 5. Pandemia-hé&tédostot, PEPP

Léhde: Euroopan keskuspankki.

Euroalueella rahapolitiikan erityispiirteend on ollut euroalueen maiden talouskehityksen
erilaisuus. Se voi pahimmillaan eriyttda euroalueen rahoitusmarkkinoita ja estaa
rahapolitiikan virityksen tarkoituksenmukaisen vilittymisen markkina- ja lainakorkoihin.
Rahapolitiikan normalisoinnin lisiksi yleinen epavarmuus taloudellisesta tilanteesta ja julkisen
velan kestavyydesti on osaltaan vaikuttanut siihen, ettd euroalueen valtionlainojen pitkat

korot ovat nousseet.
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Jos perusteeton tai hallitsematon markkinakehitys uhkaa muuttaa vakavanlaatuisesti
rahapolitiikan vaikutusta euroalueen eri maissa, EKP:n neuvostolla on kiytossaan vilineet
vilittymismekanismin suojaamiseksi niin, ettd hintavakautta pystytdin yllapitimain EKP:n
tehtavan mukaisesti. Yksi tillainen viline on mahdollisuus kohdentaa joustavasti pandemiaan
liittyvdn osto-ohjelman (PEPP, pandemic emergency purchase programme)
uudelleensijoituksia. Lisdksi neuvosto paatti heindkuussa uudesta TPI-vilineestd (transmission

protection instrument (englanniksi)) rahapolitiikan valittymisen turvaamiseksi.

Rahapolitiikan tehokas vilittyminen kaikissa olosuhteissa tukee rahapolitiikan normalisointia
ja inflaatiotavoitteen saavuttamista keskipitkalld aikavalilli. Hintavakauden saavuttamista
euroalueella tukee olennaisesti se, ettd keskuspankki on itsendinen paattdessddn rahapolititkan
virityksestd ja julkisen talouden velanhoitokyky on kestivia.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220721~973e6e7273.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220721~973e6e7273.en.html

Euroopan keskuspankin
rahapolitiikka ja sen valmistelu
vuonna 2022

24.3.2023

Euroopan keskuspankki (EKP) kiristi rahapolitikkaansa nopeasti vuoden
2022 jalkipuoliskolla nostamalla korkoja ja vahentamalla likviditeettia. EKP
jatkaa rahapolitiikan kiristamistad vuonna 2023 inflaation palauttamiseksi
kestavasti kohti 2 prosentin inflaatiotavoitetta keskipitkalla aikavalilla.

Eurojirjestelmin rahapolititkan pddtavoite on yllapitaa euroalueen hintavakautta. EKP:n
neuvoston maaritelmidn mukaan hintavakaustavoite tarkoittaa, ettd kuluttajahintojen
vuotuisen kasvuvauhdin tulee olla keskipitkilld aikavililli symmetrisesti 2 %. Niin rahan

arvo sdilyy kutakuinkin muuttumattomana ja ostovoima vahvana.

EKP:n rahapolitiikka tukee mahdollisuuksien mukaan myos muita EU:n talouspolitiikan
tavoitteita, kuten kestdvaa talouskasvua ja tyollisyyttd. Taman tulee kuitenkin tapahtua

hintavakaustavoitetta vaarantamatta.

Eurojirjestelmdin kuuluvat euroalueen kansalliset keskuspankit ja Euroopan keskuspankki.
Eurojirjestelmin jasenend Suomen Pankki osallistuu euroalueen yhteisen rahapolitiikan
valmisteluun, paatoksentekoon ja toimeenpanoon. Suomen Pankin padjohtaja Olli Rehn on

eurojirjestelmin ylimman padattivin elimen, EKP:n neuvoston, jasen.

Ohjauskorkoja nostettiin ja likviditeettia vahennettiin

EKP kiristi rahapolitiikkaa pitkin vuotta 2022.
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EKP:n keskeiset ohjauskorot olivat vuoden 2022 alussa -0,50 % (talletuskorko), 0,00 %
(perusoperaatioiden korko) ja 0,25 % (maksuvalmiusluoton korko).

Vuoden 2022 loppuun mennessi ohjauskorkoja oli nostettu 2,5 prosenttiyksikkod ja ne olivat
2,00 % (talletuskorko), 2,50 % (perusoperaatioiden korko) ja 2,75 % (maksuvalmiusluoton
korko).

EKP:n neuvosto ennakoi koronnostojen jatkuvan, kunnes inflaatio palautuu kestavasti EKP:n

2 prosentin inflaatiotavoitteeseen keskipitkillad aikavalilla.

EKP:n neuvosto paitti lokakuussa 2022 muuttaa kohdennettujen pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden kolmannen sarjan (TLTRO III, targeted longer-term refinancing
operations) ehtoja. TLTRO III -operaatioiden korot muuttuivat, ja pankeille tarjottiin

mahdollisuus alkuperiistd aikataulua nopeampaa likviditeetin takaisinmaksua varten.

Pandemiaan liittyva osto-ohjelma (PEPP, pandemic emergency purchase program) paattyi
maaliskuussa 2022. Laajennettujen omaisuuserien osto-ohjelma (APP, asset purchase
programme) paattyi heindkuussa 2022.

Joulukuussa 2022 EKP:n neuvosto paitti, ettd laajennettujen omaisuuserien osto-ohjelmassa
ostettujen arvopaperien uudelleensijoituksia vihennetddn keskimaarin 15 mrd. eurolla
kuukaudessa maaliskuun 2023 alusta aina kesdkuun loppuun saakka. Lisdksi se paatti
tarkastella uudelleensijoitusten jatkoa myohemmin. Pidtosten seurauksena EKP:n tase alkaa

supistua.

Alkuvuoden talousnakymat olivat epavarmat

EKP:n neuvosto arvioi helmikuussa 2022, ettd talouskasvu jatkunee heikkona ensimmaiselld

vuosineljannekselld samalla kun inflaatio edelleen kiihtyy.

Talouskasvun katsottiin voimistuvan loppuvuonna ja inflaatiovauhdin odotettiin pysyvin
nopeampana kuin aiemmin, mutta hidastuvan loppuvuodesta.

Niiden arvioiden perusteella EKP:n neuvosto paitti helmikuun kokouksessaan pitdad voimassa
joulukuun paiatokset mukaan lukien PEPP-osto-ohjelman netto-ostojen paittymisen

maaliskuun loppuun mennessa.

Kevaalla talousnakymat synkkenivat

Maaliskuun 2022 rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd Vendjan hyokkays
Ukrainaan helmikuun lopulla on heikentanyt kasvu- ja inflaationdkymia.
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Konfliktin lopullisten vaikutusten arvioitiin riippuvan konfliktin etenemisesta, pakotteiden
vaikutuksesta ja muista tekijoistd. Kaiken kaikkiaan konfliktin ennustettiin lisaavan
taloudellista epdvarmuutta.

EKP:n asiantuntijat pienensivit euroalueen BKT:n kasvuennustetta. Uusi BKT:n kasvuennuste
oli 3,7 % kuluvalle vuodelle, 2,8 % vuodelle 2023 ja 1,6 % vuodelle 2024.

Inflaation ennakoitiin olevan 5,1 % vuonna 2022, 2,1 % vuonna 2023 ja 1,9 % vuonna 2024.
Vaikka inflaation katsottiin nopeutuvan, olivat pitkin aikavilin inflaatio-odotukset kuitenkin

ankkuroituneet ldhelle 2 prosentin inflaatiotavoitetta.

Niiden arvioiden perusteella EKP:n neuvosta paitti kiithdyttda APP-osto-ohjelman
vahentdmistad niin, ettd netto-ostot pienenisivat 40 mrd. euroon huhtikuussa, 30 mrd. euroon
toukokuussa ja 20 mrd. euroon kesikuussa. APP-ohjelman jatkosta paitettdisiin vuoden 2022

kolmannella neljanneksella.

Huhtikuun rahapolititkkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd inflaatio on nopeutunut
merkittdvasti padasiassa energiakustannusten jyrkian nousun takia.

Niiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto arvioi, ettd APP-osto-ohjelman netto-ostojen tulisi
padttyd kuluvan vuoden kolmannella neljannekselld. Lisiksi EKP:n neuvosto arvioi, ettd
PEPP-osto-ohjelman uudelleensijoituksia jatketaan ainakin vuoden 2024 loppuun saakka.

Kesalla ohjauskorkoja nostettiin

Kesakuussa EKP:n neuvosto arvioi, ettd talouskasvu hidastuu ja inflaatio kiihtyy edelleen
ldhivuosina.

Eurojirjestelmdn asiantuntijat pienensivit kuluvan ja seuraavan vuoden euroalueen BKT:n
kasvuennusteita, mutta suurensivat hieman vuoden 2024 kasvuennustetta. Uudet ennusteet
olivat 2,8 % vuonna 2022, 2,1 % vuonna 2023 ja 2,1 % vuonna 2024.

Inflaatioennustetta vuosille 2022 ja 2023 korotettiin merkittdvasti energian hinnannousun
vuoksi. Inflaation odotettiin kuitenkin palautuvan keskipitkalld aikavililld lahelle 2 prosentin
inflaatiotavoitetta energiakustannusten tasoittumisen, tarjontarajoitteiden helpottumisen ja
rahapolitiikan normalisoitumisen ansiosta. Inflaatioennusteet olivat 6,8 % vuonna 2022, 3,5
% vuonna 2023 ja 2,1 % vuonna 2024.

Niiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto piitti lopettaa netto-ostot APP-osto-ohjelmassa jo
heindkuun 1. pdivind. APP-ohjelman uudelleensijoituksia jatketaan pidemmain aikaa sen
jalkeen, kun ohjauskorkoja aletaan nostaa.

EKP:n neuvosto ilmoitti myos suunnittelevansa ohjauskorkojen nostamista heinikuussa ja
syyskuussa seki edelleen syyskuun jalkeen. Ohjauskorkojen nosto merkitsi luopumista pitkdin
jatkuneesta alhaisen koron politiikasta ja siten sitoutumiseen perustuvan ennakoivan

viestinnan loppua.
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Heinakuussa EKP:n neuvosto paitti nostaa kolmea keskeista ohjauskorkoaan 0,5
prosenttiyksikolld varmistaakseen, ettd inflaatio palautuu takaisin 2 prosentin
inflaatiotavoitteeseen keskipitkalla aikavalilla. Lisdksi neuvosto arvioi, ettd korkoja on tarpeen
nostaa viela tulevissa kokouksissa.

Taman lisiksi EKP:n neuvosto hyviksyi uuden rahapolitiikan vilineen (TPI, transmission
protection instrument), jolla voidaan tukea rahapolitiikan vaikutuksen tehokasta vilittymistd
talouteen. Hyviksytty rahapolitiikan viline voidaan ottaa kayttoon, jos perusteeton tai
hallitsematon markkinakehitys uhkaa muuttaa vakavanlaatuisesti rahapolitiikan vaikutusta

euroalueen eri maissa.

Syksylla koronnostot jatkuivat

Syyskuun rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd kuluvan ja ensi vuoden
inflaatio on ennusteen mukaan kiihtynyt. Inflaation ennakoitiin olevan 8,1 % vuonna 2022,
5,5 % vuonna 2023 ja 2,3 % vuonna 2024.

Kun inflaatiota kiihdyttavit tekijit jatkossa heikkenevit ja kun rahapolitiikan
normalisoituminen vilittyy talouteen ja hinnoitteluun, tulee inflaatio hidastumaan.

EKP:n asiantuntijat pienensivit BKT:n seuraavan vuoden kasvuennustetta. Uusi BKT:n
kasvuennuste oli 3,1 % kuluvalle vuodelle, 0,9 % vuodelle 2023 ja 1,9 % vuodelle 2024.

Niiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto nosti edelleen ohjauskorkoja 75 korkopisteell.
Lisdksi EKP:n neuvosto odotti joutuvansa nostamaan korkoja vield useassa kokouksessa.
Koronnostojen tahti riippuisi siitd, miten tilanne kehittyy ja millaisia tietoja
inflaatiokehityksestd saadaan.

Koska talletuskorko ei endd ollut negatiivinen, EKP:n neuvosto paatti, ettd varannoille
maksettavien korkojen porrastuksesta voitiin luopua. Niin kaksiportainen korko jai pois
kdytosta.

Lokakuun rahapolitiilkkakokouksessaan EKP:n neuvosto arvioi, ettd inflaatio on edelleen
aivan lilan nopeaa ja pysyy tavoitetta nopeampana pitemmain aikaa. Euroalueen inflaatio oli
syyskuussa 9,9%

Niiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto korotti keskeisia ohjauskorkojaan uudestaan 75
korkopisteelld. EKP:n neuvosto paittia tulevista koronnostoista kokouskohtaisesti inflaatio-

ja talousnikymien kehityksen perusteella.

EKP:n neuvosto paitti myos muuttaa TLTRO 11T -sarjan ehtoja. Lisiksi EKP:n neuvosto pdatti
muuttaa eurojarjestelman keskuspankeissa pidetyille luottolaitosten vihimmaisvarannoille
maksettavan koron EKP:n talletuskoron mukaiseksi, jotta se vastaisi paremmin

rahamarkkinoiden tilannetta.
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Rahapolitiikan kiristyminen jatkui loppuvuonna

Joulukuun rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto arvioi, etti inflaatio on edelleen

aivan liian nopeaa ja pysyy tavoitetta nopeampana pitemman aikaa.

Eurojirjestelman asiantuntija-arvioiden perusteella talouskasvun hidastuminen jaa
lyhytaikaiseksi, mutta kasvu pysyy kuitenkin vaimeana vuonna 2023 ja on merkittavasti
hitaampaa kuin kesdkuun arviossa.

Euroalueen talouskasvun arvioitiin elpyvin vasta kun sitd hidastavat tekijat vaistyvat. BKT:n
kasvuennusteet olivat 3,4 % vuonna 2022, 0,5 % vuonna 2023, 1,9 % vuonna 2024 ja 1,8 %
vuonna 2025.

Eurojirjestelmin tuoreimmissa asiantuntija-arvioissa inflaatio on merkittavasti nopeampaa
kuin vield kesikuisissa arvioissa. Inflaatioennusteet olivat 8,4 % vuonna 2022, 6,3 % vuonna
2023, 3,4 % vuonna 2024 ja 2,3 % vuonna 2025.

Niiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto nosti kaikkia kolmea ohjauskorkoa
0,50 prosenttiyksikolld. Lisiksi EKP:n neuvosto arvioi, etti tuoreimpien eurojirjestelman
asiantuntija-arvioiden perusteella inflaatio ei hidastu toivotusti, joten korkoja joudutaan vield

nostamaan lisia.

EKP:n neuvosto paitti, ettd APP-osto-ohjelmassa ostettujen arvopaperien uudelleensijoituksia
vihennetdin keskimaarin 15 mrd. eurolla kuukaudessa maaliskuun 2023 alusta aina

kesdkuun loppuun saakka. Lisdksi uudelleensijoitusten jatkoa tarkastellaan myohemmin.
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Vuonna 2022 rahapolitiikan
toimeenpanon epatavanomaisia
toimia alettiin purkaa

24.3.2023

Vuonna 2022 eurojarjestelma alkoi normalisoida rahapolitiikkaansa.
Eurojarjestelma nosti ohjauskorkojaan, lopetti rahapoliittisten
arvopaperiomistusten kasvattamisen, alkoi asteittain poistaa koronakriisin
aikana tekemiaan vakuushelpotuksia seka heikensi pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden korkoehtoja.

Suomen Pankki vastaa eurojirjestelmin rahapolitiikan toteuttamisesta Suomessa.
Eurojirjestelmdn rahapolitiikan toimeenpanon keinot voidaan jakaa tavanomaisiin ja

epdtavanomaisiin.

Tavanomaisia toimia ovat vakuudelliset huutokauppamuotoiset rahoitusoperaatiot,
maksuvalmiusjirjestelma ja vahimmaisvarantovelvoite. Niilla ohjataan ensisijaisesti lyhyita
markkinakorkoja.

Epdtavanomaisiin toimiin kuuluvat muun muassa arvopaperiostot, lainat pitempiaikaisina
rahoitusoperaatioina ja vakuusehtojen muutokset. Ne ovat olleet rahapolitiikan toteutuksen
keskiossd vuonna 2007 alkaneesta finanssikriisisti aina koronapandemian aiheuttamaan
kriisiin asti. Vuonna 2022 nditd epatavanomaisia toimia alettiin purkaa osana rahapolitiikan

laajempaa normalisointia.


https://www.suomenpankki.fi/fi/rahapolitiikka/rahapolitiikan-toimeenpano/

Korkoja nostettiin jyrkasti vuoden 2022 aikana

Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto nosti ohjauskorkojaan heindkuusta alkaen neljasti.
Kutakin ohjauskorkoa nostettiin 2,5 prosenttiyksikkod. Eurojarjestelmin talletuskorko seka
perusrahoitusoperaation ja maksuvalmiusluoton korot olivat vuoden lopussa 2,00 %, 2,50 %
ja 2,75 % (kuvio 5).

Joulukuun kokouksessaan EKP:n neuvosto viesti jatkavansa korkojen nostoa tasaista tahtia
vield merkittavisti korkeammiksi. Tdman tarkoitus on varmistaa inflaation palautuminen 2

prosentin tavoitteen mukaiseksi riittdvan nopeasti.

EKP:n neuvosto kertoi myos arvioivansa lyhyiden korkojen ohjauksen operatiivista kehikkoa
vuoden 2023 loppuun mennessa.

Kuvio 5.

EKP:n politiikkakorot ja keskeisimpia rahamarkkinakorkoja
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—— 1. Korkoputken alaraja (talletuskorko) —— 2. EKP:n ohjauskorko
—— 3. Korkoputken yléraja (maksuvalmiusluoton korko) 4. Eonia
—— 5. Euribor 12 kk — 6E£STR

Lahteet: Euroopan keskuspankki, Euroopan rahamarkkinainstituutti ja Suomen Pankki.
210.2019 alkaen eonia on sidottu €STR-korkoon (eonia = ESTR + 8,5 korkopistetté).

Euroalueen yon yli -viitekorko €STR seurasi tiiviisti EKP:n talletuskoron kehitysta.
Koronnostojen vilittymisessa repomarkkinoille oli kuitenkin enemmain haasteita muun
muassa vakuusmateriaaliin liittyvdn pulan vuoksi. EKP:n neuvosto helpotti osaltaan

vakuuspulaa kasvattamalla arvopaperilainauksen kateisvakuuden enimmaismaaraa.

Pitemmit viitekorot, kuten kolmen ja kahdentoista kuukauden euriborit, nousivat korko-

odotusten nousun my6td ja olivat vuoden lopussa 2,13 % ja 3,29 %.
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-5-ekp-n-politiikkakorot-ja-keskeisimpia-rahamarkkinakorkoja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/miten-korkoja-nostetaan/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/miten-korkoja-nostetaan/

Rahapolitiikan vastapuolijoukko sailyi Suomessa

muuttumattomana

Voidakseen toimia rahapolitiikan operaatioiden vastapuolina luottolaitosten tulee olla
vihimmaiisvarantovelvollisia, rahoitusvalvonnan alaisia, rahoitusasemaltaan vakaita seki

tdyttadd operatiiviset vaatimukset.

Vuonna 2022 Suomen Pankin rahapolitiikan vastapuolina oli 16 luottolaitosta.
Vastapuolijoukko siilyi muuttumattomana edellisvuoteen verrattuna. Joukko muodostui
suomalaisista luottolaitoksista sekd pohjoismaisten pankkien Suomessa toimivista

sivuliikkeista.

Vastapuoli voi hakea eurojirjestelmaltd vakuudellista rahoitusta osallistumalla
eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin. Se voi saada vakuuksia vastaan myos yon yli
-maksuvalmiusluottoa, joka on maksettava takaisin seuraavana pankkipaivana. Lisaksi
maksuliiketarkoituksiin on mahdollista saada vakuudellista pdivinsisidista luottoa. Vastapuolet
voivat my0s tehda talletuksia keskuspankkiin.

Kuvio 6.

Luoton myontaminen pankille
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Lahde: Suomen Pankki

Eurojirjestelmd on mairitellyt keskuspankkiluoton vakuuksille kelpoisuusvaatimukset, jotka
on julkaistu EKP:n suuntaviivoissa, ja ne ovat samat koko euroalueelle.

Suomen Pankki on lisiksi antanut suuntaviivoja taydentivit kansalliset lisivaatimukset omille

vastapuolilleen. Suomen Pankki paivitti nditd sddntojd vuoden 2022 aikana kolmesti.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me/html/minimum_reserve_req.fi.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me/html/minimum_reserve_req.fi.html
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-6-luoton-myontaminen-pankille/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ohjeet-ja-saannot/suomen-pankin-saannot-vastapuolille-ja-asiakkaille/
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ohjeet_ja_saannot/vastapuoli/documents/rahapoliittisten-operaatioiden-ja-vakuushallinnan-toteutus-suomen-pankissa-08072022.pdf

Pitkien rahoitusoperaatioiden luottoja maksettiin

vuonna 2022 takaisin runsaasti

Eurojirjestelmi toteutti viikoittaiset perusrahoitusoperaatiot ja kuukausittaiset kolmen
kuukauden mittaiset pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot edelleen kiinteikorkoisina

huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksyttiin tiysimaaraisesti.

Niiden operaatioiden kysynta seka eurojarjestelmissi ettd Suomessa pysyi edelleen hyvin
vahdisena.

Eurojirjestelmd ei toteuttanut uusia kohdennettuja pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita
(TLTRO, targeted longer-term refinancing operations) vuonna 2022.

Ensimmaiset kaksi TLTRO III -operaatiota erddntyivit, ja pankit maksoivat eurojarjestelmin

tasolla niistd erdantyneitd luottoja takaisin yhteensi 54 mrd. euroa.

Pankeilla oli my6s mahdollisuus maksaa TLTRO III -luottoja takaisin aikaistetusti maalis-,
kesd-, syys-, marras- ja joulukuussa. Pankit maksoivat eurojarjestelman tasolla rahoitusta
aikaistetusti takaisin yhteensd 826 mrd. euroa ja suomalaiset pankit yhteensd 6 mrd. euroa.

TLTRO III -luottojen avoinna oleva maara pieneni vuoden aikana eurojirjestelman tasolla 2
198 mrd. eurosta 1 318 mrd. euroon ja suomalaisilla pankeilla 36 mrd. eurosta 30 mrd.
euroon.

Kokouksessaan 27.10. EKP:n neuvosto paitti muuttaa TLTRO III -luottojen korkoehtoja
siten, ettd 23.11. alkaen luottojen korko perustuu koron maarittivien EKP:n ohjauskorkojen
keskimadraiseen tasoon luottojen takaisinmaksuun asti. Samassa kokouksessa neuvosto paatti
lisdtd ylimaaraisia takaisinmaksumahdollisuuksia pankeille.

Korkoehtojen muutoksella edesautetaan koronnostojen vilittymistd pankkien luotonantoon ja
varainhankinnan kustannuksiin. Muutoksen my6ta luottojen korko reagoi ohjauskorkojen
muutoksiin nopeammin. P44tos on osa laajempaa rahapolititkan normalisointia
hintavakauden palauttamiseksi.

Korkoehtojen muutoksen jilkeen euroalueen pankit kiihdyttivit takaisinmaksuja marras- ja

joulukuussa.

EKP:n neuvosto seuraa TLTRO III -luottojen takaisinmaksujen vaikutusta rahapolitiikan
mitoitukseen.

Pandemiaan liittyvien pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden (PELTRO, pandemic emergency
longer-term refinancing operations) avoinna oleva maira oli vuonna 2022 hyvin pieni, ja
viimeinenkin operaatio erddntyy vuoden 2023 alussa.
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Kuvio 7.

Eurojarjestelman rahoitusoloja keventdvat operaatiot
(huutokaupat ja osto-ohjelmat)
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L&hteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

EKP jatkoi likviditeettijarjestelyja muiden

keskuspankkien kanssa vuonna 2022

Vuonna 2022 eurojirjestelma varmisti globaalisti merkittavien valuuttojen saatavuuden
yllapitdmalld olemassa olevia jarjestelyja muiden keskuspankkien kanssa. Eurojirjestelmin ja
Yhdysvaltain, Englannin, Japanin, Sveitsin ja Kanadan keskuspankkien vilinen pysyva

valuutanvaihtojirjestely siilyi ennallaan.

Eurojirjestelma tarjosi edelleen dollarimaaraistd rahoitusta maaliskuussa 2020 alennetulla
hinnalla. Dollarimaaraisten rahoitusoperaatioiden kysynta pysyi aiempien vuosien tapaan
vahdisena.

Eurojirjestelma varmisti edelleen euromairaisen likviditeetin saatavuuden my6s euroalueen

ulkopuolella.

EKP ilmoitti jatkavansa euroalueen ulkopuolisten keskuspankkien kanssa voimassa olevaa
takaisinostojirjestelyd (EUREP, eurosystem repo facility for central banks), Puolan
keskuspankin kanssa maaliskuussa solmittua kahdenvilistd valuutanvaihtojirjestelyd (swap
line) sekd Albanian, Andorran, Pohjois-Makedonian, Romanian, San-Marinon ja Unkarin
kanssa voimassa olevia kahdenvilisid takaisinostojirjestelyja (repo line) 15.1.2024 asti.

Lisdksi eurojarjestelma jatkoi Kiinan keskuspankin kanssa voimassa olevaa kahdenvailistd

valuutanvaihtojirjestelyd 8.10.2025 asti.
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-7-eurojarjestelman-rahoitusoloja-keventavat-operaatiot-huutokaupat-ja-osto-ohjelmat/

Euroalueen pankkijarjestelman likviditeettiylijaama

alkoi pieneta

Euroalueen pankkijarjestelmin ylimdarainen likviditeetti eli pankkien keskuspankissa pitamat
vihimmaisvarantovelvoitteen ylittavit talletukset pienenivit noin 4 390 mrd. eurosta vuoden
2021 viimeiselld pitoperiodilla noin 4 080 mrd. euroon vuoden 2022 vastaavalla jaksolla
(kuvio 8).

Keskuspankkitilin ylimaaraisid talletuksia hyvitetdan pienemmalld seuraavasta kahdesta
korosta: eurojirjestelmin talletuskorko tai nolla. Talletuskoron noustua nollan ylipuolelle
pankit pitivat kuudennelta pitoperiodilta alkaen ylimaardisia talletuksiaan lihes
tdysimaardisesti yon yli -talletuksina keskuspankkitilin sijaan (kuvio 8).

Ylimaarainen likviditeetti kasvoi vield alkuvuodesta etenkin arvopaperiostojen jatkumisen

myotd, mutta alkoi loppuvuodesta pieneta TLTRO III -luottojen takaisinmaksujen myota.

Kuvio 8.

Pankkien talletukset eurojarjestelmassa:
pitoperiodeittaisia keskiarvoja
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Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Ranskan keskuspankki.

Suomen Pankkiin tehtiin vuonna 2022 vihimmaisvarantovaateen ylittavia talletuksia
keskimiirin 148 mrd. euroa, kun vuonna 2021 maiiri oli 151 mrd. euroa.

Vihimmaisvarantovelvoite oli keskimairin vain noin 3,8 mrd. euroa (kuvio 9).
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Kuvio 9.

Suomen Pankkiin tehdyt keskuspankkitalletukset
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4. Vahimmaisvarantovelvoite

Suomen Pankkiin tehtyjen ylimaaraisten keskuspankkitalletusten osuus koko

eurojirjestelmassa tehdyistd ylimaaraisistd talletuksista pieneni hieman edellisestd vuodesta,

keskimdarin 3,3 prosenttiin.

Porrastetusta talletuskorkojirjestelmasta luovuttiin syyskuussa, kun EKP:n neuvosto katsoi,

ettei jarjestelmille ole endd tarvetta talletuskoron noustua nollan yldpuolelle.

Suomalaiset pankit kdyttivit jarjestelman negatiivisesta korosta vapautetun kiintion (kuusi

kertaa vahimmaisvarantovelvoite) lahes tdysimaaraisesti hyvikseen aina jarjestelman

pdittymiseen asti.

Kokouksessaan 8.9.2022 EKP:n neuvosto poisti valtiontalletuksille maksettavan koron 0

prosentin yldrajan. Uusi kattokorko on pienempi seuraavasta kahdesta korosta:

eurojirjestelmin talletuskorko tai euroalueen rahamarkkinoiden yon yli -korko €STR. Paitos

on tilapdinen ja voimassa 30.4.2023 asti.

Paitoksen tavoitteena on turvata markkinoiden toimivuus ja rahapolitiikan tehokas

vilittyminen ja varmistaa, etteivit valtiontalletukset siirtyisi rahamarkkinoille

hallitsemattomasti.

Kokouksessaan 27.10.2022 EKP:n neuvosto paatti, ettd 21.12.2022 alkaen reservivaateita
hyvitetddn perusrahoitusoperaatioiden koron sijaan talletuskorolla. Talletuskorko heijastelee

paremmin korkotasoa, jolla varoja voidaan tallettaa rahamarkkinoille ja jolla varoja lainataan

rahamarkkinoilta reservivaateen tayttdmiseksi.
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Pandemian vuoksi tehtyjen vakuushelpotusten

asteittainen purkaminen alkoi

Maaliskuussa 2022 EKP:n neuvosto (englanniksi) paitti aloittaa koronapandemian vuoksi
huhtikuussa 2020 tehtyjen vakuushelpotusten asteittaisen purkamisen.

Ensimmaisessd vaiheessa 8.7.2022 alkaen kaikkien vakuuskelpoisten omaisuuserien
vakuusarvon laskennassa kaytettavid aliarvostuksia nostettiin lahemmaksi koronapandemiaa
edeltivdd tasoa. Myos pankkien kattamattomien velkakirjojen kiyttoa koskeva rajoite

laskettiin takaisin 2,5 prosenttiin.

Jalkimarkkinakelpoisten arvopapereiden vakuuskelpoisuuden jaadytys 7.4.2020 vallinneeseen
tilanteeseen poistettiin ja lisiksi pdatettiin luopua tietyistd kansallisia lisilainasaamiskehikoita
koskevista helpotuksista. Samassa yhteydessad eurojirjestelman vakuuskehikkoon tehtiin myos

muita, enemman teknisid paivityksid, joista EKP tiedotti toukokuussa 2022 (englanniksi).

Osana koronapandemian aikaisten toimien asteittaista purkamista Suomen Pankki paatti
poistaa lisdlainasaamiskehikostaan 8.7.2022 alkaen mahdollisuuden kayttda vakuutena
sellaisia lainasaamisia, joilla on julkisen sektorin koronatakaus.

Lisdksi heindkuussa 2022 EKP:n neuvosto paitti toimista, joilla ilmastonmuutos otetaan yha
paremmin huomioon rahapolitiikan toimeenpanossa. Osa niistd toimista tulee kohdistumaan

myos eurojdrjestelman vakuuskehikkoon tulevien vuosien aikana.

Pantattujen vakuuksien maara alkoi pieneta

Eurojirjestelmaille toimitettujen vakuuksien kokonaismairan kasvu pysihtyi ja vakuuksien
maara alkoi pienetd vuoden 2022 aikana (kuvio 10). Pankeilla oli vuonna 2022
eurojirjestelmin keskuspankeille toimitettuna vakuuksia keskimairin yhteensi noin 2 700
mrd. euron arvosta, kun vuonna 2021 niitd oli pantattu keskiméarin noin 2 800 mrd. euron

arvosta.
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Kuvio 10.

Eurojarjestelmadlle toimitetut vakuudet
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Lahde: Euroopan keskuspankki.
“Jaottelu saatavilla vuoden 2013 alusta lahtien.

Suomen Pankin vastapuolten toimittamia vakuuksia oli pantattuna Suomen Pankille vuoden
2022 aikana keskimaarin noin 40 mrd. euron edesti, saman verran kuin edellisvuonna.

Pantattujen vakuuksien maara alkoi kuitenkin vuoden loppua kohden supistua, samalla kun

pankit maksoivat pitkid rahoitusoperaatioitaan takaisin.

Suomen Pankin vastapuolten keskimairdinen vakuusylijadma pieneni noin 15 prosenttiin (-5
%). Vakuusylijidma on Suomen Pankille pantatuista vakuuksista se osuus, joka ylittaa
avoinna olevien rahapolitiikan luottojen maaran.

Lainasaamiset ja pankkien katetut joukkolainat eniten

kaytetty vakuuslaji

Vakuuslajeittain tarkasteltuna eurojarjestelmalle toimitettujen vakuuksien jakauma sailyi

pitkalti ennallaan vuonna 2022.

Lainasaamiset olivat edelleen eurojarjestelman suosituin vakuutena kiytetty omaisuuserd (33
% kaikista vakuuksista). Seuraavaksi kdytetyin omaisuuseri olivat pankkien katetut
joukkolainat (25 %). Kolmanneksi suurimman osuuden muodostivat omaisuusvakuudelliset
arvopaperit (15 %).
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Suomen Pankin vastapuolet kdyttivat vakuutena erityisesti pankkien liikkeeseen laskemia
katettuja joukkolainoja (kuvio 11). Niiden osuus kasvoi yha, 61 prosenttiin (+8 %) kaikista
toimitetuista vakuuksista. Toiseksi eniten vakuutena kaytettiin lainasaamisia (19 %), vaikka
niiden osuus hiukan pienenikin (-4 %) aiemmasta. Kolmanneksi eniten vakuudeksi tuotiin

pankkien kattamattomia joukkolainoja (7 %).

Kuvio 11.

Suomen Pankille toimitetut vakuudet
(osuudet keskimdarin vuoden 2022 aikana)

B 1. Valtion- ja aluehallinnon velkakirjat m 2. Pankkien katetut joukkolainat

m 3. Pankkien kattamattomat joukkolainat 4. Yritysten velkakirjat

m 5. Omaisuusvakuudelliset arvopaperit W 6. Muut jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserat
W 7. Ei-jalkimarkkinakelpoiset lainasaamiset

Lahde: Suomen Pankki.
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Rahapolitiikan osto-ohjelmien netto-
ostot paattyivat vuonna 2022

24.3.2023

Eurojarjestelméan osto-ohjelmissa siirryttiin vuonna 2022
uudelleensijoitusvaiheeseen ja rahapolitiikan valittyminen euroalueella
varmistettiin joustoin. Yrityslainaostoissa otettiin huomioon yritysten
ilmastoteot.

Suomen Pankki ostaa Euroopan keskuspankin (EKP) rahapoliittisten tavoitteiden pohjalta
suomalaisia julkisen sektorin velkakirjoja, suomalaisia katettuja velkakirjoja seka laajasti eri
yritysten velkakirjoja. Yhteni tavoitteena on pienentia yrityslainaostojen ymparistojalanjalked

ja edistdd Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden saavuttamista.

Julkisen sektorin arvopaperiostojen riskeistd vastaa Suomen Pankki itse, mutta yksityisen

sektorin osto-ohjelmien riskit on jaettu eurojirjestelman keskuspankkien kesken.

Joustot ja uusi tyokalu paransivat rahapolitiikan

tasaista valittymista eri maihin

EKP lopetti netto-ostot pandemiaan liittyvissi osto-ohjelmassa (PEPP, pandemic emergency
purchase programme) (englanniksi) maaliskuun lopussa ja omaisuuserien osto-ohjelmassa
APP, asset purchase programme) (englanniksi) heindkuun alussa.

Alkaneessa uudelleensijoitusvaiheessa velkakirjojen erdaantyessa niiden padomat sijoitetaan

uudelleen markkinoille.
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PEPP-osto-ohjelman uudelleensijoituksia voitiin ohjata joustavasti eri aikoina eri
velkakirjaluokkiin ja eri maihin tarpeen mukaan, jotta rahapolitiikka vilittyisi tasaisesti.

EKP:n neuvoston heindkuun kokouksessa hyviksyttiin instrumenttivalikoimaan myos
korkoerojen leventymistd ehkadisevd TPI-tyokalu (transmission protection instrument).

Eurojirjestelmian APP-omistukset kasvoivat vuoden 2022 aikana 3 123 mrd. eurosta 3 254
mrd. euroon. EKP julkaisee eurojirjestelmian PEPP-omistukset kahden kuukauden vilein.
Marraskuun 2022 lopussa PEPP-omistukset olivat noin 1 683 mrd. euroa eli 147 mrd. euroa
suuremmat kuin marraskuun 2021 lopussa.

APP- ja PEPP-ohjelmien omistukset Suomen Pankin

taseessa vuonna 2022

Vuonna 2022 rahapolitiikkaan liittyvit velkakirjaomistukset kasvoivat Suomen Pankin
taseessa 90 mrd. eurosta 96 mrd. euroon. Siitd APP-ohjelmassa ostettujen velkakirjojen maard

oli 68 mrd. euroa ja PEPP-ohjelmassa ostettujen velkakirjojen osuus 28 mrd. euroa.

APP-ohjelmassa ostettujen Suomen valtionlainojen ja valtiosidonnaisten velkakirjojen
kokonaismaara Suomen Pankin taseessa oli vuoden 2022 lopussa 37,3 mrd. euroa ja
yhteiseurooppalaisten instituutioiden velkakirjojen osuus 2,1 mrd. euroa.

PEPP-ohjelmassa ostetut arvopaperit raportoidaan Suomen Pankin taseessa yhtena lukuna.
Suomen Pankin PEPP-ostot koostuvat pddasiassa julkisen sektorin velkakirjoista, mutta

sisdltdviat myos yrityssektorin velkakirjoja ja katettuja velkakirjoja.

Tilastokeskus julkistaa neljinnesvuosittain Suomen valtion velkakirjojen omistukset
kansantalouden rahoitustilinpidossa. Syyskuun lopussa 2022 Suomen Pankki omisti 38,7 %
Suomen valtion velkakirjoista.

APP-ohjelmassa ostettujen yrityssektorin velkakirjojen kokonaismaird Suomen Pankin
taseessa oli vuoden 2022 lopussa 16,5 mrd. euroa ja katettujen velkakirjojen kokonaismaara
11,7 mrd. euroa.

APP- ja PEPP-ohjelmien yrityssektorin velkakirjaostoissa Suomen Pankki toimii yhtena
eurojirjestelmin kuudesta keskuspankista, jotka toteuttavat ostoja koko eurojarjestelman
puolesta.

Suomalaisten yrityssektorin velkakirjojen lisiksi Suomen Pankki vastaa myos irlantilaisten,
itdvaltalaisten, latvialaisten, liettualaisten ja virolaisten yritysten liikkeeseen laskemien ja osto-
ohjelmien kelpoisuusehdot tayttivien velkakirjojen ostoista.

Katettujen velkakirjojen ostoissa Suomen Pankin toimet kohdistuvat suomalaisten katettujen

velkakirjojen markkinoihin.
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Eurojirjestelmd lainaa tarvittaessa osto-ohjelmissa ostamiaan arvopapereita takaisin
markkinoille (englanniksi). Arvopaperilainauksella tuetaan euroalueen velkakirjojen

likviditeettia.

Vuonna 2022 EKP otti ilmastonakokulmat mukaan

yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmaan

EKP ilmoitti 4.7.2022 ilmastonikokulmien sisdllyttimisestd eurojirjestelmin yrityssektorin
arvopapereiden ostoihin. Nimai nikokulmat kattavat seki yrityssektorin osto-ohjelman

(CSPP, corporate sector purchase programme) ettd PEPP-osto-ohjelman yritysten
joukkovelkakirjalainat.

EKP on ottanut ilmastonmuutokseen liittyvit toimintatavat huomioon yrityslainaostoissa
lokakuusta 2022 alkaen. Niin vihennetdin yrityslainaomistusten hiilidioksidipaastoja Pariisin

ilmastosopimuksen tavoitteiden mukaisesti.

Tatd varten eurojirjestelma painottaa uudelleensijoituksiaan niihin liikeeseenlaskijoihin,
joiden toiminta on ilmastonikokulmasta parempaa. Suoriutumista mitataan kullekin

liikkeeseenlaskijalle laskettujen ilmastopistemddrien mukaan.

Yksityiskohtaiset tiedot siitd, miten ilmastotekijat huomioidaan osto-ohjelmissa, loytyvit
EKP:n verkkosivuilta (englanniksi). IImastotoimet tehddan vaarantamatta eurojirjestelman

ensisijaista hintavakaustavoitetta.

Lisdksi eurojirjestelmad kdyttda ensimarkkinoilla eriytettyd tarjousmenettelya, joka suosii
korkeammat ilmastopisteet saaneita liikkeeseenlaskijoita seki tietyt ehdot tayttdvia vihreitd
velkakirjoja.

Suomen Pankki ja muut euroalueen keskuspankit alkoivat pienentaa
rahapoliittisten yrityslainaostojen ymparistdjalanjalkea.
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Rahoitusvakaus
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horjuttivat rahoitusvakautta
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rahoitusjarjestelmaan

Uudistettu tilastotuotanto tarjoaa entista parempaa

tietoa rahoitusmarkkinoista




Rahoitusvakaus
24.3.2023

Suomen Pankki yllapitad omalta osaltaan rahoitusvakautta Suomessa. Se
arvioi rahoitusjarjestelman riskeja, tuottaa rahoitustilastoja ja valmistelee
makrovakauspolitiikkaa. Vuonna 2022 rahoitusjarjestelmaa uhkaavat riskit
kasvoivat Venajan hyokkayssodan laukaiseman energiakriisin myota.

Vuonna 2022 energiakriisi haastoi rahoitusvakautta koko Euroopassa. Rahoitusmarkkinoiden
voimakkaat liikkeet lisdsivdt mielenkiintoa talouden tilastotietoihin.

Vuonna 2022 Suomen Pankki uudisti tilastotuotannon
tarjoamaan entista tarkempaa tietoa

rahoitusmarkkinoista

Asianmukaisten, ajantasaisten ja kattavien tilastojen laatiminen on yksi Suomen Pankin
lakisaateisista tehtdvista.

Suomen Pankki uudisti ja yhdenmukaisti vuonna 2022 vakuutus- ja arvopaperitilastointiaan

vastaamaan paremmin muita Suomen Pankin laatimia tilastoja.

Myo6s maksu- ja petostietojen tiedonkeruu uudistui vastaamaan Euroopan keskuspankki

EKP:n maksuliiketilastoasetusta.

Rahoitusvakautta uhkaavat riskit kasvoivat vuonna
2022

Venijin hyokkiyssota Ukrainassa ja sen laukaisema energiakriisi Euroopassa haastoivat

Suomen taloutta ja rahoitusjirjestelmii vuoden 2022 aikana.

Inflaatio kiihtyi, talouden nakymat heikentyivit, ja rahoitus kallistui. Vilttamattomien kulujen
kasvu kiristi monien kotitalouksien ja yritysten taloutta.

Rahoitusvakauden riskeja lisisi muun muassa kotitalouksien kasvanut velka.

Myos energiayhtioiden kasvaneet rahoitustarpeet ja maksukyvyn haasteet horjuttivat
rahoitusvakautta. Suomen Pankki pitdd maksukyvyn tukemista tarkeina, jotta

rahoitusjirjestelmdd horjuttavilta laajoilta maksuvaikeuksilta valtyttaisiin.




Makrovakauspolitiikka vahvistaa rahoitusjarjestelman

kriisinsietokykya

Rahoitusjirjestelmin vakautta, finanssikriisien riskid ja rahoitusjarjestelman kriisinsietokykya
pyritddn hallitsemaan makrovakauspolitiikalla. Silld huolehditaan myos pankkien

vakavaraisuudesta.

Suomessa aiemmin tehtyjen sddntelymuutosten ansiosta pankeilla oli vahvat padomapuskurit
Venijian hyokkiyssodan ja energiakriisin alkaessa. Ndin ne kestivit heikentyneita

talousnakymid paremmin ja pystyivit yllipitimaan talouden rahoitusta.

Vuonna 2022 Suomen Pankki osallistui makrovakauspolitiikan kehitykseen uudistamalla
riskimittareita ja tuottamalla tutkimustietoa esimerkiksi lakiuudistustyon kayttoon.

Kansainvilinen valuuttarahasto (IMF) sai vuonna 2022 valmiiksi laajan arvion Suomen
rahoitusjirjestelmin vakaudesta ja riskeistd. Sen perusteella IMF antaa
makrovakauspolitiikkaan liittyvid suosituksia esimerkiksi lainsiddannon, velanoton

rajoituksen seka suositusten ja sddntelyn kehittamiseksi.

Suomen Pankki jatkoi vuonna 2022 selvitysta
ilmastonmuutoksen vaikutuksista

rahoitusjarjestelmaan

Mahdollisiin rahoitusjarjestelman kriiseihin varautumisessa kyberriskien ja geopoliittisen
ympariston merkitys korostui vuoden 2022 aikana.

Ilmastonmuutos aiheuttaa riskeja myos rahoitusalalle esimerkiksi vaarantamalla vakuudet ja
velallisten maksukyvyn. Naita riskejd arvioidaan ja pyritddn hillitsemdian muuttamalla

rahoitusjarjestelmaa kestavimpaian suuntaan.

Suomen Pankki jatkoi vuonna 2022 ilmastonmuutoksen ja vihrein siirtymin aiheuttaman
talouden rakennemuutoksen riskianalyysid ja kehitti analyysityotd vastaamaan paremmin

muuttuvia olosuhteita.




Rahoitusvakautta uhkaavat riskit
kasvoivat vuonna 2022

24.3.2023

Rahoitusjarjestelman vakautta uhkaavat riskit kasvoivat vuonna 2022.
Energiakriisi lisasi kotitalouksien ja yritysten kuluja, talous heikentyi ja
lainojen korot nousivat nopeasti. Velalliset selviytyivat kuitenkin
lainanmaksusta yha enimmakseen hyvin.

Suomen Pankki arvioi sddannollisesti rahoitusjarjestelman vakautta ja sitd uhkaavia riskeji ja
haavoittuvuuksia. Arviot tukevat sekd Suomen Pankin ettid Finanssivalvonnan johtokunnan

tyoti ja paatoksia.

Jos esimerkiksi luotonantoon ja velkaantumiseen liittyvat riskit toteutuvat laajalti, ne voivat
vaarantaa rahoitusjarjestelman vakauden ja haitata pankkeja ja taloutta pitkdin. Suomen

Pankissa tehty tyo auttaa tunnistamaan ajoissa rahoitusvakauteen kohdistuvat riskit sekd

kartoittamaan keinot lievittdd ja ehkiistd niita.

Suomen rahoitusjarjestelma pysyi vakaana

Venijin hyokkiyssota Ukrainassa ja sen laukaisema energiakriisi Euroopassa haastoivat

Suomen taloutta ja rahoitusjirjestelmaa vuoden 2022 aikana. Suomen Pankin arvion mukaan

Suomen rahoitusjarjestelma pysyi silti vakaana.

Rahoitusvakauteen kohdistuvat pidemman aikavilin riskit kuitenkin kasvoivat vuoden

kuluessa seka Suomessa ettd muualla maailmassa.


https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/voidaanko-pankkikriiseja-ennustaa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/venajan-hyokkays-muistuttaa-rahoitusjarjestelman-hyvan-riskinkantokyvyn-tarkeydesta/

Inflaatio kiihtyi, talouden nikymat heikentyivat ja sekd pankeista ettd markkinoilta otettava
rahoitus kallistui. Valttdimattomien kulujen kasvu kiristi monien kotitalouksien ja yritysten
taloutta.

Rahoitusjirjestelmin keskeiset haavoittuvuudet Suomessa liittyvat siihen, ettd kotitalouksilla
on enndtyksellisen paljon velkaa. My6s pankkisektorin suuri koko, keskittyneisyys ja
kytkokset maiden valilld kasvattavat riskeja.

Kuvio 12.
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Vendajan hyokkays Riskit edellyttavat puskureita
Ukrainaan kasvattaa riskeja pahan padivan varalle
« Talouskasvu hiipuu, hinnat nousevat ja lainat kallistuvat « Kotitalouksien liiallista velkaantumista on hillittava
« Kustannusten kasvu kiristdd monien velallisten taloutta « Pankkien kykya kest&aa kriiseja on parannettava
« Pankeille voi tulla liséa luottotappioita « Pankkien on varauduttava méaarétietoisesti

kyberriskeihin

Lahde: Suomen Pankki.

Suomalaiset pankit kestavat luottoriskeja hyvin

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta tekivdt vuonna 2022 Suomen pankkisektorille

Stressitesti koski kuvitteellista kriisiskenaariota, jossa kansainvilisen talouden ja

rahoitusmarkkinoiden hiiriot koettelivat Pohjoismaiden taloutta ja asuntomarkkinoita.

Stressitestin mukaan Suomen pankkisektori kestdisi skenaarion mukaisen hiiriotilanteen

hyvin. Luottotappiot kasvaisivat tuntuvasti, mutta pankkisektori siilyisi vakavaraisena.

Suomen Pankki arvioi kuitenkin, ettd pankkien ja lainanottajien kriisinkestivyytta tulee
vahvistaa entisestddn, jotta koko rahoitusjarjestelman vakaus voidaan varmistaa jatkossakin

erilaisissa hairio- ja kriisitilanteissa.

Esimerkiksi pankkien pitdd varautua entistd maadratietoisemmin rahoitussektoriin kohdistuviin
kyberriskeihin. Lisiksi viranomaiset tarvitsisivat nykyisti tehokkaampia keinoja hillita
kotitalouksien liiallista velkaantumista.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-12-venajan-hyokkays-ukrainaan-kasvattaa-riskeja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/suuret-rakenteelliset-riskit-edellyttavat-pankeilta-puskureita-pahan-paivan-varalle/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/heikentyva-talous-ja-kiristyvat-rahoitusolot-ovat-haaste-rahoitusvakaudelle/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/heikentyva-talous-ja-kiristyvat-rahoitusolot-ovat-haaste-rahoitusvakaudelle/

Lainojen korot nousivat nopeasti

Kotitalouksien ja yritysten uusien lainojen korot nousivat nopeasti vuoden 2022

jalkipuoliskolla (kuvio 13). Suurin osa suomalaisten lainoista on sidoksissa euribor-korkoihin,
jotka olivat jo kevdilld plussan puolella ja nousivat sen jilkeen rivakasti.

Osalla asuntovelallisista on korkosuojaus tai kiintedkorkoinen laina. Ajan myota
markkinakorkojen nousu vilittyy kuitenkin myos useimpien vanhojen lainojen korkoihin.

Kuvio 13.

Asuntolainojen korot nousivat Suomessa nopeasti vuonna 2022
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= 1. Asuntolainakannan keskiméaarainen korko
-« 2. Uusien nostettujen asuntolainojen keskiméarainen korko

== 3. 12 kuukauden euribor

Lahteet: Suomen Pankki ja Refinitiv.

Suomen Pankki arvioi, miten korkojen nousu vaikuttaa tuoreisiin asuntovelallisiin. Laskelmat

perustuivat pankeilta kerittyihin tietoihin uusista asuntolainoista ja lainanottajien tuloista.

Koronnousu vaikuttaa eniten niihin velallisiin, joilla on paljon vaihtuvakorkoista velkaa
suhteessa tuloihin ja joiden lainanhoitorasitus on jo valmiiksi hyvin suuri.

Energiakriisi lisdsi yritysten lainanottoa

Suomen Pankki arvioi Venijan Ukrainassa kiymin hyokkiyssodan ja sen seurausten

vaikutuksia suomalaisiin yrityksiin. Suorat vaikutukset osuivat aluksi niihin yrityksiin, joilla

oli toimintaa tai kaupankdyntid Venijalla.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahapolitiikka/euroopan-keskuspankin-rahapolitiikka-ja-sen-valmistelu-vuonna-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahapolitiikka/euroopan-keskuspankin-rahapolitiikka-ja-sen-valmistelu-vuonna-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-13-asuntolainojen-korot-nousivat-suomessa-nopeasti-vuonna-2022/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/uudet-asuntolainat-entista-suurempia-yha-merkittavampi-osa-myos-aiempaa-pidempia/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/kriisista-kriisiin-yrityksilla-jalleen-haastava-toimintaymparisto-edessaan/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/kriisista-kriisiin-yrityksilla-jalleen-haastava-toimintaymparisto-edessaan/

Vililliset vaikutukset yrityksiin Suomessa ja muualla Euroopassa ovat kuitenkin huomattavasti
laajempia esimerkiksi energian ja raaka-aineiden kallistumisen ja saatavuusongelmien takia.

Yritykset nostivat vuoden 2022 kuluessa poikkeuksellisen paljon uusia lainoja. Tama johtui

erityisesti suurten energia- ja teollisuusyritysten rahoitustarpeista. Sahkod tuottavat yritykset
tarvitsivat lisdd rahoitusta, kun niiden piti toimittaa aiempaa enemman vakuuksia
energiajohdannaisporssiin.

Asuntomarkkinat vaimenivat loppuvuonna

Suomen Pankki kiinnitti vuonna 2022 erityistd huomiota asuntomarkkinoiden ja
kiinteistosijoitustoiminnan riskeihin sekd Suomessa ettd muissa Pohjoismaissa. Asuntokauppa

ja lainananto vaimenivat vuoden loppua kohti, ja asuntojen hinnat laskivat.

Suomi ja erddt muut maat saivat vuoden 2022 alussa Euroopan jirjestelmariskikomitealta

arvion asuntomarkkinoiden riskeista ja keinoista, joilla kansalliset viranomaiset ovat

lievittineet riskeja. Komitea valvoo ja edistdd rahoitusjirjestelmin vakautta Euroopassa.

Komitea arvioi, ettd asuntomarkkinoiden riskit Euroopassa ovat kasvaneet entisestddan. Sen
vuoksi Suomessa ja erdissd muissa maissa tulisi edelleen kehittia makrovakauspolitiikan
vilineita ja siihen liittyvaa lainsdddantoa.

Kulutusluottojen myonto on entista useammin
digitaalista

Suomen Pankki seurasi ja analysoi tiiviisti myos luottolaitosten ja muiden rahoituslaitosten
myontamia kulutusluottoja.

Vuoden 2022 aikana etenkin tili- ja korttiluottojen kaytto lisdantyi, kun koronapandemia
hellitti ja ihmisten mahdollisuudet ostaa palveluita lisddantyivit.

Kulutusluottojen ja niitd myontivien luotonantajien maara on kasvanut viime vuosina.
Luottoja voi hakea erilaisista verkkopalveluista tiysin digitaalisesti.

Suomen Pankin tekemin kyselyn mukaan digitaalisten kanavien kaytto on yleisintd
vakuudettomien kulutusluottojen myynnissa.



https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/tiedotehistoria/2022/yrityslainoja-on-nostettu-poikkeuksellisen-paljon/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahoitusvakaus/energiajohdannaismarkkinoiden-maksukyvyn-haasteet-horjuttivat-rahoitusvakautta/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/asuntosijoittajien-kustannukset-nopeassa-kasvussa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/asuntojen-hinnat-laskussa-pohjois-maissa-pankit-kestavat-riskeja-hyvin/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/asuntomarkkinoiden-riskit-ovat-kasvaneet-euroopassa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/suomi-sai-arvion-asuntomarkkinoiden-riskeja-vahentavista-toimistaan/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/suomi-sai-arvion-asuntomarkkinoiden-riskeja-vahentavista-toimistaan/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahoitusvakaus/makrovakauspolitiikka-vahvistaa-rahoitusjarjestelman-vakautta/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/pandemia-ja-saantelyuudistukset-muokkaavat-kulutusluottomarkkinaa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/digitaaliset-kanavat-suuressa-roolissa-lainojen-myynnissa-kotitalouksille/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/digitaaliset-kanavat-suuressa-roolissa-lainojen-myynnissa-kotitalouksille/

Epavarmuutta kansainvalisilla markkinoilla

Suomen Pankki arvioi sddannollisesti myos kansainvilisen rahoitusjirjestelmin vakautta ja
riskeja sekd niiden vaikutuksia Suomeen. Vuonna 2022 kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla
oli suurta epavarmuutta energiakriisin, nopean inflaation, talouden heikkouden ja

rahoituskustannusten kasvun vuoksi.

Nima tekijat lisasivit huolia kotitalouksien, yritysten ja valtioiden taloudesta ja siitd, kuinka
hyvin ne selviytyvit veloistaan. Luottoriskien kasvu pysyi kuitenkin toistaiseksi kurissa. Myos

pankkien kyky myontia luottoja pysyi pdatalousalueilla hyvinid, mika on tirkeda taloudelle.

Akuuteimmat riskit liittyivit etenkin vuoden lopulla siihen, ettd rahoitusmarkkinoiden
likviditeetti heikentyi. Sijoittajat olivat aiempaa haluttomampia ottamaan riskid ja kiymaan

kauppaa kansainvilisilld arvopaperimarkkinoilla.

Markkinoilla oli ajoittain pulaa hyvistd vakuuksista, ja esimerkiksi suuren riskin yritykset

laskivat liikkeeseen selvdsti vihemmain joukkolainoja kuin aiempina vuosina.

Suomen Pankki toi esiin my6s ilmastonmuutokseen ja luontokatoon liittyvia riskejd

rahoitusvakaudelle. Esimerkiksi investoinnit hiilidioksidipiistojen vihentimiseen edellyttivit
myo6s mittavaa rahoitusta,



https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/pohjoismaiset-asuntomarkkinariskit-voivat-heijastua-suomen-talouteen/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/pohjoismaiset-asuntomarkkinariskit-voivat-heijastua-suomen-talouteen/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/ilmastonmuutosta-on-torjuttava-mita-pacta-kertoo-pankkien-siirtymariskeista/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/luontokato-uhkana-rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahoitusvakaus/suomen-pankki-selvitti-ilmastonmuutoksen-vaikutuksia-rahoitusjarjestelmaan/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahoitusvakaus/suomen-pankki-selvitti-ilmastonmuutoksen-vaikutuksia-rahoitusjarjestelmaan/

Energiajohdannaismarkkinoiden
maksukyvyn haasteet horjuttivat
rahoitusvakautta

24.3.2023

Syksylla 2022 energiajohdannaisten vakuusvaatimukset kasvattivat
voimakkaasti energiayhtididen lyhytaikaisia rahoitustarpeita. Suomen Pankki
seurasi tilannetta ja arvioi energiajohdannaismarkkinoihin liittyvia
rahoitusvakausuhkia.

Kaasun ja sihkon hinnan voimakkaat vaihtelut aiheuttivat merkittavid haasteita
energiayhtioiden likviditeetille eli maksukyvylle. Vakuusvaatimusten kasvu

johdannaismarkkinoilla lisisi myos energiayhtididen lyhytaikaisia rahoitustarpeita.

Suomen Pankki pitid maksukyvyn tukemista tiarkeind, jotta rahoitusvakautta horjuttavilta
laajoilta maksuvaikeuksilta viltyttdisiin.

Vakuudet pienentavat johdannaiskaupan

vastapuoliriskia

Energiayhtiot kdyttavit johdannaisia, kuten futuureita, suojatakseen tulevan tuottonsa
energian markkinahinnan vaihteluilta. Esimerkiksi sihkontuottaja voi tehda
futuurisopimuksen, jolla se sitoutuu myymain sihkoi tulevaisuudessa ennalta sovittuun
hintaan. Sahkofutuurin ostaja taas sitoutuu ostamaan sahkoa tulevaisuudessa kiinteaan

hintaan.




Johdannaiskauppaan liittyy vastapuoliriski eli riski siitd, ettei johdannaissopimuksen toinen
osapuoli pysty selviytymain velvoitteistaan. Vastapuoliriskin hallitsemiseksi
johdannaissopimuksissa kdytetdan vakuuksia.

Esimerkiksi sihkofutuurin myyjd saattaa joutua asettamaan lisivakuutta, kun sihkon
markkinahinta nousee. Mikili myyja ei pystykddn toimittamaan lupaamansa sihkoa, vakuus
siirtyy ostajalle, joka voi hankkia sihkon senhetkiseen markkinahintaan.

Merkittivi osa johdannaiskaupasta kiydiin keskusvastapuolten kautta. Nimensi mukaisesti
keskusvastapuoli toimii jasenilleen, niin sanotuille selvitysosapuolille, jokaisen
johdannaiskaupan vastapuolena. Keskusvastapuolen tehtdva on hallita vastapuoliriskid
esimerkiksi keskitetyn vakuuksien hallinnan ja maksukyvyttomyysrahaston avulla.

Energiakriisi kasvatti vakuusvaatimukset

ennatyksellisen suuriksi

Vuonna 2022 keskusvastapuoliselvityksen ldpikdyneiden energiajohdannaisten
vakuusvaatimukset kasvoivat ennityksellisen korkeiksi sahkon ja kaasun hinnan heiluessa
energiakriisin vuoksi poikkeuksellisen voimakkaasti. Tilanne karjistyi erityisesti elo-syyskuun

vaihteessa energian futuurihintojen noustessa uusiin huippulukemiin.

Korkeat vakuusvaatimukset kasvattivat johdannaiskauppaa kayvien energiayhtioviden
lyhytaikaisia rahoitustarpeita voimakkaasti.

Syyskuun alussa rahoitustarpeiden pelittiin kasvavan niin suuriksi, ettd pahimmassa
tapauksessa ne voisivat ajaa johdannaiskauppaa kayvid energiayhtioitd maksuvaikeuksiin.

Useat maat, kuten Ruotsi ja Suomi, tarjosivat johdannaiskauppaa kayville yhtioille
likviditeettitukea erilaisten laina- ja takausohjelmien muodossa. Suomen Pankki piti
tukitoimia tarkeind, silli niiden avulla viltettiin energiayhtididen laajamittaiset

maksuvaikeudet, jotka voisivat horjuttaa rahoitusjarjestelmin vakautta laajemmin.

Energiajohdannaismarkkinat voivat keikuttaa koko

rahoitusvakautta

Energiajohdannaismarkkinat voivat uhata rahoitusvakautta, jos yhden tai useamman
johdannaiskauppaa kayvin yhtion likviditeettiongelmat levidvat muualle
rahoitusjarjestelmaan.

Ongelmat voivat levitd esimerkiksi silloin, kun keskusvastapuolen selvitysosapuolen
maksukyvyttomyys aiheuttaa tappioita ja edelleen likviditeettiongelmia muille
selvitysosapuolille.




Keskusvastapuoliselvityksen ldpikdyneessd johdannaiskaupassa selvitysosapuolen
maksukyvyttomyys laukaisee maksukyvyttomyysmenettelyn.

Mitd suuremmat ovat selvitysosapuolen maksukyvyttomyydestd aiheutuvat tappiot, sitd
todennikoisempii on, ettd asetetut vakuudet ja lisivakuudet eivit riitd tappioiden
kattamiseen. Talloin muut selvitysosapuolet joutuvat osallistumaan tappioiden kattamiseen.

Suomen Pankki arvioi

energiajohdannaismarkkinoiden mahdollisia

rahoitusvakausriskeja

Suomen Pankki tarkasteli syksylld 2022 energiajohdannaismarkkinoiden aiheuttamia
mahdollisia tartuntoja erityisesti pankkisektorille.

Ongelmien levidminen pankkisektorille olisi erityisen riskialtista muun muassa siksi, ettd
kotimainen pankkisektori on kansantalouden kokoon suhteutettuna suuri. Siksi myos sen

merkitys rahoituksen kanavoimisessa talouteen on suuri.

Kotimaiset pankit eivit itse toimi pohjoismaisilla energiajohdannaismarkkinoilla. Siksi
kotimaisen pankkisektorin riskit yhden tai useamman energiajohdannaisporssin toimijan

mahdollisesta maksukyvyttomyydesta ovat valillisia.

Pohjoismaisilla energiajohdannaismarkkinoilla kayvat kauppaa lukuisat pohjoismaiset
energiayhtiot. Yhden tai useamman energiayhtion maksukyvyttomyys voisi
keskusvastapuoliselvityksen lapikdyneilld johdannaismarkkinoilla aiheuttaa tappioita muille

johdannaiskauppaa kayville energiayhtisille.

Laajamittaiset likviditeettiongelmat energia-alalla taas kasvattaisivat energiayhtioita
rahoittaneiden pankkien luottoriskejd. Suomen Pankki arvioikin syksyn mittaan kotimaisten

pankkien saamisia energiayhtioiltd ja energiasektorin lainanannon kehitysta.

Turbulenssi on toistaiseksi laantunut, mutta seuranta

jatkuu

Tilanne energiajohdannaismarkkinoilla rauhoittui syyskuun edetessi, kun futuurihinnat
tasaantuivat ja julkiset tukitoimet halvensivit valittomid maksukyvyttomyyspelkoja.
Ongelmien juurisyy, energiakriisi, ei kuitenkaan ole vield viistynyt.

Suomen Pankki jatkaa vakuusvaateiden, markkinaindikaattorien ja pankkien energiasektorin

altistumien seurantaa.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahoitusvakaus/rahoitusvakautta-uhkaavat-riskit-kasvoivat-vuonna-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/rahoitusvakaus/rahoitusvakautta-uhkaavat-riskit-kasvoivat-vuonna-2022/

Lisdksi Suomen Pankki seuraa energiajohdannaismarkkinoiden kansainvilisen sadntelyn
kehitystyotd ja arvioi sidntelyehdotuksia rahoitusvakauden nakokulmasta.




Makrovakauspolitiikka vahvistaa
rahoitusjarjestelman vakautta

24.3.2023

Kansainvdlinen yhteistyo sekd ilmastonmuutoksen, geopoliittisten muutosten
ja kyberriskien hallinta ovat makrovakauspolitiikalle olennaisia. Suomen
Pankki korostaa ylivelkaantumisen haittoja kotitalouksille ja
rahoitusjarjestelman vakaudelle. Rahoitusmarkkinoiden tilanteen arviointiin
kaytetyt riskimittarit ovat tarked osa Suomen Pankin makrovakaustehtavaa.

Makrovakauspolitiikka tarkoittaa toimenpiteitd, jotka edistavit koko rahoitusjirjestelmin
vakautta, pienentdvit finanssikriisien riskia ja vahvistavat rahoitusjirjestelman
kriisinsietokykya.

Makrovakauspolitiikka tdydentad rahoitusvalvontaa, jonka ensisijaisena tavoitteena on
huolehtia yksittdisten rahoituslaitosten ja rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurin vakaudesta.

Makrovakauspolititkan perimmaisend tavoitteena on varmistaa kotitalouksien, yksityisten
yhteisojen ja julkisen sektorin tarvitsemien rahoituspalveluiden saatavuus ja luotettavuus.

Suomen Pankki osallistuu aktiivisesti makrovakauspolitiikan valmisteluun tukemalla
Finanssivalvonnan johtokuntaa toimenpidesuosituksilla ja analyyseilld sekd antamalla
lausuntoja suunnitelluista makrovakauspaatoksista.

Lisdksi Suomen Pankki raportoi rahoitusmarkkinoiden tilanteesta sidosryhmille, arvioi
politiikan ja paatosten vaikutuksia sekd osallistuu makrovakauspolitiikan kehittimiseen.

TOIMINTAKERTOMUS



Makrovakauspolitiikalla huolehdittiin pankkien

vakavaraisuudesta

Suomessa makrovakaustoimista paattia Finanssivalvonnan johtokunta, jonka
puheenjohtajana on vuodesta 2018 toiminut Suomen Pankin johtokunnan varapuheenjohtaja
Marja Nykanen.

Finanssivalvonnan johtokunta tekee makrovakauspaiatoksia normaalisti nelja kertaa vuodessa.

Aikaisempien sddntelymuutosten ansiosta suomalaisilla pankeilla oli vahvat pidomapuskurit,
kun Vendjan hyokkayssota Ukrainassa alkoi. Tama tuki kotitalouksien ja yritysten
luotonsaantimahdollisuuksia, vaikka uusi kriisi alkoi koronapandemian viela jatkuessa.

Kun sodasta seurasi energiakriisi ja taantumariski, mahdollisuus aiemmin kerittyjen
padomapuskureiden hyodyntimiseen yllipiti pankkien kykyi kestidd heikentyneita
talousndkymia ja vilittdd rahoitusta talouteen.

Suomen Pankki tuki Finanssivalvonnan johtokunnan

o o0 oo

paatoksia

Finanssivalvonnan johtokunta piti koko vuoden 2022 suhdanneluonteisiin vakausriskeihin
kohdistettavan muuttuvan lisipidomavaatimuksen eli suhdanneluonteisista syistd asetettavan
normaalia korkeamman vakavaraisuusvaatimuksen edelleen nollassa prosentissa. Niin tehtiin,
koska merkkeja luottomarkkinoiden ylikuumenemisesta ei ollut.

Venijan hyokkiyssodan seurausten vuoksi luottolaitoksille ei asetettu
jarjestelmariskipuskurivaatimusta, vaikka rakenteellisten jarjestelmiriskien arvioitiin antavan

perusteet vaatimuksen asettamiselle.

Kesidkuussa Finanssivalvonnan johtokunta paitti nostaa kahden systeemisesti merkittivin
luottolaitoksen lisipidomavaatimuksia. Muutos astui voimaan vuoden 2023 alussa.
Enimmiisluototussuhde eli niin sanottu lainakatto pidettiin yha koronapandemiaa edeltineella
tasolla, jolle se palautettiin kesdkuussa 2021 tehdylld paatokselld. Taman siddoksen mukaan
pankki voi antaa lainaa muille kuin ensiasunnonostajille enintddn 85 % ja ensiasunnon

ostajille enintddn 95 % suhteessa vakuuksiin.

Samalla Finanssivalvonnan johtokunta paitti asuntoluotonhakijan luottojen ja
rahoitusvastikkeiden enimmaiishoitorasitetta koskevasta suosituksesta. Suosituksen mukaan
luotonhakijan kuormitettu luotonhoitorasitus saisi olla padsdantoisesti enintdan 60 %
luotonhakijan nettotuloista. Kuormitetun luotonhoitorasituksen laskennassa olisi otettava

laajasti huomioon luotonhakijan asunto- ja muut luotot seki kattavasti asumiseen liittyvia

menoja. Suositus pddosin sallisi viime aikojen tyypilliset velkaméarit.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/suositus-asuntolainanhakijoiden-lainanhoitorasitteesta-sallii-paaosin-nykyisen-kaltaisen-lainanannon/

Suomen Pankki kannatti yllda mainittuja Finanssivalvonnan johtokunnan paatoksia.

Tyo makrovakaussaantelyn kehittamiseksi jatkuu

Suomen Pankki tukee makrovakausvilineiden kehittdmistd ja on pitkdan korostanut liiallisen
velkaantumisen haittoja kotitalouksille sekd rahoitusjarjestelmin vakaudelle. Se katsoo, ettd
vilineiden tulisi torjua aiempaa tehokkaammin rahoitusjirjestelman riskeja ja
haavoittuvuuksia my6s pankkisektorin ulkopuolisten toimijoiden suhteen sekd mahdollistaa
rahoitusalan tasapuolinen kilpailu koko EU:ssa.

Rahoitusmarkkinoiden tilanteen arviointiin kdytettyjen riskimittareiden kehitystyo,
yllipitiminen ja seuranta ovat olennainen osa Suomen Pankin makrovakaustehtavaa.
Esimerkiksi muuttuvan lisipidomavaatimuksen mittaristolle on annettu ohjeistus Euroopan
jarjestelmariskikomitean suosituksessa EJRK/2014/1.

Suomessa mittaristo uusittiin osittain vuonna 2022, silli uusi tutkimustieto antoi aihetta
joidenkin riskimittareiden muutoksiin. My0s aineistojen ajantasaisuuteen liittyvit ongelmat ja

jarjestelmariskikomitean suositukset olivat syind kehikon uudistamiseen. Tietoja

riskimittareista julkaistaan sdannollisesti Suomen Pankin verkkosivulla.

Suomen Pankki mukana lakiuudistuksissa

Useita vuosia valmisteltu lakiuudistus kotitalouksien velkaantumisen rajoittamiseksi johti
vuonna 2022 hallituksen esitykseen eduskunnalle.

Suomen Pankki oli osallistunut hankkeen valmisteluun prosessin kaikissa vaiheissa ja antoi
maaliskuussa 2022 valtiovarainministeriolle lausuntonsa, joka koski luonnosta hallituksen
esitykseksi. Luonnos sisilsi kannatettavia ehdotuksia, mutta oli Suomen Pankin mukaan
riittamaton, silld siind ei ollut mukana tulosidonnaista velkakattoa, jota Suomen Pankki

kannatti. Eduskunta hyviksyi uuden lain tammikuussa 2023.

Pitkddn valmisteltu laki positiivisesta luottotietorekisteristi astui voimaan 1.8.2022. Suomen
Pankki oli osallistunut myos timin lain valmisteluun. Rekisteriin ilmoitetaan kattavasti niin
pankkien, luottolaitosten, rahoitusyhtiéiden kuin pikalainojen tarjoajien yksityishenkiloille

myontamat luotot.

Rekisterin laajamittainen kiytto alkaa vuonna 2024. Suomen Pankki alkaa hyodyntia

rekisterid rahoitusjirjestelmin vakautta analysoidessaan.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014Y0902(01)&from=EN
https://publications.bof.fi/handle/10024/47138
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMTgwZmJjOTUtNjM0Ny00M2JkLWJiOTgtOGU2YjYxY2M0ZDRlIiwidCI6ImVkODlkNDlhLTJiOTQtNGFkZi05MzY0LWMyN2ZlMWFiZWY4YyIsImMiOjh9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMTgwZmJjOTUtNjM0Ny00M2JkLWJiOTgtOGU2YjYxY2M0ZDRlIiwidCI6ImVkODlkNDlhLTJiOTQtNGFkZi05MzY0LWMyN2ZlMWFiZWY4YyIsImMiOjh9
https://www.eduskunta.fi/FI/vaski/KasittelytiedotValtiopaivaasia/Sivut/HE_101+2022.aspx
https://www.eduskunta.fi/FI/tiedotteet/Sivut/Eduskunta-hyv%C3%A4ksyi-asuntoluottoja-ja-taloyhti%C3%B6luottoja-koskevia-rajoituksia.aspx

Kansainvalinen yhteistyo, ilmastonmuutoksen
aiheuttamat haasteet ja kyberriskit osana

makrovakauden hallintaa

Kansainvilinen yhteisty6 rahoitusvakauden edistimiseksi jatkui vuonna 2022. Suomen Pankki
osallistui lukuisten komiteoiden ja tyoryhmien toimintaan muun muassa Euroopan

keskuspankissa (EKP), Euroopan jirjestelmariskikomiteassa (englanniksi) (EJRK), OECD:ssa

ja pohjoismais-balttilaisessa yhteistyossa.
Eurojirjestelmi ja EJRK ovat keskeisid kansainvilisen yhteistyon foorumeita Suomen Pankille.

Suomen Pankki osallistuu tyohén makrovakausvilineiston laajentamiseksi pankkisektorin
ulkopuolelle, erityisesti rahastoihin ja vakuutussektorille.

IImastonmuutos aiheuttaa riskejd myos rahoitusalalle esimerkiksi vaarantamalla vakuudet ja
velallisten maksukyvyn ja lisiamalla vahinkovakuutusyhtidille koituvia riskejd. Niitd riskejd

arvioidaan ja pyritdn hillitsemdin muuttamalla rahoitusjdrjestelmid kestivimpaan suuntaan.

Mahdollisiin rahoitusjarjestelman kriiseihin varautumisessa kyberriskien ja geopoliittisen
ympariston merkitys korostui vuoden 2022 aikana.

Rahoitusvakaudesta vastaavat viranomaiset eli Rahoitusvakausvirasto, Finanssivalvonta,
valtiovarainministerio ja Suomen Pankki ovat viime vuosina kehittineet ja hioneet keskinaistad

yhteisty6tdan ja tyonjakoaan kriisitilanteita varten.

Helmikuusta 2022 alkaen viranomaisten vilinen yhteistyo on jatkunut entistdkin tiiviimpana
ja sisdltanyt muun muassa valmisteluja paivittdismaksamisen turvaamiseksi kaikissa

olosuhteissa.

Pankkijarjestelman lujittaminen ja
padaomamarkkinoiden kehittaminen entista

tarkeampaa

Euroopan pankkiunionilla, johon kuuluvat muun muassa kaikki euroa kayttavit jasenvaltiot,
on yhteinen valvontamekanismi ja yhteinen kriisinratkaisumekanismi. Unioni on yha
keskenerdinen, silla yhteinen eurooppalainen talletussuoja ei toistaiseksi ole toteutunut vaan

jokainen EU-maa jirjestda talletussuojansa itse.

Talletussuoja turvaa tallettajan tililld olevia varoja, jos pankki ajautuu maksukyvyttomaksi.
Pankkitoiminnan kansainvilistyessd kansallinen talletussuoja voi kuitenkin osoittautua
ongelmalliseksi.



https://www.esrb.europa.eu/home/html/index.en.html

Pidomamarkkinoiden kehittiminen auttaisi monipuolistamaan Euroopan pankkikeskeistd
rahoitusjarjestelmaa. Se parantaisi erityisesti yritysrahoituksen saatavuutta ja hajauttaisi
riskeja. Vihredn rahoituksen markkinoiden monipuolistaminen pidomamarkkinoita

kehittimalld taas auttaisi saavuttamaan EU:n ilmastotavoitteet.
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IMF arvioi Suomen
rahoitusjarjestelmaa perusteellisesti

24.3.2023

Kansainvalisen valuuttarahaston (IMF, International Monetary Fund) tekema
laaja arvio Suomen rahoitusjarjestelmasta lapivalaisi esimerkiksi
pankkivalvontaa, makrovakauspolitiikkaa, kykya tunnistaa erilaisia
rahoitusjarjestelman riskeja seka hallita kriiseja.

Kansainvilinen valuuttarahasto tekee rahoitussektorin arviointiohjelmaan kuuluvan FSAP-
arvion (Financial Sector Assessment Program) saannollisesti maille ja alueille, joiden
rahoitussektorin se on arvioinut systeemisesti merkittavaksi. Suomelle arvio on pakollinen
viiden vuoden vilein.

FSAP-arvioinnissa IMF tekee perusteellisen arvion kohdemaan rahoitusjarjestelman
vakaudesta ja sen riskeistd. Nyt tehdyn arvion mukaan Suomen rahoitusjirjestelma on vakaa,
mutta sithen kohdistuvia riskejd aiheutuu muun muassa suuresta ja keskittyneesta
pankkisektorista, joka on vahvasti kytkeytynyt muihin Pohjoismaihin. IMF pitdd myos
kotitalouksien suurta ja koronapandemian aikana edelleen kasvanutta velkaantuneisuutta
riskind, joka altistaa velalliset korkojen nousun negatiivisille vaikutuksille.

IMF antoi myds kattavan listan kehityskohteista Suomen viranomaisille. Arvio toimii
syotteend niin sanotulle artikla IV -arviolle, jossa IMF arvioi maan taloutta ja sen rakenteita

laajemmin.

Mittava selvitys tyollisti rahoitusvakausviranomaisia

Suomen FSAP-prosessi alkoi syksylld 2021 ja paittyi alkuvuonna 2023. Suomen Pankki
vastasi arviointiprosessin koordinoinnista ja jarjestelyista.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2023/kansainvalinen-valuuttarahasto-julkaisee-arviot-suomen-taloudesta-ja-rahoitussektorista/

Prosessiin kuului kolme vierailua, joista kaksi jouduttiin koronapandemian vuoksi
jarjestamaddn virtuaalisina. Lisdksi kotimaiset viranomaiset Suomen Pankki, Finanssivalvonta,
Rahoitusvakausvirasto ja valtiovarainministerio vastasivat lukuisiin IMF:n tietopyyntoihin,

kyselyihin ja itsearviointeihin.
Suomen FSAP-arvioon sisiltyy viisi rinnakkaista IMF:n madarittelemaa tyolinjaa:

1) pankkivalvonta ja -sdantely pienten ja keskisuurten instituutioiden eli niin sanottujen LSI-
pankkien (less significant institution) osalta

2) makrovakauspolitiikka

3) stressitestit ja jarjestelmariskianalyysi

4)

5)

pankkisektorin ulkopuolinen rahoitusjarjestelma, erityisesti elakevakuutussektori
kriisinhallinta ja resoluutio.

Myos finanssiteknologiaa ja rahoitussektorin kyberturvallisuutta kasiteltiin osana
pankkivalvontaa koskevaa tyolinjaa. Ilmastoriskeja ja kestavyysnikokohtia sivuttiin
pankkivalvontaa ja elikevakuutussektoria kasittelevissa tyolinjoissa.

Virtuaalisten tarkastusten ja Helsingin vierailun aikana IMF:n edustajilla oli yhteensi noin
170 tapaamista eri viranomaisten, pankkien, elikevakuuttajien, vakuutusyhticiden,
edunvalvojien, varainhoitajien ja rahoituksen valittdjien kanssa.

FSAP-prosessin paavierailuun syyskuussa 2022 osallistui Helsingissa kuusi IMF:n

asiantuntijaa. Lisdksi kaksi asiantuntijaa teki samaan aikaan jirjestelmariskianalyysia ja

stressitestejd Euroopan keskuspankin (EKP) tiloissa Frankfurtissa.

IMF:n johtokunta kasitteli Suomen FSAP-arviota tammikuussa 2023, minké jdalkeen IMF

julkisti Suomen rahoitusjirjestelmii koskevat arvionsa ja suosituksensa (englanniksi).

IMF tunnisti FSAP-arviossa edistysaskelia, mutta myos

riskeja

IMF:n mukaan Suomen rahoitussektorin sidntely ja valvonta ovat parantuneet vuoden 2016
FSAP-arvion jilkeen. Edistysta on tapahtunut erityisesti Pohjoismaiden ja Baltian maiden
vilisessd viranomaisyhteistyOssd, jarjestelmariskipuskurin saamisessa

makrovakauslainsddadantoon ja positiivisen luottotietorekisterin valmistelussa.

Rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja Suomelle aiheutuu suuresta ja keskittyneesta
pankkisektorista, joka on vahvasti kytkeytynyt muihin Pohjoismaihin. Taman lisdksi

kotitalouksien suuri velkaantuneisuus on IMF:n mukaan merkittiva riski.

Pankkisektorin ulkopuolisessa rahoitusjarjestelmassa elakevakuutusyhtioilla on merkittava
rooli, ja IMF katsoo niiden sijoituskdyttaytymisen olevan rahoitussuhdannetta voimistavaa.



https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2022/kansainvalinen-valuuttarahasto-arvioi-suomen-rahoitusjarjestelman-vakautta/
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/01/20/Finland-Financial-System-Stability-Assessment-528426
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/01/20/Finland-Financial-System-Stability-Assessment-528426

IMF:n tekemat stressitestit osoittivat, ettd Suomen pankkijarjestelmian vakavaraisuus on vahva
kestamadn vakavankin reaalitalouteen ja rahoitussuhdanteeseen kohdistuvan shokin.
Lyhytaikaiseen tukkuvarainhankintaan nojautuvana Suomen pankkijirjestelma on kuitenkin
haavoittuvainen likviditeettishokille. Mahdollisessa kriisitilanteessa pankkien rahoituksen

saanti voi IMF:n mukaan merkittivasti vaikeutua.

Pankkijarjestelman kytkeytyneisyyden analyysi osoitti merkittaviksi riskin, ettd mahdolliset
ongelmat muissa Pohjoismaissa saattaisivat rahoitusjirjestelmien kytkosten vuoksi levitd

Suomeen — ja pdinvastoin.

IMF:n arvio Suomen rahoitusjirjestelmin vakaudesta ja riskeistd on pdépiirteiltdan

yhtenevdinen Suomen Pankin aiempien arvioiden kanssa.

IMF:Ita kattava lista suosituksia Suomen

viranomaisille

FSAP-arvion perusteella IMF antoi Suomen viranomaisille joukon suosituksia, jotka

kohdistuvat muun muassa rahoitusjirjestelman valvonnan ja saantelyn resursseihin ja
hallintoon, makrovakausvilineiston parantamiseen, elikevakuutussektorin sdiantelyyn,
kriisinhallintajdrjestelyjen toimeenpanoon sekd rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
estdmiseen.

Suomen Pankin tehtdvien kannalta keskeisimmat suositukset liittyvat
makrovakauspolitiikkaan. IMF katsoo, ettd makrovakausvilineistoon tulisi lisitd velkojen tai

velanhoitomenojen ja tulojen suhdetta rajoittava sitova viline.

Lisdksi Finanssivalvonnan johtokunnan tulisi saada nykyistd laajemmin sddntelyvaltuuksia
makrovakauspolitiikassa tai vaihtoehtoisesti sen tulisi voida antaa makrovakauspolitiikasta

nykyistad sitovampia suosituksia.

IMF:n mukaan viranomaisten tulisi myos harkita, ettd niin sanottu muuttuva
lisdipadomavaatimus voitaisiin asettaa nollaa prosenttia suuremmaksi tilanteessa, jossa
luotonanto kasvaa tavanomaiseen tahtiin. Lisdksi jarjestelmiriskien seurantaa tulisi parantaa
muun muassa paikkaamalla tietopuutteita ja vahvistamalla data-analyysia.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2023/imf-suosittelee-suomelle-toimia-rahoitusvakauden-vahvistamiseksi/

Suomen Pankki selvitti
ilmastonmuutoksen vaikutuksia
rahoitusjarjestelmaan

24.3.2023

llImastonmuutos ja vihrean siirtyméan aiheuttama talouden rakennemuutos
vaativat huolellista riskianalyysia. Vuonna 2022 Suomen Pankki kiinnitti
aiempaa enemman huomiota myds luontokatoon ja sen torjuntaan.

IImastonmuutos ja sddn dari-ilmiot aiheuttavat riskejd pankeille ja muille rahoitusalan
yrityksille. Myos siirtyma vihreimpain teknologiaan voi tuoda riskeja, jos fossiilienergiaan
tukeutuvia velallisten investointeja jdd kayttdimattomiksi.

Rahoitusmarkkinoiden rooli ilmastonmuutoksen torjunnassa on tirked, silld siirtyma kohti

hiilineutraaliutta vaatii suuria rahoitettavia investointeja.

Keskuspankit ja valvontaviranomaiset arvioivat, millaisia riskeja ilmastonmuutos ja

ilmastopolititkka voivat aiheuttaa rahoitusalan toimijoille.

Vihrea siirtyma tarvitsee taakseen toimivan

finanssijarjestelman

Fossiilisten polttoaineiden tuonti hyokkayssotaa kayviltd Vendjaltd vihentyi viime vuonna
ratkaisevasti, joten tarve vihentia riippuvuutta niisti on ilmeinen sekd Suomessa ettd muissa

EU-maissa.




Kesilla 2022 Euroopassa esiintyi jalleen ennatyshelteitad ja kuivuutta, mikd myos nosti
ilmastoriskit yhd voimakkaamman huomion kohteeksi.

Suomen Pankki osallistui johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykisen johdolla
valtiovarainministerion, ymparistoministerion seké tyo- ja elinkeinoministerion asettaman

vihrein siirtymin rahoituksen tyéryhmaiin.

Se laati ehdotuksia rahoituksen keinoista siirtyman vauhdittamiseksi taloudellisesti,
ekologisesti ja sosiaalisesti kestavilld tavalla. Vain vakaa ja toimiva finanssijirjestelmi voi
tarjota riittdvan rahoituksen, jota pitkdaikainen vihred siirtyma vaatii. Tyoryhma julkaisi

raporttinsa vihrein siirtymin rahoituksesta joulukuussa.

Energiahuolto on merkittavin siirtymariskeja sisaltava

toimiala

Suomen Pankissa jatkettiin vuoden 2022 aikana selvitystyotd ilmastonmuutoksen
vaikutuksista rahoitusjarjestelmaan.

Suomen Pankki arvioi suomalaispankkien siirtymairiskeja tarkastelemalla niiden
lainasalkkujen koostumusta ja saatavia yritystoimialoilta. Merkittavin toimiala siirtymariskien
kannalta on energiahuolto. Tilldkin toimialalla riskit ovat Suomessa kohtuulliset ja

pienemmat kuin monissa muissa maissa. Tuloksista julkaistiin Euro & talous -julkaisussa

artikkeli Ilmastonmuutosta on torjuttava — Mitd PACTA kertoo pankkien siirtymariskeistd?

Vuonna 2022 Suomen Pankki alkoi kiinnittdd enemméan huomiota my6s luontokatoon ja sen
torjuntaan. Ilmastonmuutosta vaikeammin mitattava ja analysoitava aihealue on aiemmin
jaanyt melko vidhalle huomiolle keskuspankeissa. Luontokadosta julkaistiin artikkeli Euro &
talous -julkaisussa marraskuussa.

Myos ilmastoriskeihin liittyva kansainvalinen
keskuspankkiyhteistyo jatkui

Suomen Pankki on osallisena keskuspankkien Network for Greening the Financial System

-verkostossa (NGFS), joka julkaisi uudet ilmastoskenaariot (englanniksi) syyskuussa 2022.

Skenaarioissa on ennusteita ilmastonmuutoksesta ja sen seurauksista tulevina
vuosikymmenind. Uusissa skenaarioissa on otettu huomioon viimeisimmat maakohtaiset

padstovahennyssitoumukset ja uudet teknologiat.



https://valtioneuvosto.fi/-/10623/vihrean-siirtyman-rahoituksen-tyoryhma-etsii-keinoja-edistaa-ilmasto-ja-ymparistotavoitteita-ja-kestavaa-kasvua
https://julkaisut.valtioneuvosto.fi/handle/10024/164478
https://julkaisut.valtioneuvosto.fi/handle/10024/164478
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/ilmastonmuutosta-on-torjuttava-mita-pacta-kertoo-pankkien-siirtymariskeista/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/luontokato-uhkana-rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/
https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/

Helteiden, kuivuuden, myrskyjen, rankkasateiden ja muiden sdidn dari-ilmioiden aiheuttamien
fyysisten riskien mallinnusta on tarkennettu kesdkuussa 2021 julkaistuista skenaarioista. Niita
voi hyodyntaa esimerkiksi arvioitaessa ilmastoriskien toteutumisen vaikutusta
rahoitusjirjestelmain.

Ilmastonmuutoksen aiheuttamien riskien seurantaan tarvitaan finanssisektorilla uudenlaisia
tilastoja ja muita numeroaineistoja. Suomen Pankki teki vuoden 2022 aikana aktiivisesti tyotd
kansainvilisen ja vertailukelpoisen ilmastodatan parissa muun muassa NGFS-tyoryhmaissa,
joka arvioi datatarpeita ja datan saatavuutta.

Ty6ryhma julkaisi heindkuussa loppuraportin (englanniksi) sekd hakemiston
ilmastonmuutokseen liittyvistd mittareista (englanniksi). Lisiksi Suomen Pankki edisti

aktiivisesti Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKPJ) tilastokomitean alaista
ilmastoindikaattorien kehitystyota.

Euroopan keskuspankin ja Euroopan jérjestelmériskikomitean yhteinen raportti

makrovakauspolitiikan mahdollisuuksista ilmastoriskien hallinnassa (englanniksi) julkaistiin
heindkuussa. Suomen Pankki osallistui myos timan raportin laatimiseen. Tyo
makrovakauspolitiikan ja ilmastoriskien parissa jatkuu eurojarjestelmassa.

Suomen Pankki edisti kansainvélisen ja vertailukelpoisen ilmastodatan
tuottamista NGFS-tyoryhmassa.



https://www.ngfs.net/en/final-report-bridging-data-gaps
http://ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-launches-consultation-its-repository-climate-related-data-needs-and-available-sources
http://ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-launches-consultation-its-repository-climate-related-data-needs-and-available-sources
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~622b791878.en.pdf

Uudistettu tilastotuotanto tarjoaa
entista parempaa tietoa
rahoitusmarkkinoista

24.3.2023

Rahoitusmarkkinoiden voimakkaat liikkeet vuonna 2022 lisasivat
mielenkiintoa Suomen Pankin tuottamiin tilastotietoihin. Suomen Pankki
yhdenmukaisti vakuutus- ja arvopaperitilastointia seka kaynnisti uuden
maksu- ja petostietojen tiedonkeruun. Suomen Pankki osallistui aktiivisesti
tilastoalan yhteistydhdén osana Euroopan keskuspankkijarjestelmaa. Siina
painopistealueina olivat Intergrated Reporting Framework (IReF) -ohjelman
valmistelu sekéa rahoitusalan ilmastoindikaattorit.

Tilastojen laatiminen on yksi Suomen Pankin lakisddteisistd tehtdvistd. Suomen Pankki vastaa
kayttdjien tietotarpeisiin kehittimalld aktiivisesti tilastointia ja varmistamalla sen

ajantasaisuuden, asianmukaisuuden ja kattavuuden myos toimintaympariston muuttuessa.

Vuonna 2022 Suomen Pankin tuottamissa tilastoissa kayttdjien mielenkiinto kohdistui
voimakkaisiin liikkeisiin rahoitusmarkkinoilla. Erityisesti teollisuuden ja energiasektorin
yrityksilld korostui mittava ja nopea rahoitustarve, ja niilld aloilla yritykset nostivat aiempaa
enemmain uusia lainoja. Vilkkaan alkuvuoden jilkeen asunto- ja asuntolainamarkkinat
hiljenivit loppuvuodesta. Kotitalouksien rahoituskulut kasvoivat korkojen nousun myota,
mutta tilastojen mukaan asuntolainojen aiheuttamat ongelmat pankeille pysyivit pienina.




Suomen Pankki yhdenmukaisti vakuutuslaitos- ja

arvopaperitilastojen laadintaprosessit

Suomen Pankki laatii Solvenssi II -tiedonkeruun tiedoista neljannesvuosittain Euroopan

keskuspankin (EKP) vakuutuslaitostilaston (englanniksi) seki tarjoaa aineiston myos
Tilastokeskuksen rahoitustilinpidon ja maksutaseen kdyttoon.

Vuonna 2022 Suomen Pankki toteutti tietojarjestelmaprojektin, jossa se uudisti ja
yhdenmukaisti vakuutuslaitostilaston laadintaprosessin muiden Suomen Pankin laatimien
tilastojen kanssa. Uusi prosessi hyodyntid olemassa olleita tilastotietojarjestelmii ja korvaa

aikaisemmin vakuutuslaitostilaston laadinnassa kdytetyn erillisen tyokalun.

Lisdksi Suomen Pankki luopui erillisestd arvopaperisaamisten ja -velkojen kyselysta
vakuutuslaitosten osalta, mika vihentdd raportoijiin kohdistuvaa raportointitaakkaa.

Suomen Pankki kdaynnisti uuden maksu- ja

petostietojen tiedonkeruun

Vuonna 2022 Suomen Pankki kdynnisti uuden maksu- ja petostietojen tiedonkeruun. Siind
raportointivelvollisia ovat kotimaiset luotto- ja maksulaitokset, sekd ulkomaisten luotto- ja
maksulaitosten Suomessa toimivat sivuliikkeet ja ilman toimilupaa maksupalveluja tarjoavat
rekisterdidyt toimijat.

Raportointivelvollisuus perustuu EKP:n asetukseen (EKP/2013/43, paivitetty EKP/2020/59).

Maksu- ja petostietojen tiedonkeruu korvasi aiemman vuosittaisen maksuliiketilastojen

tiedonkeruun.

Aiempaan verrattuna tiedon raportointifrekvenssi tiheni neljannes- ja puolivuosittaiseksi, ja
tiedonkeruuseen integroitiin tiettyja Finanssivalvonnan raportointeja. Nyt kerittavit tiedot
perustuvat pitkilti EKP:n maksuliiketilastoasetukseen, mutta se kattaa myos muita kansallisia
tietotarpeita.

Tiedonkeruun tavoitteena on saada entistd kattavampi kuva vahittdismaksamisesta kotimaassa
ja ulkomailla sekd mahdollistaa syvempi analyysi eri maksuvilineiden, -jarjestelyjen ja

-kanavien kaytosta.



https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_corporations/insurance_corporations/html/index.en.html
https://stat.fi/tilasto/rtp
https://stat.fi/tilasto/mata
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/raportointiohjeet/arvopaperitilastot/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R1409&from=FI
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R2011&from=FI

EKP yhdenmukaistaa euroalueen pankkien

tilastotiedonkeruuta

Suomen Pankki on ollut vuoden 2022 aikana aktiivinen EKP:n neuvoston joulukuussa 2021
kiaynnistimissi Integrated Reporting Framework -ohjelmassa (IReF) (englanniksi).

Hankkeen tarkoituksena on yhdistdd ja yhdenmukaistaa pankkien tilastotiedonkeruuta
euroalueella, jolloin vihennetdan pankkien tilastoraportoinnin taakkaa.

EKP:n kevailld 2021 pankeille tekemin kustannushyotykyselyn tuloksia on julkaistu

kansallisten vaatimusten (englanniksi) ja teknisen toteutuksen (englanniksi) osalta. Samalla on

valmisteltu kevailld 2023 toteutettavaa tiydentdvaa kyselya.

Vuonna 2023 aloitetaan IReF-asetuksen valmistelu ja jarjestelmdvaatimusten maarittely.
Alustavan aikataulun mukaan uuden kehikon mukainen raportointi alkaa vuoden 2027
alussa.

Suomen Pankki osallistui kansainvaliseen

ilmastotilastoinnin kehitykseen

Rahoitussektorin ilmastotilastoinnin ja vertailukelpoisen datan puutteet ovat pitkdan

haitanneet ilmastonmuutokseen liittyvien riskien arvioimista ja ilmastosiirtyman rahoitusta.

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki osallistui aktiivisesti rahoitussektorin ilmastotilastoinnin
ja etenkin sen datapohjan kehitystyohon keskuspankkien ja valvontaviranomaisten Network
for Greening the Financial System -verkoston kautta (NGFS).

Suomen Pankki myos edisti aktiivisesti Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKPJ)
tilastokomitean alaista tyota rahoitussektorin ilmastotilastojen parantamiseksi.
Asiantuntijaryhmai tuotti uudenlaisin tyotavoin menetelmid indikaattoreiden muodostamiseksi
ja testaamiseksi. Indikaattoreita kehitettiin kuvaamaan rahoitussektorille kohdistuvia fyysisid
ja siirtymariskeja.

EKP:n neuvosto kaisitteli asiantuntijaryhmin raportin marraskuussa 2022, ja indikaattorit
julkaistiin alkuvuonna 2023. Laajemmin Suomen Pankin tyostd ilmastoriskien ja vihrein
rahoituksen parissa voi lukea Makrovakauspolititkka vahvistaa rahoitusjirjestelmin vakautta
-artikkelista.



https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr211217~168928ae51.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr211217~168928ae51.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.cba_iref_technicalintegrationcountryspecificrequirements2022~e72e8d0237.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.cba_iref_contentrelatedtopicstechnicalaspects2022~a03e09f50c.en.pdf
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Raha ja maksaminen
24.3.2023

Suomen Pankin yksi perustehtéavista on huolehtia rahahuollosta ja setelien
liikkeeseenlaskusta Suomessa. Venajan hyokkayssota Ukrainaan lisasi
kateisen kysyntaa vuonna 2022. Suomen Pankin mielesta kateispalvelujen
turvaaminen on tarkeda myos jatkossa.

Vuonna 2022 Suomeen luotiin varajarjestely turvaamaan pdivittiismaksaminen
poikkeusoloissa ja hiiriotilanteissa.

Huoltovarmuustilijarjestelmi mahdollistaa my6s kiteisnostot, debit-maksut ja tilisiirrot.

Digitaalisen euron kehitystyo jatkui vuonna 2022

Sahkoinen maksaminen kasvattaa Euroopassa suosiotaan, ja monet sihkoisen maksamisen

ratkaisut ovat riippuvaisia Euroopan ulkopuolisista toimijoista.

Digitaalinen keskuspankkiraha eli digieuro on osa huolellista valmistautumista digitalisaation
mukanaan tuomiin toimintaympariston muutoksiin. Sen tavoitteena on vahvistaa Euroopan

strategista autonomiaa ja keskuspankkirahan roolia rahajarjestelmin ankkurina.

Vuonna 2022 Suomeen perustettiin Suomen Pankin johdolla digitaalisen euron kansallinen
seurantaryhma, joka koostuu maksamisen palvelujen tuottajista, pankkisektorin edustajista
sekd viranomaisista.

Kateisen rahan kysynta kasvoi odotettua enemman

vuonna 2022

Koronapandemian puhkeaminen vuonna 2020 viahensi kiteisen kayttoa ja heikensi
kateispalvelujen kannattavuutta ja sitd kautta saatavuutta. Vendjian hyokkayssota Ukrainaan

puolestaan lisdsi kiteisen merkitysta kriisiin varautumisessa.

Suomen Pankki teki vuonna 2022 lainsdadantoaloitteen kateispalvelujen riittdvdn tason

turvaamiseksi.
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Rahoitussektorin palvelujen suojaaminen

kyberriskeilta ja kansainvalinen yhteistyo on tarkeaa

Venijian hyokkayssota Ukrainassa ja Suomen Nato-jasenyysprosessi ovat lisinneet Suomen

kriittiseen infrastruktuuriin kohdistuvaa uhkaa myos kyberymparistossa.

Kyberturvallisuuskeskuksen mukaan uhat kohdistuvat suoraan myos suomalaisiin
organisaatioihin, mika korostaa suojautumisen ja testaamisen seka kansainvilisen yhteistyon
merkitysta.

Suomen Pankki jatkoi rahoitusjarjestelmien vakautta

tukevaa maksujarjestelmien kehitystyota

Suomen Pankki tuottaa pohjoismaisille rahoitusalan toimijoille eurojirjestelmin yhteiset
TARGET-palvelut.

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki yllapiti nykyisia jarjestelmia ja osallistui aktiivisesti
uusien TARGET-palveluiden kehityshankkeisiin.

TARGET-jirjestelmien luotettava toiminta on osa rahoitusjirjestelmien vakautta.
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Digitaalisen euron kehitys jatkui
vuonna 2022

24.3.2023

Euroalueen digitaalisesta keskuspankkirahasta kaytetdaan nimitysta
digitaalinen euro eli digieuro. Vuoden 2022 aikana eurojarjestelma teki
monia digieuron ominaisuuksia koskevia paatoksia, mutta avoimia
kysymyksia riittad kuitenkin edelleen.

Vield suunnitteluvaiheessa oleva digieuro tarkoittaisi kdytannossa sitd, ettd kansalaisilla olisi
mahdollisuus pitaa seteleiden lisdksi hallussaan digitaalisessa muodossa olevaa

keskuspankkirahaa.

Toteutuessaan digieuro olisi kansalaisille saatavilla oleva digitaalinen muoto
vhteisvaluutastamme eurosta. Eurojirjestelma ei siis ole laskemassa liikkeeseen uutta

valuuttaa.

Eurojirjestelmd kaynnisti vuonna 2021 laajan tutkimushankkeen, jossa digitaaliselle eurolle
haetaan konkreettista muotoa. Pdatosta digieuron liikkeeseenlaskusta ei kuitenkaan ole vield
tehty.

Eurojarjestelman tavoitteena on turvata luotettavat ja

tehokkaat maksujarjestelmat myos tulevaisuudessa

Eurojirjestelmin tehtivina on huolehtia maksu- ja rahoitusjirjestelmien luotettavuudesta ja

tehokkuudesta myos digitalisoituvassa maailmassa.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/2/digitaalinen-euro-ja-sen-maksuvalinekayttoon-liittyvia-erityiskysymyksia/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/2/digitaalinen-euro-ja-sen-maksuvalinekayttoon-liittyvia-erityiskysymyksia/

Kiteisen merkitys maksuvilineena viheni entisestidn koronapandemian aikana, ja monet
sahkoisen maksamisen ratkaisut ovat riippuvaisia Euroopan ulkopuolisista toimijoista.

Digieuron tavoitteena onkin vahvistaa keskuspankkirahan asemaa rahajirjestelman ankkurina
sekd lisiatd Euroopan strategista autonomiaa ja maksupalveluiden kilpailua euroalueella.

Digitaalisen euron mahdollinen liikkeeseenlasku on

viela vuosien paassa

Digitaalinen keskuspankkiraha on viime vuosina noussut tarkeiksi teemaksi useiden
keskuspankkien tyossa kaikkialla maailmassa.

Eurojirjestelmi on tehnyt digitaalista keskuspankkirahaa koskevaa selvitystyotd vuoden 2020

alusta lihtien.

Mittavaan digieuron suunnitteluun ja ominaisuuksiin liittyviin valintoihin keskittyneeseen
kaksivuotiseen tutkimusvaiheeseen osallistuu kymmenii asiantuntijoita niin Euroopan

keskuspankista kuin myos kaikista eurojarjestelman keskuspankeista.

Hankkeen tirkeimpana paitoksentekoelimend on korkean tason tyoryhma, jossa Suomen
Pankin edustajana toimii johtokunnan jasen Tuomas Valimaki.

Keskuspankkien asiantuntijoiden lisiksi hankkeen aikana hyodynnetiin myos muita

maksamisen ja rahaliikenteen asiantuntijoita ja viranomaisia. Suomessa digitaalisen euron
kansallinen seurantaryhmad aloitti toimintansa Suomen Pankin johdolla vuonna 2022.

Ryhmin tarkoituksena on vilittdd tietoa digieurohankkeen etenemisestd seka keskustella
digitaaliseen keskuspankkirahaan liittyvistd kysymyksista.

Tutkimusvaihe saatetaan loppuun vuoden 2023 syksylld, minka jdalkeen Euroopan
keskuspankin neuvosto tekee paatoksen hankkeen jatkosta. Joka tapauksessa digieuron
mahdollinen liikkeeseenlasku on edelleen usean vuoden paassa.

Tutkimusvaiheessa maaritellaan digitaalisen euron

ominaisuudet

Vuoden 2022 aikana eurojirjestelma on tehnyt monia tirkeitd digieuron ominaisuuksia

koskevia paatoksia.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/pandemia-kiihdytti-kateisen-kayton-vahenemista-ja-kasvatti-verkkokauppamaksuja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/setelipaperista-pikseleiksi-digitaalisen-keskuspankkirahan-hankkeet-etenevat/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/setelipaperista-pikseleiksi-digitaalisen-keskuspankkirahan-hankkeet-etenevat/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2022/digitaalisen-euron-kansallinen-seurantaryhma-aloittaa-toimintansa/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2022/digitaalisen-euron-kansallinen-seurantaryhma-aloittaa-toimintansa/

Tutkimusvaiheen aikana on varmistunut, ettd digieuroa tulisi voida kdyttad pitkalti nykyisten
maksutapojen tavoin eli maksuihin verkkokaupassa ja kaupan kassalla, henkiloiden vilisiin
maksuihin sekd maksuihin julkishallinnolle. Reaaliaikaisiin tietoliikenneyhteyksiin perustuvan
online-maksamisen lisiksi projektissa pyritdan l0ytimain tekninen toteutustapa offline-
maksuominaisuudelle eli maksuille, jotka voisi toteuttaa ilman verkkoyhteytta.

Digieuro tulee olemaan eurojadrjestelman taseessa, ja eurojirjestelmin keskuspankit ovat myos
vastuussa online-maksujen selvityksesta. Offline-maksujen selvitys tapahtuisi laitteessa, jolla

maksutapahtuma on kidynnistetty.

Yksi keskeinen huoli digieuron liikkeeseenlaskussa liittyy liikepankkien talletusten
hupenemiseen ja rahoitusvakauden horjumiseen. Tatd varten digieuron kdytolle valmistellaan
rajoitteita, kuten ylidrajaa digieurosaldolle sekd mahdollisuutta ohjata kansalaisten toimintaa

koron avulla. Digieurosta halutaan maksuviline, ei sijoituskohdetta.

Yksityisyyden suoja on ollut tirked teema projektin alusta lihtien. Tdydellinen anonymiteetti
on kuitenkin suljettu pois, silld valvottujen vilikisien taytyy pystyd tayttamaan heille asetetut
AML/CFT (anti-money laundering and combating the financing of terrorism) -velvollisuudet.
Yksityisyyden suojan tulee silti olla riittdvin tiukka ja tapahtumatietojen valvottujen
vilikisien saatavilla vain siltd osin kuin se on tarpeen. Eurojirjestelmilld taas ei tule olemaan
lainkaan mahdollisuutta nihdi yksityishenkildiden tapahtumatietoja

Eurojirjestelmd on painottanut koko selvitystyon ajan, ettad yksityiselld sektorilla tulee
olemaan tirked rooli digieuron saattamisessa kansalaisten kayttoon. Viime vuoden aikana
saatiin aikaan merkittdva paitos siitd, ettd toteutuessaan digieuron jakelu perustuisi yhteiset

sddnnot, prosessit ja standardit madrittdvain maksuskeemaan.

Tarkoituksena ei ole syrjayttaa nykyisia maksutapoja

Suomessa, kuten monissa muissakin euromaissa, on jo pitkdin kaytetty sihkoisia
maksuvilineitd paivittdisessd maksamisessa. Eurojirjestelmin tahtotilana on tarjota lisda
maksamisen vaihtoehtoja, ei rajoittaa niitd. Digitaalisen euron ei siis ole tarkoitus korvata
kateisrahaa tai pankkien ja maksulaitosten palveluja.

Digitaalinen euro voisi kuitenkin parantaa palveluiden saatavuutta ja kilpailun toteutumista ja
osaltaan lisdtd toimintavarmuutta tuomalla kansalaisten saataville eurooppalaisen
maksuvaihtoehdon. Maksuliikennettd euroalueella voidaan tilloin paremmin kehittda ja
yllapitdd omien kansalaistemme ehdoilla.
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Setelit ja rahahuolto

24.3.2023

Suomen Pankin yksi perustehtavista on huolehtia rahahuollosta ja setelien
liikkeeseen laskemisesta Suomessa. Suomen Pankki toimii yhdessa muiden
rahahuollon osapuolien kanssa varmistamassa setelien saatavuuden,
aitouden ja kuntoisuuden. Viime vuosina yhteistydn merkitys on korostunut.

Koronapandemia vihensi kiteisen kiyttoad selvisti vuosina 2020 ja 2021, mutta alkuvuonna

2022 kiteisen kaytto kasvoi pandemian helpottaessa ja esimerkiksi matkailun elpyessa.

Kateisen kaytto kasvoi kuitenkin odotettua enemman, kun Vendja aloitti helmikuun lopulla
hyokkadyssodan Ukrainassa ja ihmiset halusivat varautua mahdollisiin maksuliikennehairioihin

varaamalla ylimaariistd kateista.

Kateisen kysynta kasvoi vuonna 2022

Kiteista laskettiin liikkeeseen maaliskuussa 253 milj. euroa enemman kuin helmikuussa. Myos
toukokuussa liikkeeseenlasku kasvoi 193 milj. euroa huhtikuusta. Kuviossa 14 on esitetty
Suomen Pankista litkkeeseen lasketut setelit ja kuviossa 15 Suomen Pankkiin tehtyjen setelien

tilausten ja palautusten erotus eri vuosina.



Kuvio 14.

Suomen Pankista liikkeeseen laskettu setelisto

Mrd. euroa

2002 2007 2012 2017 2022

Léhde: Suomen Pankki.

Kuvio 15.

Setelitilausten ja -palautusten erotus eri vuosina
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Lahde: Suomen Pankki.

Maksamisen kotivarasta seka yleisestd varautumisesta puhuttiin paljon alkuvuoden aikana.

Suomen Pankki suosittelee, ettd kotitalouksien tulisi pitdd kiteistd sen verran, ettd sen avulla
pdrjdi jopa 72 tuntia kestdvien maksuliikennehairididen ajan.
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-14-suomen-pankista-liikkeeseen-laskettu-setelisto/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-15-setelitilausten-ja-palautusten-erotus-eri-vuosina/
https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/maksamisen-kotivara/

Euroopan keskuspankin (EKP) ohjauskoron nostot kesin ja syksyn aikana niakyivit myos
hetkellisesti Suomen Pankkiin tehtyjen setelien palautusmiirien kasvuna (kuvio 16).

Kuvio 16.

Suomen Pankin setelitilaukset ja -palautukset
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3000

2 500

2 000

1500

1000

500

0
2002 2007 2012 2017 2022

= 1. Setelitilaukset Suomen Pankista —= 2. Setelipalautukset Suomen Pankkiin

Lahde: Suomen Pankki.

XX 3

Suomessa kateismaksaminen on vahaista

Koronapandemian puhkeaminen vuonna 2020 vihensi jo aiemmin vihentynyttd kiteisen
kdyttoa entisestddn ja heikensi kiteispalveluiden kannattavuutta.

Suomen Pankin maaliskuussa 2022 tehdyn kuluttajakyselyn mukaan kiteisen saatavuus oli

heikentynyt ja kuluttajat kokivat kiteisen saatavuuden varsinkin pankkikonttoreista
huonontuneen. Samaan aikaan Venijan hyokkiyssota nosti kuitenkin esiin kiteisen tiarkean

merkityksen kriisiin varautumisessa. Suomen Pankin maaliskuun 2022 kuluttajakyselyn

mukaan kiteistd kdyttad pdivittdistavaraostosten maksutapana noin 7 % vastanneista.

Euroopan keskuspankin SPACE-tutkimus maksutottumuksista antaa samansuuntaisen
tuloksen.

Suomen Pankki julkaisi myos tutkimuksen vihittdismaksamisen kustannuksista. Tutkimuksen
mukaan korttimaksaminen oli maksutavoista edullisin: vuonna 2018 yksittdinen korttimaksu

maksoi yhteiskunnalle arviolta 15 senttid, kdteismaksu 22 senttid ja tilisiirto 25 senttia.
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-16-suomen-pankin-tilaukset-ja-palautukset/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/digitalisaatio-muuttaa-maksamistapoja-suomessa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/digitalisaatio-muuttaa-maksamistapoja-suomessa/
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNjVhY2JiY2UtYzdkYy00OTJkLWFlMjUtN2NiYzY3ZThlNmI2IiwidCI6ImVkODlkNDlhLTJiOTQtNGFkZi05MzY0LWMyN2ZlMWFiZWY4YyIsImMiOjh9
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/raha-ja-maksaminen/maksamisen-kehittyminen-edellyttaa-jatkuvaa-panostusta/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/raha-ja-maksaminen/maksamisen-kehittyminen-edellyttaa-jatkuvaa-panostusta/
https://publications.bof.fi/handle/10024/43729

Suomen Pankki haluaa turvata kateispalvelut

Maaliskuussa 2022 Suomen Pankki teki lainsdadintoaloitteen kiteispalvelujen riittdvin tason
turvaamiseksi.

Vuonna 2018 Suomen Pankki julkaisi linjauksensa kiteispalvelujen ylldpitdmiseksi.
Saantelyaloitteen tavoitteena on toteuttaa kiteislinjausten mukainen palvelutaso myos
pidemmalla tahtdimella.

Suomen Pankin mukaan on tarkoituksenmukaista kdynnistda sddtelyhanke, joka maarittelee
kateispalveluiden tason, kiteisen saatavuuden ja tallettamisen sekd hyviksymisen

maksuvilineena.

Saitely tulee saada voimaan ennen kuin palvelut supistuvat yhteiskunnan kannalta

kohtuullista tasoa huonommiksi.

Kiteisen asemasta kdydadan keskustelua myos eurojarjestelmassa. Euro Legal Tender Expert
Group (ELTEG) selvitti koko euroalueen tilannetta, ja julkaisi aiheesta my6s loppuraportin.

Raportin mukaan useimmissa euromaissa on voimassa siintely, jolla kiteisen asema laillisena

maksuvilineena mairitellian pakottavasti (englanniksi).

Suomen Pankki teki lainsaadantdaloitteen kateispalvelujen riittdvan tason

turvaamiseksi.

Uusi metallirahalaki vastaa nyt EU:n lainsaadantoa

Metallirahasta annetun lain (216/1998) mukaan Suomessa valtiolla on kolikoiden lyontioikeus

ja kolikot laskee litkkeeseen Suomen Pankki. Vahingoittuneita kolikoita ei saa kayttia

maksuvilineend, eikd niitd tarvitse hyviksyd maksuksi.

Suomen Pankki on velvollinen ottamaan vastaan ja hyvittimaan vahingoittuneet eurokolikot,
jos ne voidaan todeta oikeiksi.

Piivitetty metallirahalaki astui voimaan marraskuussa 2022 vastaamaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2022/suomen-pankki-esittaa-kateispalveluille-uutta-saantelya/#:~:text=Lains%C3%A4%C3%A4d%C3%A4nt%C3%B6aloite%20koskee%20kaikkia%20k%C3%A4teisen%20k%C3%A4yt%C3%B6n,tavalla%20turvaa%20kaikkien%20k%C3%A4teispalvelujen%20toteutumista.
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2022/suomen-pankki-esittaa-kateispalveluille-uutta-saantelya/#:~:text=Lains%C3%A4%C3%A4d%C3%A4nt%C3%B6aloite%20koskee%20kaikkia%20k%C3%A4teisen%20k%C3%A4yt%C3%B6n,tavalla%20turvaa%20kaikkien%20k%C3%A4teispalvelujen%20toteutumista.
https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/
https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-register/core/api/front/document/85940/download
https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-register/core/api/front/document/85940/download
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1998/19980216
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A32010R1210&qid=1638284610210#ntr5-L_2010339FI.01000101-E0005
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A32010R1210&qid=1638284610210#ntr5-L_2010339FI.01000101-E0005

Paivityksessa lakiin kirjattiin, ettd Suomen Pankki voi kieltaytyd hyvittimasta kolikoita, joita
on joko muutettu tarkoituksella tai jotka ovat muuttuneet prosessissa.

Lisdksi Suomen Pankki voi kieltdytya hyvaksymasta kolikoita, joiden vastaanottamisesta tai
kasittelystd aiheutuu terveysriski kasittelijoille tai jos palautettava eri ei ole pakkaus- ja
merkintdstandardien mukainen.

Vaarennetyn kateisen kaytto oli vuonna 2022

historiallisen vahaista

Vuonna 2022 Suomessa ja euroalueella 16ytyi kierrosta historiallisen vihin
eurosetelividrennoksii jo toista vuotta perikkiin.

Suomessa setelividrennoksid 16ytyi 469 ja kolikkovddrennoksia 1 826. (kuvio 17). Eniten
esiintyi 20 euron setelien vaarennoksid, joita oli 229.

Kuvio 17.

Euroseteli- ja -kolikkovaarennokset Suomessa

Liikkeesta tavatut vadrennokset
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Lahde: Keskusrikospoliisi.

Suomen Pankin jirjestimait seteliseminaarit ammattimaisille rahankasittelijoille jarjestettiin

Helsingissi ja Lappeenrannassa parin vuoden tauon jilkeen.

Lisdksi Suomen Pankin avoimien ovien tapahtumassa syys-lokakuun vaihteessa vierailijoiden
oli mahdollista tutustua setelividrennoksiin seka verrata niitd aitoihin seteleihin.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/tiedotteet/2023/suomessa-loytyi-viime-vuonna-469-eurosetelivaarennosta/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/tiedotteet/2023/suomessa-loytyi-viime-vuonna-469-eurosetelivaarennosta/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-17-euroseteli-ja-kolikkovaarennokset-suomessa/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toimintakertomus/vuorovaikutus-ja-yhteistyo/vuonna-2022-suomen-pankin-viestinnassa-painottuivat-venajan-hyokkayssodan-ja-energiakriisin-vaikutukset-talouteen/

Maksamisen kehittyminen edellyttaa
jatkuvaa panostusta

24.3.2023

Suomen Pankin yleisvalvonnan tehtéviin kuuluvat jarjestelmien riskien
arviointi, maksamisen tehokkuutta edistdava politiikkatyo ja naita tehtavia
tukeva analyysi. Suomen Pankki edesauttaa omalta osaltaan maksamisen
jatkuvaa kehittymista. Kesalla 2022 Suomessa luotiin viranomaisyhteistydssa
huoltovarmuustilijarjestelma turvaamaan yhteiskunnan paivittdismaksaminen
normaaliolojen vakavissa hairidtilanteissa ja poikkeusoloissa.

Huoltovarmuustilijirjestelmi on varajarjestelma, joka mahdollistaa kiteisnostot, tilisiirrot ja
maksut debit-kortilla. Sitd voidaan kadyttia, jos luottolaitosten tavanomaisesti kdyttamat omat
jarjestelmat tai maksujarjestelmit, kuten TARGET?2 tai EBA Clearing (englanniksi), eivit ole
useaan pdivadn kadytettavissa.

Varajirjestely perustuu lakiin erdistd huoltovarmuuden turvaamisen jarjestelyista
rahoitusalalla (666/2022).
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https://spvk-admin.stage.crasman.cloud/2022/toimintakertomus/raha-ja-maksaminen/target-palveluiden-kehittamistyo-eteni-vuonna-2022/
https://www.ebaclearing.eu/
https://www.finlex.fi/fi/laki/alkup/2022/20220666

olosuhteissa.

Suomen Pankki valmisteli yhdessa muiden viranomaisten kanssa
varajarjestelmat, joilla pyritdan turvaamaan paivittdismaksaminen kaikissa

Suomen Pankki julkisti toukokuussa 2022 sahkoisen

maksamisen linjauksensa

Suomen Pankki julkisti toukokuussa 2022 jarjestetyn maksufoorumin yhteydessa sahkoisen

maksamisen linjaukset, jotka tiivistivit Suomen Pankin nikemyksen tehokkaista maksamisen

jarjestelmista.

Linjaukset heijastavat Euroopan komission ja Euroopan keskuspankin (EKP)

vahittdismaksamisen strategioita.

Kuvio 18.

Eri tilanteisiin
sopivat
maksutavat, jotka
palvelevat myés
eri kéyttajaryhmia

man Pankki

Suomen Pankin sahkéisen maksamisen linjaukset

Koko
yhteiskunnan
kannalta tehokkaat
maksamisen
jarjestelmat

Kuluttajien oman
talouden hallinnan
tukeminen ja
véaarinkaytoksilta
Turvalliset suojaaminen
ja luotettavat
sdhkoiset
maksutavat

Pikamaksaminen lisaa kuluttajien vaihtoehtoja

Pikamaksut ovat tilisiirtoja, joissa varat siirtyvit maksajan tililtd maksunsaajan tilille

muutamassa sekunnissa mihin vuorokauden aikaan tahansa vuoden jokaisena pdivina.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/maksufoorumi/maksufoorumi-2022/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-18-suomen-pankin-sahkoisen-maksamisen-linjaukset/

Euroopan komissio julkaisi lokakuussa 2022 asetusehdotuksen (COM(2022)546
(englanniksi)) pikamaksamisen edistamiseksi. Asetusehdotuksen mukaan euromaaraisia
tilisiirtoja tarjoavat tahot velvoitetaan tarjoamaan myos euromaaraisten pikamaksujen

lihettimistd ja vastaanottamista niin, ettd niiden hinta on yhdenmukainen tilisiirtojen kanssa.

Euromaksualueen vahittiismaksuneuvoston (ERPB, Euro Retail Payments Board) tavoitteissa
korostuvat pikamaksamisen edistiminen seka tilitietojen selkeys asiakkaille. Suomen
maksuneuvosto arvioi syyskuussa 2022 pidetyssi kokouksessa, ettd pikamaksamisen

edistimiseksi Suomessa tarvitaan laajemmin eri toimijoiden yhteistyota.

Pikamaksamisen tulee lisitd kuluttajien vaihtoehtoja ja tuoda hy6tyjd niin maksajille kuin
maksun saajille. Suomen maksuneuvosto perusti tyoryhman suomalaisen pikamaksukonseptin

luomiseksi, ja tima ty6 jatkuu vuonna 2023.

Maksuneuvosto perusti myos seurantaryhmin varmistamaan vihittdismaksujen tilitietojen

selkeyttd loppuasiakkaille (englanniksi). Avainroolissa maksupalveluntarjoajien lisdksi ovat

erityisesti kaupan ala sekd yritykset.

Rahoitussektorin palvelujen suojaaminen
kyberriskeilta ja kansainvalinen yhteistyo entista
tarkeampaa

Vendjian hyokkayssota Ukrainassa ja Suomen Nato-jasenyysprosessi ovat lisinneet Suomen
kriittiseen infrastruktuuriin kohdistuvaa uhkaa seka fyysisessa ettd kyberymparistossa.

Kyberturvallisuuskeskukselle raportoitujen hyokkiysten perusteella uhat kohdistuvat yha
useammin suoraan my0s suomalaisiin organisaatioihin, mika korostaa suojautumisen ja

testaamisen merkitysta.

Vuonna 2022 Suomen finanssisektorilla jatkettiin TIBER-FI-toimintamallin mukaisia

tietoturvatestejd sekd suomalaisten toimijoiden kanssa ettd yhdessd Pohjoismaiden kanssa.

Monipuolinen analyysity6 tukee Suomen Pankin
yleisvalvontaa ja politiikkatyota
Maksamisen teknologiat mahdollistaisivat maailmanlaajuista kaupankiyntia helpottavien

maksujarjestelmien rakentamisen. Valuuttarajat ylittdvd maksaminen on kuitenkin ollut

kaikkein hitaimmin kehittyvd maksamisen alue.
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https://ec.europa.eu/finance/docs/law/221026-proposal-instant-payments_en.pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/law/221026-proposal-instant-payments_en.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/mn_17_maksuneuvoston-kokousmuistio.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/mn_17_maksuneuvoston-kokousmuistio.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/erpb/shared/pdf/15th-ERPB-meeting/Final_report_of_the_ERPB_working_group_on_transparency_for_retail_payments_end_-_users.pdf?e53826e577a16eced647ffe382578861
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/erpb/shared/pdf/15th-ERPB-meeting/Final_report_of_the_ERPB_working_group_on_transparency_for_retail_payments_end_-_users.pdf?e53826e577a16eced647ffe382578861
https://www.kyberturvallisuuskeskus.fi/fi/ajankohtaista/palvelunestohyokkayksissa-selvaa-kasvua-joulukuussa
https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/tiber-fi-soveltamisohje/

Suomen Pankki julkaisikin lokakuussa 2022 Euro & talous-lehdessa artikkelin, jossa se
kasitteli G20-maiden aloitetta tehostaa yritysten ja kuluttajien ulkomaanmaksuja. Suunniteltu

hanke hyodyttda eniten suuria yrityksid, joilla on paljon kansainvilistd maksuliikennetta.

Suomen Pankin artikkelissa Pandemia kiihdytti kiteisen kayton vihenemistd ja kasvatti

verkkokauppamaksuja tarkasteltiin Suomen ja euroalueen kuluttajien maksutottumusten

muutoksia koronapandemian aikana.

Artikkelin taustalla olevan SPACE-tutkimuksen (englanniksi) mukaan kiteisen kdytto
maksupisteissd pieneni Suomessa koko euroalueen viahidisimmaksi vuosien 2019 ja 2022
valilla, vaikka yli puolet suomalaisista pitda tirkeind mahdollisuutta maksaa kateisella.
Samalla kiteisen hyviksynta maksupisteissd on supistunut Suomessa yhdeksi euroalueen
vahadisimmista.

Suomen Pankki jatkoi vuonna 2022 maksu- ja selvitysjirjestelmisimulaattorin (BoF-PSS3)
kehittamistd sekd konsultoi Namibian keskuspankkia maksujarjestelmin kvantitatiivisessa
analyysissa.

Elokuun lopulla jarjestettiin sarjassaan 20. simulaattoriseminaari Helsingissda. Muun muassa
Puolan ja Namibian keskuspankit esittelivit BoF-PSS3-simulaattorilla tehtyjad analyyseja.
Simulaattoriseminaarin yhteydessa jarjestettiin myos harjoituskurssi uusille BoF-
PSS3-simulaattorin kayttsjille.

Vuonna 2022 jatkui kehityshanke, jossa Suomen Pankki toimittaa yhdessd Euroopan
keskuspankin kanssa eurojirjestelmille uuden TARGET-palveluiden analyysiympiriston ja

simulaattoriohjelmiston.

Simulaattoria kdytetian myos Suomen Pankin omassa analyysityossa. Pankkien
vastapuoliriskit ja likviditeettiriskit maksujarjestelmissd ovat esimerkkeja aiheista, joissa
yleisvalvonnan ty6 linkittyy keskuspankin rahoitusvakaustehtivin ja rahoitusvakausviraston

tyon kanssa.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/g20-aloitteen-tavoitteena-on-tehostaa-yritysten-ja-kuluttajien-ulkomaanmaksuja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/pandemia-kiihdytti-kateisen-kayton-vahenemista-ja-kasvatti-verkkokauppamaksuja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/pandemia-kiihdytti-kateisen-kayton-vahenemista-ja-kasvatti-verkkokauppamaksuja/
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/space/html/ecb.spacereport202212~783ffdf46e.en.html
https://www.suomenpankki.fi/fi/rahoitusvakaus/bof-pss-simulaattori/

TARGET-palveluiden kehittamistyo
eteni vuonna 2022

24.3.2023

Suomen Pankki tuottaa pohjoismaisille rahoitusalan toimijoille
eurojarjestelman yhteiset TARGET-palvelut. Vuoden 2022 aikana Suomen
Pankki yllapiti nykyisia jarjestelmia ja osallistui aktiivisesti uusien TARGET-
palveluiden kehityshankkeisiin.

Eurojirjestelmin yhteiset TARGET-palvelut koostuvat TARGET2-maksujarjestelmastd, TIPS-

pikamaksujirjestelmasti ja T2S-arvopaperikauppojen selvitysalustasta.

TARGET-jarjestelmien luotettava toiminta tuki

rahoitusjarjestelman vakautta vuonna 2022

TARGET-palveluiden vakaa ja tehokas toiminta mahdollistaa rahan, arvopapereiden ja
vakuuksien sujuvan liikkumisen kaikkialla Euroopassa ja tukee niin yhteisen rahapolitiikan

toteutusta.

TARGET-jarjestelmit toimivat luotettavasti koko vuoden 2022 ajan, eikd merkittdvid hdirioita

esiintynyt.

Eurojirjestelmd ja Suomen Pankki varautuvat aktiivisesti markkinainfrastruktuureihin
kohdistuviin riskeihin. Poikkeustilanteisiin liittyvid harjoituksia tehtiin entistd enemman
Suomen Pankin osapuolten kanssa vuoden 2022 aikana.
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TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelman
maksutapahtumien lukumaara ja kokonaisarvo

kasvoivat vuonna 2022

TARGET?2 on yksi maailman suurimmista maksujarjestelmista, ja sen omistavat
eurojirjestelmin keskuspankit. Jarjestelmissa on tili yli tuhannella luottolaitoksella. Sen
kautta vilitetddn esimerkiksi vahittdismaksuihin liittyvat pankkien véliset katteensiirrot
keskuspankkirahassa. Lisdksi sitd kdytetdan euroalueen rahapolitiikan operaatioiden

toteuttamiseen.

Suomen Pankilla oli omassa TARGET2- Suomen Pankki -osajarjestelmissian vuoden 2022

lopussa tiliasiakkaana 23 pohjoismaista pankkia ja liitdnnaisjdrjestelmaa.

Vuonna 2022 TARGET?2- Suomen Pankki -jarjestelmassa valitettiin paivittdin keskimaarin 4
350 maksua, joiden kokonaisarvo oli noin 49 mrd. euroa.

Maksujen péivittdinen lukuméira kasvoi 21 % ja arvo 20 % vuoteen 2021 verrattuna.

Suomen Pankki valmistelee uuden T2-jarjestelman

kayttoonottoa

Nykyinen vuonna 2007 kiayttoonotettu TARGET2-jirjestelmd korvataan uudella

T2-maksujarjestelmalld osana T2-T2S-konsolidaatiohanketta (englanniksi).

Hankkeessa on tarkoitus ottaa kidyttoon uudet maksusanomastandardit, uudistaa TARGET-

jarjestelmien likviditeetinhallinta sekd liittdd eri jarjestelmit yhteiselle tekniselle alustalle.

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki valmisteli T2-jarjestelman kayttoonottoa yhdessa
muiden keskuspankkien kanssa ja tuki osapuoliaan sen testauksessa.

Loppuvuonna 2022 Suomen Pankki ja sen osapuolet etenivit testausvaiheesta tuotantoonoton

valmisteluun.

Uusi T2-jirjestelma oli tarkoitus ottaa kdayttoon loppuvuonna 2022, Testauksessa ilmenneiden
haasteiden vuoksi Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto paitti siirtia kiyttoonottoa
maaliskuuhun 2023 (englanniksi), jotta osapuolilla on riittdvisti aikaa tuotantoonoton

valmisteluihin.

108 TOIMINTAKERTOMUS


https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/target-palvelut/
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/html/index.fi.html
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SEPA-pikasiirtoja valittavat Suomen Pankin osapuolet

ovat liittyneet TIPS-pikamaksujarjestelmaan

EKP:n neuvoston paitoksen (englanniksi) mukaisesti kaikkien maksupalveluntarjoajien, jotka
ovat mukana TARGET2-jirjestelmissi ja sitoutuneet SEPA-pikasiirtojen (englanniksi

kdyttoon, tuli helmikuuhun 2022 mennessa olla saavutettavissa TIPS-pikamaksujirjestelmin
(TARGET Instant Payment Settlement) (englanniksi) kautta. Tavoitteena on edistdd

pikamaksamisen kayttoonottoa ja saavutettavuutta euroalueella.

Kaikki SEPA-pikasiirtoja valittivit suomalaiset pankit saavuttivat valmiuden pikasiirtojen

vastaanottamiseen TIPS-jirjestelmin kautta mairdaikaan mennessa.

Arvopaperikeskus Euroclear Finlandin T2S-

jarjestelmaan liittyminen on valmisteilla

T2S-jdrjestelma on eurojirjestelmin arvopaperikaupassa kayttima selvitysalusta. Se
mahdollistaa reaaliaikaiset arvopapereiden siirrot keskuspankkirahassa tehtyja maksuja

vastaan.

Suomalainen arvopaperikeskus Euroclear Finland (EFi) ottaa T2S-jarjestelman kiyttoon
syyskuussa 2023. Tdmdn myota jarjestelmin merkitys suomalaisille rahoitusalan toimijoille
kasvaa.

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki valmisteli EFi:n T2S-jirjestelmdan liittymistd yhdessi

EKP:n kanssa ja tuki tulevia T2S-osapuoliaan jirjestelmin kayttoonotossa.

eee o

Euroalueen yhteinen ECMS-vakuushallintajarjestelma

oo oo

otetaan kayttoon vuonna 2024

Nykyisin jokaisella eurojirjestelmin kansallisella keskuspankilla on omat jarjestelminsa

rahapolititkan luotto-operaatioiden vakuutena kédytettdvien omaisuuserien hallintaan.

Eurojirjestelmd korvaa nima yhteensad 20 kansallista jarjestelmaa yhteiselli ECMS-

vakuushallintajarjestelmalld (Eurosystem Collateral Management System) (englanniksi).

Tavoitteena on tehostaa eurojarjestelmin vakuushallintaa ja mahdollistaa rahapolitiikan
vakuuskehikkoon liittyvien paatosten nopeampi kiyttoonotto.

109 TOIMINTAKERTOMUS


https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200724.en.html
https://www.europeanpaymentscouncil.eu/what-we-do/sepa-instant-credit-transfer
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/html/index.fi.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/html/index.fi.html
https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/selvitysjarjestelmat/suomen-pankki-operaattorina-target2-securities/
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/html/index.en.html

Suomen Pankki aloitti loppuvuonna 2022 ECMS-yhteystestauksen ja valmisteli rahapolitiikan
vastapuolipankkien kayttijatestausta. Uuden T2-jarjestelmin tuotantoonoton lykkaantymisen

vuoksi EKP:n neuvosto paitti siirtid ECMS-jirjestelmin tuotantoonoton huhtikuuhun 2024
(englanniksi).
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Varallisuuden hallinta
24.3.2023

Suomen Pankin yksi lakisaateisista tehtavista on valuuttavarannon
hallussapito ja hoito. Vuonna 2022 olosuhteet markkinoilla olivat
haasteellisia, ja Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotot olivat I&hella
nollaa.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden sijoituksia ohjaa Suomen Pankin johtokunnan
vuosittain paattdma sijoituspolitiikka.

Sijoituspolititkka, mukaan lukien vastuullisuusperiaatteet, luo strategisen markkinaperusteisen

indeksin, johon toteutettavaa sijoitustoimintaa voidaan verrata.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotot olivat

lahella nollaa vuonna 2022

Vuonna 2022 markkinaolosuhteet olivat haastavat, kun seki osake- ettd korkosijoitusten
tuotot olivat globaalisti padosin negatiivisia. Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden
tuottokehitys oli lihelld nollaa.

Vuoden 2022 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa. Se koostui

kulta- ja valuuttavarannoista seka osake- ja kiinteistorahastosijoituksista.

Vuonna 2022 fossiilisista sijoituskohteista siirryttiin

vihreaa siirtymaa tukeviin kohteisiin

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki pdivitti omia vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan. Se
myds rajasi pois potentiaalisten sijoituskohteiden joukosta fossiilisten polttoaineiden tuottajia.

Suomen Pankki oli my6s aktiivisesti mukana valmistelemassa eurojarjestelman yhteismitallista

ilmastoraportointia.
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Suomen Pankin rahapolitiikan ja

rahoitusvarallisuuden riskit kasvoivat vuonna 2022

Vuonna 2022 eurojirjestelmin ohjauskorot alkoivat nousta, mika kasvatti

keskuspankkitalletuksille maksettavaa korkoa.

Vuoden 2022 lopun tilanteessa vallitsevien korko-odotusten perusteella tima
rahoituskustannus painaa Suomen Pankin tuloksen ldhivuosina negatiiviseksi.

Suomen Pankki hallitsee riskeja muun muassa hajauttamalla, mutta sen taseessa on
rakenteellinen korkoriski.
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Suomen Pankin
rahoitusvarallisuuden hallinta
vuonna 2022

24.3.2023

Markkinaolosuhteet olivat poikkeuksellisen haastavat vuoden 2022 aikana,
kun seka riski- etta korkosijoitusten tuotot olivat globaalisti padosin
negatiivisia. Tasta huolimatta Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotto oli
vuonna 2022 [ahellad nollaa, mihin myotavaikuttivat erityisesti dollarin
vahvistuminen ja kullan arvonnousu.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuudella tarkoitetaan pankin oman sijoitustoiminnan alaisia
tase-erid, joita vuoden 2022 lopussa oli noin 11 mrd. euroa. Rahoitusvarallisuuteen eivit
sisilly eurojarjestelman rahapoliittisiin toimiin liittyvit erat, esimerkiksi rahapoliittiset osto-
ohjelmat tai pankeille myonnetyt lainat.

Oman rahoitusvarallisuutensa koosta Suomen Pankki paattad nettorahoitusvaroja

koskevan sopimuksen (ANFA, Agreement on Net Financial Assets) puitteissa. ANFA-sopimus

on eurojarjestelmin keskuspankkien ja Euroopan keskuspankin (EKP) vilinen sopimus. Silla
sddnnelldan sellaisia kansallisten keskuspankkien sijoituksia, jotka liittyvit niiden kansallisten

tehtivien hoitoon.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuutta hallinnoidaan keskuspankkitavoitteiden mukaisesti
huomioiden sijoitustoiminnan tuotot ja riskit seka vastuullisuusnakokohdat. Sijoitustoiminnan

vastuullisuuden huomioon ottamista ja siitd raportoimista lisittiin entisestdan vuoden 2022

aikana.
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Suomen Pankin valuuttavarannolla on keskeinen rooli

riskeihin varautumisessa

Valuuttavarannon hallussapito ja hoito kuuluvat Suomen Pankin lakisditeisiin tehtaviin.
Suomen Pankin valuuttavarannon koko ja jakautuminen valuutoittain on strateginen paitos,

joka perustuu varautumisperusteisiin nikokohtiin.

P4dtos tehddan Suomen Pankin johtokunnassa tarvittaessa tai vihintdan kolmen vuoden
vilein. Valuuttakohtaiset tavoitetasot vuosiksi 2022-2024 ovat Yhdysvaltain dollarille 5§ mrd.,

Englannin punnalle 650 milj. ja Japanin jenille 95 mrd. yksikkod kyseistd valuuttaa.

Valuuttavarannon hoidolla on keskeinen rooli, kun Suomen Pankki huolehtii taloudellisesta

valmiudestaan kohdata tulevaisuuden epavarmuuksia ja riskeja.

Eurojirjestelmin kansallisten keskuspankkien on tarvittaessa siirrettiva valuuttavarantoa
EKP:lle. Sen lisiksi Suomen Pankissa varaudutaan muun muassa maan ulkoista maksukykya

heikentiviin kriiseihin.

Rahoitusvarallisuuden sisalto

Vuoden 2022 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa (taulukko 5).
Se koostui suorista ja epasuorista korkosijoituksista, osake- ja kiinteistorahastosijoituksista,
kultavarannosta sekd kansainvilisen valuuttarahaston erityisten nosto-oikeuksien maaraisista
eristd (SDR, Special Drawing Rights).

Suorat ja epdsuorat valuuttamaaraiset korkosijoitukset ja SDR-erdt muodostavat
valuuttavarannon. Suomen Pankin kultavarannon arvo oli 2,7 mrd. euroa vuoden 2022

lopussa. Kullassa ei tehty aktiivista sijoitustoimintaa vuonna 2022.

Taulukko 5.

3112.2022 3112.2021

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus Milj. euroa Milj. euroa
Kulta 2690 2537
Valuuttavaranto 6 861 6719
SDR 933 690
USD-maaraiset korkosijoitukset 4274 4 256
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GBP-maaraiset korkosijoitukset 718 777

JPY-maaraiset korkosijoitukset 684 732
Korkorahastot 252 264
EUR-maaraiset korkosijoitukset 0] 0
Osakerahastot 1328 1513
Kiinteistorahastot 156 176
Yhteensa 11035 10 946

Lahde: Suomen Pankki.

Rahoitusvarallisuuden sijoituspolitiikka

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden sijoituksia ohjaa pankin johtokunnan vuosittain
paattdma sijoituspolitiikka. Sijoituspolitiikka koostuu korkosijoituspolitiikasta, pitkdaikaisen
sijoitustoiminnan sijoituspolitiikasta ja vastuullisen sijoitustoiminnan periaatteista.

Korkosijoituspolitiikka maarittelee Suomen Pankin sijoitustoiminnalle strategisen
korkosijoitusten omaisuuslajikohtaisen jakauman ja valuuttakohtaisen korkoriskin tason.

Pitkdaikaisella sijoitustoiminnalla on muuhun rahoitusvarallisuuteen verrattuna korkeampi
tuotto-odotus ja alhaisempi likviditeettivaatimus. Riskin ja tuoton suhde paranee koko taseen

tasolla, kun varallisuus hajautetaan erilaisiin sijoituskohteisiin.

Suomen Pankki pdivittdd vastuullisen sijoitustoiminnan periaatteet tarvittaessa ja vuosittain
sijoituspolititkan yhteydessa. Vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja vuoden 2022 kiytinnon

toimet on kuvattu omassa osiossaan.

Sijoituspolitiikka, mukaan lukien vastuullisuusperiaatteet, luo strategisen markkinaperusteisen
indeksin, johon toteutettavaa sijoitustoimintaa voidaan verrata. Varainhallintatoimisto voi
sijoitustoiminnassaan poiketa strategisesta indeksistd ennalta asetettujen litkkumarajojen ja

riskirajoitteiden mukaisesti.

Pitkdjanteinen ja koko taseen riskit huomioiva sijoituspolitiikka mahdollistaa vahvan taseen
yllapidon ja edistdd Suomen Pankin tavoitetta vakaasta voitonjaosta valtiolle vakavaraisuutta
vaarantamatta.
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Rahoitusvarallisuuden korkosijoitukset vuonna 2022

Suomen Pankilla oli vuoden 2022 lopussa suoria korkosijoituksia 5 676 milj. euron arvosta.

Suoria korkosijoituksia tehtiin valtioiden velkakirjoihin ja keskuspankkitalletuksiin (58,9 %),
monikansallisten tai valtioliitinndisten liikkeeseenlaskijoiden velkakirjoihin (25,3 %),
vakuudellisiin katettuihin velkakirjoihin (4,1 %), yritysten liikkeeseen laskemiin velkakirjoihin
(11,4 %) ja kateisinstrumentteihin (0,3 %).

Rahastomuotoisia korkosijoituksia oli yhteensd 269 milj. euron arvosta. Ne koostuivat
kokonaisuudessaan sijoituksesta Kansainvilisen jarjestelypankin (BIS, Bank for International
Settlements) hallinnoimaan vihreiden velkakirjojen (green bond) rahastoon.

Korkosalkun korkoriskii mittaava keskimaariinen duraatio oli vuoden 2022 lopussa 1,7

vuotta. Korkosijoituksia tehdddn korkean luottoluokituksen velkakirjoihin.

Pitkaaikainen sijoitustoiminta

Vuonna 2022 Suomen Pankin pitkiaikainen sijoitustoiminta koostui osake- ja
kiinteistosijoituksista, jotka toteutettiin epdsuorasti rahastojen kautta. Salkun koko oli vuoden
lopussa yhteensd 1 484 milj. euroa.

Osakesijoituksia tehtiin kehittyneiden markkinoiden maailmanindeksii seuraaviin seka
vastuullisuus- ja ilmastoasiat huomioiviin indeksirahastoihin. Osakesijoitukset toteutettiin
kustannustehokkaasti passiivisten ETF-rahastojen (exchange traded funds) kautta.

Suomen Pankin kiinteistosijoitukset on hajautettu useaan eurooppalaiseen listaamattomaan
kiinteistorahastoon, joiden omistamat kiinteistot sijaitsevat hyvilla paikoilla ja ovat siten

helposti vuokrattavia. Tdma varmistaa sijoitusten tasaisen vuokratuoton pitkalld aikavalilla.

Rahoitusvarallisuuden tuotot ja riskit

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden kokonaistuotto vuonna 2022 oli —0,18 % eli —24,3 milj.
euroa (taulukko 6).

Maailmantalous kasvoi vuoden 2022 aikana, mutta epavarmuus talouden kasvusta painoi
riskillisten omaisuusluokkien arvostuksia. Globaalisti sitkedna pysynyt inflaatio pakotti
keskuspankit nostamaan ohjauskorkoja rivakasti, mika heijastui korkojen nousuun
globaalisti.
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Korkojen nousun vuoksi korkosijoitusten tuotto oli negatiivinen, —=192,9 milj. euroa.
Yhdysvaltain dollarin maaraisten korkosijoitusten tuotto oli =175,1 milj. euroa, Englannin
punnan maardisten —17,6 milj. euroa ja Japanin jenin madraisten —0,4 milj. euroa.

Porssiosakkeiden vuoden alun historiallisesti korkeilta arvostustasoilta palauduttiin vuoden
lopulla kohti pidemmain aikavilin keskiarvoa. Muun muassa epidvarmuus talouskasvun
jatkosta, korkojen nousu sekd geopolitiikkaan liittyvit riskit vaikuttivat porssikurssien
laskuun vuonna 2022.

Porssilaskusta huolimatta yritysten tuloksentekokyky siilyi edelleen kohtuullisena, vaikkakin
jatkossa tulosmarginaalien ylldpitiminen voi olla yrityksille haastavaa talouskasvun
osoittaessa hiipumisen merkkeja. Suomen Pankin osakesijoitusten tuotto vuonna 2022 oli
-17,7 % eli =269 milj. euroa.

Kiinteistorahastojen vuosittainen tuotto vaihtelee saatujen vuokrien ja kiinteistojen
arvonmuutosten mukaan. Vuosi 2022 oli kiinteistomarkkinoilla haastava. Korkojen ja
hintojen nousu yhdistettyna epavarmoihin talousndkymiin loi painetta arvostustasoihin,
vaikkakin vuokranmaksukyky pysyi edelleen melko normaalina. Suomen Pankin
kiinteistosijoitukset tuottivat vuonna 2022 markkinatilanteeseen nihden kohtuullisesti, 6,7 %

eli 10 milj. euroa.

Suomen Pankin kiinteistosijoitukset on tehty markkinoiden vdhariskisimpain osaan
sijoittaviin listaamattomiin kiinteistorahastoihin eli niin sanottuihin core-rahastoihin. Niiden
arvot muuttuvat viiveelld listattujen kiinteistorahastojen markkinoihin verrattuna. Nain ollen

vuodesta 2023 voi tulla Suomen Pankin kiinteistosijoitusten osalta vuotta 2022 haastavampi.

Vuosi 2022 oli poikkeuksellinen sijoitusvuosi, kun seka korkosijoitusten ettd riskillisten
sijoituskohteiden arvot laskivat tuntuvasti eikd perinteisia hajautushyotyjd ollut saatavilla.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuus kuitenkin kasvoi euromairaisesti erityisesti dollarin

vahvistumisen ja kullan hinnan nousun myéta.

Dollarin vahvistuminen suhteessa euroon nikyi positiivisena arvonmuutostuottona, 263 milj.
eurona. Korkosijoitusvarallisuuden valuuttamaaraisten erien arvo nousi 179 milj. euroa, josta
Yhdysvaltain dollari -osuuden muutos oli 286 milj. euroa, Englannin punta -osuuden -29 milj.
euroa ja Japanin jeni -osuuden —78 milj. euroa. Osakevarallisuuden arvonmuutoksen osuus

valuuttojen arvonmuutostuotosta vuonna 2022 oli 84 milj. euroa.

Taulukko 6.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotto 2022 2021

% Milj. euroa % Milj. euroa
Korkoa tuottavat sijoitukset -3,1 -193 -0,6 -35
Osakerahastot 17,7 -269 23] 273
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Kiinteistorahastot 6,7 10 6,5 10

Valuuttojen arvonmuutos 3,5 263 6,8 483
Yhteensad ilman kultaa ja SDR:id -2,5 -188,0 10,5 731,0
Kulta 6,0 152 4,3 103
SDR 1,8 M 4,9 32
Yhteensa -0,2 -24 8,6 866

Lahde: Suomen Pankki.

Rahoitusvarallisuuden markkinariski VaR (value-at-risk 99 %, 1 pv) vaihteli 73 milj. eurosta
202 milj. euroon vuonna 2022 (kuvio 19).

Valuuttakurssiriski on Suomen Pankin valuuttamiiriisen korkosijoitusvarallisuuden
merkittdvin riski. Valuuttavarannon suuruus on mitoitettu keskuspankkitehtdvien

edellyttamalle tasolle.

Kuvio 19.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden markkinariskin
VaR-luvut vuonna 2022*

Milj. euroa

250

200
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100

012022  02/2022 03/2022  04/2022  05/2022  06/2022  07/2022  08/2022  09/2022  10/2022  1/2022  12/2022
—— 1. Kokonaismarkkinariski ~—— 2. Kokonaismarkkinariski (pl. kulta) —— 3. Valuuttakurssiriski

—— 4. Korkoriski —— 5. Rahastosijoitusten hintariski

Lahde: Suomen Pankki.
“Péiiviin ajanjakso, 99 prosentin luottamustaso.
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Euroopan keskuspankin valuuttavaranto-osuus
vuonna 2022

EKP:1l4 on oma valuuttavarantonsa, jonka hallinnointi on hajautettu eurojarjestelman

kansallisten keskuspankkien tehtaviksi pidoma-avaimen mukaisin osuuksin. Suomen Pankki
hallinnoi osuutta EKP:n valuuttavarannosta yhdessd Viron keskuspankin kanssa.

EKP:n valuuttavarannon hallinnoinnissa korostuvat turvallisuus- ja likvidiystavoitteet, silld
varannon keskeisend tarkoituksena on taata riittdvit resurssit eurojarjestelman

valuuttamarkkinatoimenpiteiden tarpeisiin.

Suomen ja Viron yhdistetyistd valuuttavaranto-osuuksista koostuvan Yhdysvaltain dollarin

madrdisen varanto-osuuden arvo oli vuoden 2022 lopussa 1 178 milj. euroa.

Lisitietoja EKP:n valuuttavarannon hoidosta on saatavilla EKP:n vuosikertomuksesta

(englanniksi).
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Vastuullisen sijoittamisen avulla
todellisia paastovahennyksia

24.3.2023

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki paivitti omia vastuullisen sijoittamisen
periaatteitaan ja rajasi merkittavalla tavalla potentiaalisten
sijoituskohteidensa ulkopuolelle fossiilisten polttoaineiden tuottajia. Suomen
Pankki oli myds aktiivisesti mukana valmistelemassa eurojarjestelman
yhteismitallista ilmastoraportointia.

Suomen Pankin oman sijoitustoiminnan vastuullisuutta ohjaavat julkiset vastuullisen
sijoittamisen periaatteet. Johtokunnan hyviksymissd periaatteissa maaritellidn myos Suomen
Pankin omat ilmastotavoitteet ja niihin liittyvit sijoitusrajoitteet.

Suomen Pankki on asettanut omalle sijoitustoiminnalleen hiilineutraalisuustavoitteen, joka
tulisi saavuttaa viimeistdan vuoteen 2050 mennessa. Paastikseen tihin tavoitteeseen Suomen

Pankki on asettanut sijoitustoiminnalleen myo6s maarillisid ja laadullisia tavoitteita.

Fossiilisista sijoituskohteista vihreaa siirtymaa

tukeviin kohteisiin

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki pdivitti omia vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan
lisdamalla jo aiemmin madriteltyjen rajoitteiden joukkoon epatyypilliset fossiilisten
polttoaineiden tuotantomuodot, kuten esimerkiksi arktisen ja syvinmeren porauksen.
Pidsdantoisesti Suomen Pankki ei sijoita liikkeeseenlaskijoihin, joilla on epatyypillisia

tuotantomuotoja koskevaa liiketoimintaa.
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Vihredn siirtymén rahoittaminen on kuitenkin edelleen mahdollista. Tima tarkoittaa, ettd
Suomen Pankki voi sijoittaa poissuljettujen liikkeeseenlaskijoiden joukkovelkakirjoihin, mikali
kyseisen arvopaperi rahoittaa vihreda siirtymaa.

Vihreisiin arvopapereihin liittyva poikkeus ei kuitenkaan koske niité liikkkeeseenlaskijoita,
jotka on poistettu Suomen Pankin oman sijoitustoiminnan ulkopuolelle muiden

vastuullisuuskriteerien, kuten esimerkiksi ihmisoikeusrikkomusten, perusteella.

Laaja arviointi vastuullisuuskriteereista,

liikkeeseenlaskijoiden poisto myos indekseista

Suomen Pankki arvioi liikkeeseenlaskijoiden vastuullisuutta sekd ympariston, sosiaalisen
vastuun ettd hallintotavan nikokulmista. Arvioinnissa kdytetdan ulkopuoliselta

palveluntarjoajalta saatavaa vastuullisuuteen erikoistunutta informaatiota.

Arvioinnin perusteella Suomen Pankin vastuullisen sijoittamisen tyoryhma paattad sallittujen
sijoituskohteiden joukosta poissuljettavista liikkeeseenlaskijoista. Nama liikkeeseenlaskijat
poistetaan myds oman sijoitustoiminnan vertailuindekseista.

Vaikka litkkeeseenlaskija ei tdyttdisi Suomen Pankin asettamia vastuullisuuskriteereita,
vastuullisen sijoittamisen tyoryhma voi myontdd poikkeuksen. Poikkeus voidaan myontia, jos
liikkkeeseenlaskijalla on uskottava suunnitelma liiketoimintansa muuttamisesta, tavoitteiden

asettamisesta tai muista asianmukaisista toimenpiteista.

Tyoryhmad seuraa poikkeuksen saaneita liikkeeseenlaskijoita sdannollisesti. Jo myonnetty
poikkeus voidaan evitd, mikali yrityksen osoittama kehitys ei ole riittavaa.

Eurojarjestelman ensimmainen yhteismitallinen

ilmastoraportointi

Eurojirjestelman kansalliset keskuspankit ja Euroopan keskuspankki paattivat vuoden 2021
alussa, ettd rahapolitiikan ulkopuolisten euromaariisten salkkujen ilmastoraportointi tullaan
yhteismitallistamaan vuoden 2023 ensimmdisen neljinneksen aikana.

Raportoinnin vertailtavuuden parantamiseksi eurojirjestelma toteutti laajan
ilmastodatakilpailutuksen, joka padattyi vuoden 2022 alkupuolella.

Suomen Pankki oli aktiivisesti mukana hankintatyoryhmassa ja osallistui seka kilpailutuksen

valmisteluun ettd mukana olevien palveluntarjoajien arviointiin.

Kilpailutuksen tuloksena eurojdrjestelman yhteiset ilmastodatatoimittajat ovat ISS ja
Carbon4Finance (C4F).
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Eurojirjestelmin yhteismitallisen ilmastoraportoinnin vihimmaisvaatimuksiin kuuluvat

— salkun absoluuttiset paastot (absolute emissions)

— salkun painotettu keskimadarainen hiili-intensiteetti (waci)

— salkun péastot normalisoituna salkun kokoon (emissions per 1 million euros invested)
— pitkédaikainen ilmastotavoite

— salkun koko

— omaisuusluokat

—  kéytetyn datan ldhde

—  kéytetyn datan kattavuus.

Suomen Pankki on paittinyt raportoida myos muiden kuin euromiiriisten salkkujen
ilmastoriskeistd seka lisdta raportointiin myos vihimmaisvaatimukset ylittavid elementteja,
kuten eteenpdin katsovia tunnuslukuja. Koko raportti julkaistaan Suomen Pankin

verkkosivuilla.

Kyseessd on ensimmadinen kerta, kun Suomen Pankin omien arvopaperisijoitussalkkujen

ilmastojalanjalki julkistetaan.

Raportoitavat omaisuuslajit on jaoteltu korkoihin ja osakkeisiin. Suorien sijoitusten lisiksi
Suomen Pankki on sisillyttinyt raporttiin myos rahastosijoitukset. Korkosijoitukset on
jaoteltu liikkeeseenlaskijakohtaisesti, silld valtioiden arvopapereissa on erilaiset laskentakaavat
kuin yritysten liikkeeseen laskemissa arvopapereissa (taulukko 7).

Taulukko 7.

Suomen Pankin oman sijoitustoiminnan ilmastotunnuslukuja eurojérjestelman yhteismitallisen raportoinnin
mukaan jaoteltuna

Valtiolliset liikkeeseenlaskijat

Valtiot ja valtiosidonnaiset

Tuotanto Kulutus Valtionhallinto
Salkun koko (milj. euroa) 2424
WACI (tonnia hiilidioksidiekvivalenttia per
ostovoimapariteetilla korjattu BKT) 300 20 280
WACI (ilmastodatan kattavuus) 100 % 100 % 100 %
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Suomen Pankin oman sijoitustoiminnan ilmastotunnuslukuja eurojarjestelman yhteismitallisen raportoinnin
mukaan jaoteltuna

Absoluuttiset paastot (tonnia
hiilidioksidiekvivalenttia) 727 000 798 000 105 000

Absoluuttiset paastot (imastodatan kattavuus) 100 % 100 % 100 %

Hiilijalanjalki (tonnia hiilidioksidiekvivalenttia
sijoitettua miljoonaa euroa kohden) 300 330 40

Hiilijalanjalki (iimastodatan kattavuus) 100 % 100 % 100 %

Ei-valtiolliset liikkeeseenlaskijat

Monikansalliset Katetut

YHTEENSA liikkeeseenlaskijat velkakirjat Yrityslainat Osakkeet
Salkun koko (milj. euroa) 3081 834 247 678 1323
WACI (tonnia
hiilidioksidiekvivalenttia
miljoonaa euroa
liikevaihtoa kohden) 80 <10 <10 80 140
WACI (ilmastodatan
kattavuus) 88 % 67 % 100 % 98 % 100 %
Absoluuttiset paastot
(tonnia
hiilidioksidiekvivalenttia) 124 000 <100 <100 55 000 69 000
Absoluuttiset paastot
(lmastodatan kattavuus) 88 % 67 % 100 % 98 % 100 %
Hiilijalanjalki (tonnia
hiilidioksidiekvivalenttia
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden) 40 <1 <1 80 50
Hiilijalanjalki
(ilmastodatan kattavuus) 88 % 67 % 100 % 98 % 100 %

Lahteet: ISS, C4F ja Maailmanpankki.

Prosenttiluvut tunnuslukujen alla kertovat ilmastodatan kattavuudesta.
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Tutustu Suomen Pankin tunnuslukujen laskentaperiaatteisiin.

Kultasijoituksille ei ole vield olemassa kansainvilista raportointistandardia, joten ne eivit ole
mukana laskennassa. Myos kiinteistosijoitukset puuttuvat raportista, silld niidenkin laskenta
poikkeaa arvopaperisijoitusten laskennasta.

Suomen Pankin kdyttamat kiinteistosijoitusrahastot raportoivat laajasti omista
ymparistovaikutuksistaan ja ovat asettaneet omalle toiminnalleen pitkdn tihtiimen

ilmastotavoitteita.

Osakesijoitusrahaston muutoksilla merkittava

vaikutus salkkuun kohdistuviin paastoihin

Suomen Pankin tavoitteena on puolittaa osakesijoitusten painotettu keskimairdinen hiili-
intensiteetti eli waci-luku lihtotasosta 151 tCO2e vuoden 2025 loppuun mennessa.

Vuonna 2022 osakesijoitusten padstointensiteetti aleni merkittavasti edellisvuoteen verrattuna
(taulukko 8). Tama johtui noin 450 milj. dollarin sijoituksista kahteen ESG- ja

ilmastorahastoon.

Taulukko 8.

Suomen Pankin osakesijoitusten paastointensiteetin vahenema ldhtétasosta vuoden 2022 loppuun

3112.2022 31.12.2021 2021/N1 (Iahtétaso)
WACI (tCO4e) 107 135 151
Vahennys lahtétasoon -29 % -1% -

Lahde: ISS.

Korkosijoituksissa uusia toimintatapoja

Suomen Pankki on asettanut suorille korkosijoituksille fossiilisten polttoaineiden tuotantoon

liittyvid madrallisid litkevaihtorajoitteita.

Lisdksi Suomen Pankki aloitti vuonna 2022 ilmastotavoitteidensa mukaisesti uuden
toimintamuodon, liikkeeseenlaskijatapaamiset. Liikkeeseenlaskijoita kannustetaan asettamaan
ilmastotavoitteita ja laskemaan sijoitustoiminnan ilmastoriskeja.

Liikkeeseenlaskijatapaamisia on tarkoitus jatkaa myos vuoden 2023 aikana.
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Toiminnan jatkuva kehittaminen kansainvalisten

suositusten avulla

Suomen Pankki kehittda jatkuvasti oman sijoitustoimintansa vastuullisuutta. Suomen Pankin
asiantuntijat toimivat aktiivisesti kotimaisissa ja kansainvilisissd tyoryhmissi, erityisesti
eurojirjestelmin puitteissa. Alan muutoksia seurataan sekd keskuspankkien ettd muiden

sijoittajien viiteryhmissa.

Suomen Pankki allekirjoitti YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet yhtena
ensimmaisistd keskuspankeista vuonna 2019. Osana sitoutumista ndihin periaatteisiin Suomen

Pankin tulee raportoida toimista vastuullisuuden toteuttamiseksi ja edistimiseksi.

Sitoumuksen allekirjoittaneet saavat my0s omista toimistaan arvioinnin, jota on mahdollista
kadyttda kehitystyon tukena. Arvioinnin avulla voidaan tunnistaa oman vastuullisuustyon

vahvuuksia ja heikkouksia kansainvilisessd viiteryhmassa.

£

Suomen Pankki paivitti vastuullisen sijoittamisen periaatteensa ja rajasi pois

fossiilisten polttoaineiden tuottajia sijoituskohteidensa joukosta.

limastolaskennan periaatteita

Suomen Pankin salkun sisdlto on raportoitu ajankohdasta 31.12.2022. Ilmastolaskennassa on
kadytetty viimeisimpia saatavilla olevia tietoja paastotasoista sekd taloudellisesta ja valtioita
koskevasta datasta. Tama tarkoittaa sitd, ettd vuoden 2022 lopun omistusten pddstotasot ovat
padosin vuodelta 2021. Joitakin datapisteitd voi olla my6s vuodelta 2020, miki johtuu
ulkopuolisilta datatoimittajilta saatavan datan paivityksista.

Taulukkojen laskentakaavat

Osakkeet

WACI (painotettu hiili-intensiteetti):
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i sijoituksen arvo liikkeeseenlaskijan kasvihuonepaastot;
vier=3 ) )
n

sijoitussalkun kokonaisarvo litkkeeseenlaskijan litkevaihto, milj. euroa;

Absoluuttiset padstot:

TCE = ZL: ( sijoituksen arvo; ) x liikle laskiian kaspil A
h Yhtion yritysarvo ml. kiteinen (EVIC); Hiiceeseenaskljan kasvinonepaastot
n

Hiilijalanjalki:

sijoituksen arvo;
Yhtion yritysarvo ml. kateinen (EVIC);

sijoitussalkun kokonaisarvo (milj. euroa)

_za(

) X litkkeeseenlaskijan kasvihuonepaastot;

CF

Valtioiden liikeeseenlaskemat korkosijoitukset

WACI (painotettu hiili-intensiteetti):

i sijoituksen arvo; liikkeeseenlaskijan kasvihuonepaastot;
wact =) { ) )
n

sijoitussalkun kokonaisarvo BKT,vaeston lukumaara, kokonaiskulutus;

Absoluuttiset padstot:

TCE 2( sijoituksen arvo; liikk laskiian kasvih t“t)
= X .
Ostovoimapariteetilla korjattu BKT; ttleeseentasijan kasviuonepaastot

n

Hiilijalanjalki:

S sijoituksen arvo;
_ “m\Ostovoimapariteetilla korjattu BKT;
- sijoitussalkun kokonaisarvo (milj. euroa)

) X litkkeeseenlaskijan kasvihuonepaastot;
CF

Muut korkosijoitukset

WACI (painotettu hiili-intensiteetti):
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WACI = Zi ( sijoituksen arvo ) ( liikkeeseenlaskijan kasvihuonepiastot; )
n

sijoitussalkun kokonaisarvo litkkeeseenlaskijan liikevaihto, milj. euroa;

Absoluuttiset padstot:

TCE zl: ( sijoituksen arvo; x liikk laskiian kasvih — )
= LIKKeeseenlaskljan kasvihuonepaastot;
Yhtion yritysarvo ml. kiteinen (EVIC); J v p ¢
n

Hiilijalanjalki:

sijoituksen arvo;
Yhtion yritysarvo ml. kateinen (EVIC);
sijoitussalkun kokonaisarvo (milj. euroa)

3 (

) X litkkeeseenlaskijan kasvihuonepaastot;
CF
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Suomen Pankin taloudellisten riskien
hallinta vuonna 2022

24.3.2023

Rahapolitiikan toimeenpano seka rahoitusjarjestelman vakauden ja
toimivuuden turvaaminen ovat keskuspankin ydintehtavia. Niiden
toteuttaminen aiheuttaa taloudellisia riskeja, joihin Suomen Pankki varautuu
huolehtimalla taseensa vahvuudesta. Vuonna 2022 rahapolitiikan ja
rahoitusvarallisuuden riskit kasvoivat.

Sijoitustoiminnasta ja rahapolitiikan toteuttamisesta

syntyy riskeja

Vuoden 2022 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa. Se koostui
kulta- ja valuuttavarannosta seki osake- ja kiinteistorahastosijoituksista. Rahoitusvarallisuus
ei sisalld rahapolitiikan toteutukseen liittyvii erid, kuten pankeille myonnettyja rahapoliittisia
luottoja tai rahapoliittisissa operaatioissa ostettuja arvopapereita.

Valuuttavaranto sisaltaa likvideja korkosijoituksia. Valuuttavarannon koko on mitoitettu
keskuspankkitehtidvien edellyttimalle tasolle.

Merkittdvd osa Suomen Pankin varallisuudesta on rahapoliittisista syistd ostettuja velkakirjoja
sekd rahapolitiikan toimeenpanossa syntyneita lainasaatavia pankeilta. Eurojarjestelman
rahapoliittiset toimet toteutetaan hajautetusti eri jasenmaiden ja Euroopan keskuspankin

(EKP) kesken, mutta niiden riskit ja tuotot jaetaan suurelta osin kansallisten keskuspankkien

kesken.
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Rahapoliittisten saatavien riski vastaa lihtokohtaisesti niin sanotun pidoma-avaimen
mukaista osuutta eurojarjestelman kansallisten keskuspankkien rahapoliittisista
kokonaissaatavista. Vuoden 2022 lopussa Suomen Pankin osuus oli 1,837 %.

Kansalliset keskuspankit kantavat kuitenkin itse julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelman sekd pandemiaan liittyvdn osto-ohjelman (PEPP, pandemic emergency purchase

programme) valtionlainojen ja valtiosidonnaisten lainojen aiheuttamat riskit.

Rahapoliittisten saatavien maara pieneni

Eurojirjestelmin rahapoliittisten saatavien mddra pieneni vuoden 2022 aikana noin 700 mrd.
euroa ja oli vuoden lopussa noin 6 300 mrd. euroa. Pienentyminen johtui erityisesti
kohdennetuissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa (TLTRO, targeted longer-term

refinancing operations) tehdyistd ennenaikaisista takaisinmaksuista.

Omaisuuserien osto-ohjelman (APP, asset purchase programme) ja PEPP-osto-ohjelman netto-
ostot paattyivat vuoden 2022 ensimmaiselld puoliskolla. Erdantyvien velkakirjojen

uudelleensijoitukset jatkuvat ndissi ohjelmissa edelleen vuoden 2022 paittyessa.

Suomen Pankin osuus rahapoliittisista saatavista pieneni noin 13 mrd. euroa ja oli vuoden
lopussa noin 106 mrd. euroa.

Taulukko 9.

3112.2022 31.12.2021

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus ja osuus rahapoliittisista saatavista Milj. euroa Milj. euroa
Rahoitusvarallisuus 11037 10 946
Kulta 2690 2537
Valuuttavaranto 6 864 6720
Euromaaraiset korkosijoitukset 0 0
Osakerahastosijoitukset 1328 1513
Kiinteistorahastosijoitukset 156 176
Osuus rahapoliittisista saatavista 106 168 118 748
Rahoitusoperaatiot 24 327 40 446
Kohdennetut luotto-operaatiot’ 24 203 40 375
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Muut rahoitusoperaatiot! 123 70

Omaisuuserien osto-ohjelman velkakirjat 53757 50121
Suomen valtionlainat ja valtiosidonnaiset lainat 37 295 34 554
Yhteiseurooppalaisten instituutioiden lainat' 5 056 4 859
Katetut lainat' 5085 5019
Yrityslainat' 6 321 5688

Pandemiaan liittyvdn osto-ohjelman velkakirjat? 28 046 28 070

Lopetetut ohjelmat 39 m
Arvopaperimarkkinaohjelma’ 39 101
Katettujen lainojen osto-ohjelmat 0 10

Yhteensa 117 206 129 694

1 Padoma-avainosuus (1,837 % 1.2.2020 alkaen) kansallisten keskuspankkien yhteismaarasta.
2 Pandemiaan liittyvan osto-ohjelman kohdalla taulukossa on esitetty Suomen Pankin taseessa oleva saatava.

Taulukossa 9 esitettyjen saatavien lisiksi Suomen Pankin taseessa oli 48 mrd. euron suuruinen

eurojirjestelmin sisdinen saatava, joka koostui pddosin TARGET2-eristd. Suomen Pankin
taseen loppusumma oli vuoden 2022 lopussa 190 mrd. euroa.

Suomen Pankki hallitsee riskeja hajauttamalla

Suomen Pankin taloudelliset riskit muodostuvat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskeista.
Markkinariskeilld tarkoitetaan esimerkiksi valuuttakurssien, korkojen ja osakehintojen
vaihtelusta aiheutuvaa tappion mahdollisuutta.

Valuuttariski aiheuttaa eniten vaihtelua rahoitusvarallisuuden arvoon. Suomen Pankki
hajauttaa riskid sijoittamalla Yhdysvaltain dollareiden lisdksi Englannin puntaan ja Japanin
jeniin. Valuuttariski hajautuu myos Kiinan juaniin, silld Suomen Pankilla on saamisia

Kansainviliseltd valuuttarahastolta.

Sijoitusten strateginen jakauma mdiritetdan vertailuindeksin avulla. Indeksi ohjaa
sijoitustoiminnan korko- ja luottoriskin ottamista yhdessa hienojakoisen rajoitekehikon
kanssa. Ndin Suomen Pankki varmistaa sijoitustensa hyvén likviditeetin seka riittdvin
hajautuksen omaisuuslajien, maiden, maturiteettien ja liikkeeseenlaskijoiden valilla. Sijoitukset
painottuvat korkean luottokelpoisuuden velkakirjoihin.
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Suomen Pankki sijoittaa osan rahoitusvarallisuudestaan kansainvilisille osake- ja
kiinteistomarkkinoille. Sijoitukset tehddan rahastojen kautta, ja ne hajauttavat taseen muita
riskeja.

Rahapolititkan osto-ohjelmien toteuttamisessa Suomen Pankki noudattaa muiden
keskuspankkien tapaan koko eurojirjestelmdd koskevia kelpoisuusvaatimuksia sekd muita
riskienhallintaan liittyvid linjauksia.

Suomen Pankki hallinnoi rahoitusvarallisuuttaan vastuullisesti. Se rajaa suoria
korkosijoituksiaan vastuullisuuskriteerien avulla. Palveluntarjoajien vastuullisuus- ja

luotettavuusarvioinnit korostuvat my0Os epasuorassa sijoitustoiminnassa.

Suomen Pankin taseessa on rakenteellinen korkoriski

Osto-ohjelmilla ja luotto-operaatioilla luotu likviditeetti nikyy Suomen Pankin taseen
vastattavaa-puolella keskuspankkitalletusten kasvuna.

Eurojdrjestelma pdattda litkepankkien keskuspankkitalletuksille maksettavan korkotason
rahapoliittisin perustein. Korkopaatos vaikuttaa vilittomasti Suomen Pankin
korkokustannuksiin. Rahapoliittiset saatavat ovat sen sijaan padosin kiintedkorkoisia. Nain
ollen talletuksille maksettavan koron nosto heikentdd Suomen Pankin korkokatetta. Tama ero
taseen varojen ja velkojen korkosidonnaisuudessa aiheuttaa rakenteellisen korkoriskin

Suomen Pankin taseeseen.

Rahapolitiikan toteutukseen liittyvid kiinteakorkoisten velkakirjojen ostoja on viime vuosina
tehty matalalla tuottotasolla. Vuoden 2022 toisella puoliskolla eurojirjestelman ohjauskorot
lahtivat nousuun. Talloin myos keskuspankkitalletuksille maksettava korko on noussut.
Vuoden 2022 lopun tilanteessa vallitsevien korko-odotusten perusteella tima

rahoituskustannus painaa Suomen Pankin tuloksen lihivuosina negatiiviseksi.

Taseen rakenteellinen korkoriski pienenee rahapoliittisista syistd ostettujen kiintedkorkoisten
velkainstrumenttien erddntyessa. Erddantyvien velkakirjojen uudelleen sijoittaminen yllapitdd
omalta osaltaan rakenteellista korkoriskia.
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Kuvio 20.

Eurojarjestelman tase-erien kehitys

Mrd. euroa
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W 4. Muut varat, netto W 5. Oman pddoman erat 6. Setelistd

7. Euromdaraiset talletukset

Léhde: Euroopan keskuspankki.

Neljannesvuosittaiset paivitykset taloudellista riskid kuvaaviin lukuihin ovat saatavilla

suomenpankki.fi-sivuston riskienhallinnan ja -valvonnan sivulla.

Suomen Pankin rahapolitiikan ja

rahoitusvarallisuuden riskit kasvoivat vuonna 2022

Suomen Pankin taloudelliset riskit kasvoivat vuoden 2022 aikana edelliseen vuoteen
verrattuna. Markkinakorkoihin liittyvdn epavarmuuden lisdantyminen kasvatti
markkinariskid. Lisaksi markkinatilanteen heikentyminen kasvatti velkakirjojen luottoriskia.

Suomen Pankki mittaa taseen kokonaisriskejd vakiintuneita tilastollisia menetelmia kdyttden.
Rahapolitiikan luottoriskin mittaaminen perustuu Euroopan keskuspankin tuottamaan
riskiraportointiin, jota kehitetddn jatkuvasti eurojirjestelméin riskienhallintakomitean

johdolla.

Suomen Pankki kiyttda kokonaisriskiarviona seuraavan vuoden aikana yhden prosentin
todennikoisyydelld tapahtuvaa tappiota (niin sanottu expected shortfall 99 %). Riskiarviota
tdydennetddn stressitesteilld, jotka kuvaavat mahdollisten mutta epitodennikoisten
skenaarioiden aiheuttamia tappioita.

Vuoden 2022 lopussa kokonaisriskiarvio oli 3,2 mrd. euroa. Kokonaisriskiarvio ei sisalld
kullan hintariskia, koska kullan arvonmuutostili kattaa merkittavan arvon laskun. Kullan

riskin huomioon ottamisen jalkeen kokonaisriskiarvio on samoin 3,2 mrd. euroa.
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Kuvio 21.

Suomen Pankin kokonaisriskit ja oma padoma ilman kullan riskia
ja kullan arvonmuutostileja

Mrd. euroa
10
9
8 2
7
6 Erilaisten
skenaarioiden
5 | riskeja .
| |
4 i i
I I
\ .
3
2
1
1
(0]
Tappio 1%:n todenn&koisyydelld Oman p&doman eréat
(expected shortfall)
m 1. Markkina- ja luottoriski 2. Kaytettévissa olevat arvonmuutostilit
B 3. Kéytettdvissa olevat varaukset B 4. Kanta- ja vararahasto

Lahde: Suomen Pankki.

Vuoden 2022 lopussa tappioihin oli kiytettavissd arvonmuutostilejd 1,2 mrd. euron ja

varauksia 4,5 mrd. euron verran. Kanta- ja vararahaston maara oli 2,9 mrd. euroa (kuvio 21).
Riskipuskurit heikkenivit vuoden aikana korko- ja osakesijoitusten arvon alentumisen vuoksi.

Suomen Pankin vakavaraisuus riittaa kattamaan sen tehtivien hoitamisesta aiheutuvat riskit
(kuvio 22).
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Kuvio 22.

Riskien ja riskipuskurien kehitys ilman kultaa ja
kullan arvonmuutostilia

7 Mrd. euroa

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—— 1. Tappio 1%:n todenné&kdisyydella (expected shortfall)

— 2. Kéytettdvisséa olevat varaukset ja arvonmuutostilit

Lahde: Suomen Pankki.
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Vuorovaikutus ja yhteistyo
24.3.2023

Suomen Pankin viestinnan merkittavyys ja luotettavuus korostuivat vuoden
2022 kriisien aikana. Suomen Pankki otti kantaa erityisesti energiakriisin
vaikutuksiin kotimaan talouteen seka kriisiin liittyvien politiikkkatoimien
arviointiin.

Suomen Pankki tarjoaa riippumatonta ja tutkittua analyysia ja asiantuntemusta seka
paatoksentekijoiden ettd laajemmin suomalaisen yhteiskunnan kayttoon.

Aiempien vuosien tapaan Suomen Pankki analysoi talouden kehitystd ja osallistui kotimaiseen

talouspoliittiseen keskusteluun.

Vuonna 2022 energiakriisi hallitsi talousnakymi

Euroopassa ja Suomessa

Suomessa energiakriisiin liittyvit tukitoimet ovat olleet kansainvilisesti verrattuna maltillisia.

Suomen Pankki korosti, ettd tukitoimet tulisi kohdistaa nykyistd tarkemmin eniten karsiville
kotitalouksille. Ne olisi myos toteutettava niin, etteivit tukitoimet heikenni kannustimia

energiansddstoon ja hidasta vihreda siirtymaa.

Vuonna 2022 Suomen Pankki korosti kannanotoissaan, etti kestavin talouskasvun
edellytyksiin kannattaa panostaa. Niita ovat koulutustason nosto, tydmarkkinoiden laaja-
alainen kehitys seka tutkimus- ja innovaatiotoiminnan tukeminen.

Suomen Pankin uusissa tutkimusprojekteissa kasiteltiin laajasti esimerkiksi rahapolitiikan
vilittymistd ja inflaatio-odotuksia. Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitoksen
vuotta 2022 tahditti hyvin pitkille Vendjan laittoman hyokkadyssodan talousvaikutusten

analysointi.

Suomen Pankki tekee tiivista kansainvalista

yhteistyota

Keskuspankkipolitiikkaan liittyvit talouskysymykset ovat luonteeltaan valtioiden rajat

ylittavid, joten niiden ratkaiseminen edellyttia tiivistd kansainvalistd yhteistyota.




Vuoden 2022 kuluessa Venijin hyokkayssota Ukrainaan korosti globaalin yhteistyon
merkitysta.

Vuonna 2022 siirryttiin koronapandemian jilkeen taas yhd useammin kasvotusten
jarjestettaviin kokouksiin.

Kansainvalisten valuuttarahastojen kokousten merkitys korostui kansainvilisessd yhteistyossa.
Globaalit haasteet, kuten ruokakriisi, energiakriisi ja ilmastonmuutos, vaativat valtioiden rajat
ylittdvia yhteistyota.

Vuonna 2022 Suomen Pankin viestinnassa

painottuivat Vendjan hyokkayssodan ja energiakriisin

talousvaikutukset

Varautuminen ja jatkuvuudenhallinta on nostettu yhi tirkeimmaiksi osaksi Suomen Pankin
toimintaa.

Suomen Pankin ennakoiva tutkimus- ja analyysityo osoitti arvonsa Venajan hyokattya
Ukrainaan, jolloin Suomen Pankki sai runsaasti mediandkyvyyttd asiantuntijalausuntojen seka

Suomen talouden ennusteiden myota.

Suomen Pankin viestinnallinen merkittavyys ja luotettavuus korostuivatkin vuoden 2022
aikana, ja Vendjan hyokkiyssodan aiheuttaman talouskriisin analysointi kiinnosti myos
kansainvilisesti.

Suomen Pankki arvioi vuoden 2022 aikana kriisin talousvaikutuksia ja viesti niistd aktiivisesti.
Erityisesti nousevien talouksien tutkimuslaitoksen BOFITin asiantuntijat ovat esiintyneet
saannollisesti ja usein suomalaisessa ja kansainvilisessa mediassa.




Suomen Pankki kotimaisessa
talouspolitiikassa vuonna 2022

24.3.2023

Suomen Pankin kannanottojen erityisind teemoina vuonna 2022 olivat
energiakriisin vaikutukset kotimaan talouteen ja kriisiin liittyvien
politiikkatoimien arviointi. Aiempien vuosien tapaan Suomen Pankki analysoi
talouden kehitysta, pitkan aikavalin talouskasvua seka julkisen talouden
kysymyksid ja osallistui kotimaiseen talouspoliittiseen keskusteluun.

Kotimaista talouspolitiikkaa koskevat kannanotot perustuvat Suomen Pankille laissa ja EU:n

perussopimuksessa asetettuihin tavoitteisiin sekd itsendiseen asemaan.

Suomen Pankin ensisijainen tavoite on hintavakaus. Muihin tavoitteisiin kuuluvat kestavan
talouskasvun tukeminen ja rahoitusjirjestelmin vakaus. Suomen Pankki tarjoaa ajankohtaista,
riippumatonta ja tutkittuun tietoon perustuvaa analyysia ja asiantuntemusta
padtoksentekijoiden ja laajemminkin suomalaisen yhteiskunnan kayttoon.

Suomen Pankin kannanotot keskittyvit ongelmien tunnistamiseen ja vaihtoehtoisten
polititkkatoimien vaikutusten arviointiin. Kannanottoja esitetiin muun muassa johtokunnan

jasenten puheissa ja Suomen Pankin lausunnoissa.

Vuonna 2022 sota ja energiakriisi hallitsivat Euroopan

ece o

ja Suomen talousnakymia ja yllapitivat epavarmuutta

Energian hintojen nousu on vaikuttanut voimakkaasti euromaiden talouksiin, koska ne tuovat
merkittdvin osan kdyttimastddn energiasta ulkomailta.




Kokonaisuutena Suomi on vihemmain riippuvainen venildisen energian tuonnista kuin moni
muu euroalueen maa. Myos maakaasun kdytto on Suomessa vahdisempad kuin euroalueella
keskimadrin. Siksi energian hinta on Suomessa kiihdyttinyt inflaatiota vihemman kuin
muualla euroalueella. Pohjoismaisella markkinalla odotukset sihkén hinnan noususta ovat

olleet maltillisemmat kuin isoissa euromaissa.

Huolena on se, ettd Euroopan energiapolitiikan pitkan aikavilin suunta on ratkaisematta.
Euroopan maat ovat hyvin erilaisessa lihtotilanteessa sekid nykyisen energiatuotannon etti

mahdollisten tulevaisuuden ratkaisujen osalta.

Suomessa energiakriisiin liittyvat tukitoimet ovat olleet kansainvilisesti verrattuna maltillisia.
Riskind kuitenkin on, ettd tukitoimet nostavat sihkon tukkuhintaa ja osoittautuvat kalliiksi
julkiselle taloudelle ilman vastaavaa hyotya kotitalouksille. Samalla liian avokatiset ja
huonosti kohdennetut tuet hidastavat kysynnan sopeutumista ja yllapitavit korkeaa
hintatasoa pitemmalla aikavililld, mika vaikeuttaa keskuspankkien tyotd vakauttaa inflaatio 2

prosenttiin keskipitkalld aikavalill4.

Suomen Pankki korosti, ettd tukitoimet tulisi kohdistaa eniten karsiville kotitalouksille ja
toteuttaa siten, etteivit ne heikenni kannustimia energiansadstoon ja energian kulutusta

vihentiviin investointeihin.

Julkisen talouden vahvistamisella varaudutaan

ikasidonnaisten menojen kasvuun

Viime vuosien talouspolitiikka on ollut koronapandemian ja Venijin hyokkayssodan

aiheuttamien kriisien ja epdvarmuuden sdvyttimaa.

Nopeat ja voimakkaat raha- ja finanssipolitiikan toimet ovat auttaneet estimaan
konkurssiaallon, tukeneet hyvia tyollisyyskehitysta ja estineet kotitalouksien tulojen

voimakkaan supistumisen.

Toisaalta samalla Suomen julkinen velkasuhde on kasvanut selvisti. Suomen julkisessa
taloudessa oli merkittdva rakenteellinen ongelma jo ennen koronapandemiaa. Suomen Pankin
joulukuussa 2022 julkaistu uusi arvio kestdvyysvajeesta oli noin 13 mrd. euroa eli 4 %

suhteessa bruttokansantuotteeseen.

Suomen julkisen velan kasvupaine johtuu julkisten tulojen ja menojen epatasapainosta, jota

heikentdd ldhivuosina hoito- ja hoivakulujen seka velan korkomenojen kasvu.

Kriisien jilkeen on tirkedd rakentaa luottamusta kestiviin finanssipolititkkaan. Julkista
taloutta on vahvistettava, jotta voidaan varmistaa kasvavien ikdsidonnaisten ja muiden
vilttimattomien menojen rahoittaminen. Keskeisten palveluiden turvaaminen edellyttda

priorisointia ja kattavaa tietopohjaa tarvittavien padtosten tueksi.




Paamadriksi olisi syytd ottaa pidemman aikavilin velkakestavyys ja laatia sen saavuttamiseksi
johdonmukainen sopeutusohjelma. Niin talouspolitiikan kokonaisuus tukisi vakaata ja

ennakoitavaa toimintaympdristod, ja sen dkillinen kiristiminen myohemmin voitaisiin valttda.

Menojen leikkaamisen ja verotuksen kiristimisen lisiksi sopeutusohjelman tulee sisiltdd
julkisten palveluiden tuottavuutta ja pitkdn aikavilin talouskasvun edellytyksid parantavia
uudistuksia.

Pitkan aikavalin talouskasvun edellytykset on

varmistettava

Suomessa tyon tuottavuuden kasvu on ollut 2010-luvulla hitaampaa kuin muissa
Pohjoismaissa. Investoinnit ovat painottuneet rakennuskantaan tyon tuottavuuden kasvua

tukevien investointien sijaan.

Samaan aikaan tyoikdisen vaeston maird on alkanut supistua. Tuottavuuskehityksen kannalta
merkitystd on my®os silld, ettd nuorten ikdluokkien koulutustason nousu on pysahtynyt.
1970-luvun lopulla syntyneet ikdluokat ovat jaamassa toistaiseksi korkeimmin koulutetuksi

sukupolveksi.

Kaikki namai tekijat heikentavit Suomen talouden pitkidn aikavilin kasvundkymid. Suomen
Pankki on kannanotoissaan korostanut, ettd tama kehitys tulee pyrkia muuttamaan.
Kehitykseen voidaan vaikuttaa panostamalla koulutukseen, tyomarkkinoiden kehittimiseen

sekd tutkimus- ja innovaatiotoimintaan.

My6s tyoperdisen maahanmuuton lisddmiseen ja kotoutumisen edistamiseen tulisi panostaa
nykyistd enemman. Erityisesti tulisi pystyd parantamaan Suomessa korkeakoulututkinnon
suorittavien ulkomaalaisten opiskelijoiden mahdollisuuksia jaadd Suomeen ja kayttad

osaamistaan suomalaisen yhteiskunnan hyviksi.

oo oo

Talouspolitiikan ohjausta tulee kehittaa tukemaan

pitkajanteista julkisen talouden hoitoa

Suomen julkinen talous on ollut alijaamainen jo lihes 15 vuotta. Suomen Pankki korosti
vuoden 2022 aikana kannanotoissaan, ettd Suomessa on palattava sellaiseen valtiontalouden
menokehykseen, joka johtaa lihemmaksi julkisen talouden tasapainoa. Tamin edellytyksena
on vahva poliittinen sitoutuminen julkisen talouden kestivyyteen ja tarvittavien uudistusten
médritietoinen toteuttaminen.



https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/puheet-ja-haastattelut/2022/paajohtaja-rehn-Euroopan-talous-ja-rahapolitiikka-sodan-ja-energiakriisin-varjossa/

Samalla Suomen Pankki painotti, ettd myos EU:n talouspolititkan ohjauskehikon
uudistamisesta pitdisi padttaa ilman turhaa viivettd. Ndin finanssipolitiikan sdannot tukisivat
paremmin julkisen talouden pitkdjinteista hoitamista seka sitd, ettd finanssipolitiikalla on tilaa

olla elvyttivaai silloin, kun talous on taantumassa.




Energiakriisi ja nopea inflaatio
synkensivat Suomen
talousennusteita vuonna 2022

24.3.2023

Vendjan hyokkays Ukrainaan vuonna 2022 loi uuden synkan varjon
talouteen. Sodan vaikutusten vuoksi Suomen ennustetaan luisuvan lievaan
taantumaan vuonna 2023. Suomen talouskasvua varjostavat lahivuosina
energiakriisi ja nopea inflaatio.

Rahapolitiikan valmistelua ja paatoksentekoa varten eurojarjestelmassa tarvitaan kuva siita,
mika sen jasenmaiden taloudellinen tilanne on ja kuinka se on kehittymassa. Tama edellyttaa

riippumatonta ja analyyttista lihivuosien talouskehityksen tarkastelua.
Suomen Pankki julkaisee vuosittain nelja Suomen taloutta koskevaa ennustetta.

Eurojirjestelmin kanssa yhteistyossd tehtava Suomen talouden laaja ennuste julkaistaan aina
kesid- ja joulukuussa. Laajaa ennustetta huomattavasti suppeampi viliennuste puolestaan
julkaistaan aina maalis- ja syyskuussa.

Suomen Pankin vuonna 2022 laatimissa ennusteissa olivat nakyvasti esilld Vendjan
hyokkiyssota Ukrainaan ja sen kirjistima energiakriisi ja inflaation kiihtyminen. Sodan
vuoksi kirjistynyt energiakriisi ja nopeasti kiihtynyt inflaatio heikensivit Suomen

kasvundkymia.

Sodan syttyminen Euroopassa jarrutti talouden toipumista koronapandemiasta ja aiheutti

talousennusteisiin merkittdvda epavarmuutta.

Vuoden 2022 aikana ennusteita tarkennettiin selvisti heikomman kasvun suuntaan erityisesti
vuoden 2023 osalta.




Maaliskuun valiennuste toteutettiin suuren

epavarmuuden keskella

Venijian hyokkays Ukrainaan helmikuussa 2022 aiheutti erittdin suurta epivarmuutta

talouteen, silld sodan alkamisen aikoihin ei ollut tiedossa sodan laajuutta eiki kestoa.

Suomen Pankki korosti maaliskuun viliennusteessaan, ettd Vendjan hyokkays Ukrainaan
muutti olennaisesti kuvaa Suomen ldhivuosien talouskehityksesta ja toi talouteen suurta

epavarmuutta.

Suomen ulkomaankauppa Vendjin kanssa pieneni sodan vuoksi nopeasti, ja sodan
talousvaikutusten arvioitiin jadvan pitkikestoisiksi, jos menetettyjd Vendjan markkinoita
kyetddn korvaamaan vain hitaasti.

Suuren epivarmuuden vuoksi Suomen Pankki toteutti maaliskuun viliennusteen kahden
erillisen skenaariolaskelman avulla. Molemmissa laskelmissa Vendjian hyokkayssota
Ukrainassa heikentda talouskasvua ja kiihdyttdd inflaatiota.

Maaliskuun viliennusteen suotuisampi skenaario oletti inflaation kiihtymisen ja
vientikysynnin heikentymisen jaivin maltilliseksi ja arvioi talouden sopeutuvan uuteen
tilanteeseen suhteellisen nopeasti. Tassid laskelmassa kokonaistuotannon ennustettiin kasvavan
2 % vuonna 2022 ja 1,5 % vuonna 2023 (taulukko 10).

Heikomman kehityksen skenaario puolestaan oletti sodan pitkittyvin, Vendjan talouskriisin
syvenevin ja Suomen talouden sopeutumisen olevan hidasta. Bruttokansantuotteen (BKT)
kasvu jai tdssa laskelmassa noin 0,5 prosenttiin molempina vuosina 2022 ja 2023. Inflaatio
nopeutuisi 5 prosenttiin vuonna 2022, josta se hidastuisi 3 prosenttiin vuonna 2023.

Kesakuun ennuste arvioi sodan taittavan talouden

toipumisen

Suomen Pankki totesi kesikuun ennusteessaan, ettd sodan seurauksena Suomen
ulkomaankauppa Vendjian kanssa on romahtanut. Lisiantynyt epavarmuus yhdessa hintojen
nousun kanssa heikentii talouskasvua.

Ennusteen mukaan raaka-aineiden ja energian kallistuminen sekd sodan vuoksi pahentuneet
tuotannon pullonkaulat kiihdyttivit inflaatiota. Talouden kasvanut epavarmuus heikentia
sekd kulutuksen ettd investointien nakymia. Nopean inflaation arvioitiin vaimentavan

yksityisen kulutuksen kasvua ja heikentavin kuluttajien ostovoimaa.




Suomen Pankin kesikuun ennusteessa talouden kasvun arvioitiin sijoittuvan maaliskuussa
tehtyjen kahden skenaarion viliin. Suomen Pankki arvioi talouden kasvavan 1,7 % vuonna
2022 ja kasvun hidastuvan siitd 0,5 prosenttiin vuonna 2023 sodan vaikutusten vuoksi.
Talouskasvun ennustettiin kuitenkin piristyvan 1,5 prosenttiin vuonna 2024, kun
kansainvilisen talouden vaikeudet helpottavat ja inflaatio hidastuu. Sodan ja

koronapandemian vaikutusten oletettiin pienenevin asteittain.

Kesdkuun ennusteessa korostettiin talouden voivan kehittyd ennakoitua heikommin ja
taantumankin olevan mahdollinen. Inflaatio voi kiihtya arvioitua nopeammaksi ja

markkinakorot nousta oletettua nopeammin.

Monista heikomman kehityksen riskeistd huolimatta ennusteeseen liittyi myos myonteisen
kehityksen mahdollisuuksia. Seka vienti ettd kotimainen kysynta voivat kasvaa arvioitua
nopeammin, mikali yritykset pystyvit nopeasti sopeutumaan ja loytimaan uusia markkinoita

menetettyjen tilalle.

Syyskuun vdlienuste arvioi energiakriisin

tyrehdyttavan talouskasvun loppuvuonna 2022

Syyskuun viliennusteessa Suomen Pankki toi nikyvisti esille energiakriisin ja inflaation
kiihtymisen vuoksi kasvaneen taantuman uhkan. Suomen talouden arvioitiin supistuvan
lievasti vuonna 2023. Suhdanteen heikkeneminen ennakoisi myos suotuisan

tyollisyyskehityksen pdattymista.

Syyskuun véliennusteessa korostettiin, ettd poikkeuksellisen nopea inflaatio sy6 kotitalouksien
ostovoimaa ja kuluttajien luottamus on erittdin vahaistd, mika heikentad yksityistd kulutusta.
Kuluttajahintojen nousupaineet alkavat helpottaa vasta vuoden 2023 aikana, kun energian

hintojen nousu hidastuu.

Syyskuun viliennusteessa talouden kasvun arvioitiin olevan aiemmin ennustettua nopeampaa
vuonna 2022, mutta supistuvan vuosina 2023 ja 2024 aiemmin arvioitua enemman.
Viliennusteen mukaan Suomen talouden ennustettiin vahvan alkuvuoden my6ta kasvavan 2,2
% vuonna 2022 ja supistuvan 0,3 % vuonna 2023. Vuonna 2024 kasvu palaa reiluun
prosenttiin eli lahelle Suomen talouden pitkin aikavilin kasvumahdollisuuksia.

Syyskuun viliennusteeseen liittyi myos edelleen huomattavan paljon epavarmuuksia.
Suurimmat niistd koskivat energiakriisin etenemistd Euroopassa. Myos inflaatioennusteeseen
sisdltyi merkittdvaa epavarmuutta. Nopean inflaatiojakson pitkittyminen entisestian
heikentaisi kotitalouksien ostovoimaa ennustettua enemmén.




Joulukuun ennusteen mukaan Suomen talous luisuu

taantumaan

Joulukuun laajan ennusteen mukaan Suomen talouden arvioitiin ajautuvan lievaan
taantumaan vuonna 2023 sen vuoksi, ettd Vendjan sota Ukrainassa on kirjistanyt

energiakriisin ja elinkustannukset ovat kallistuneet nopeasti.

Syyskuun ennusteeseen verrattuna Suomen Pankki arvioi joulukuun ennusteessa talouden
supistuvan vuonna 2023 aiemmin oletettua voimakkaammin. Taantuman arvioitiin kuitenkin
jaavan lyhytkestoiseksi ja talouden ennustettiin alkavan hitaasti kasvaa vuonna 2024, kun
energiakriisi helpottaa ja epavarmuus viistyy. Vientikin tukisi kasvua ennustevuosina, kun
vientimarkkinat kasvavat.

Suomen pankki arvioi joulukuun ennusteessa, ettd BKT supistuu 0,5 % vuonna 2023 ja kasvu
elpyy 1,1 prosenttiin vuonna 2024. Kasvu kiihtyy potentiaalisen kasvun tuntumaan eli 1,5
prosenttiin vuonna 2025.

Ennusteen mukaan Suomen talouskasvun heikkous on laaja-alaista. Nopea inflaatio on syonyt
ostovoimaa, ja kuluttajien luottamus on erittdin vahaista. Epavarmuus painaa yksityisen

kulutuksen lisiksi investointikysyntda.

Suomen Pankki kiinnitti joulukuun ennusteessaan merkittdvid huomiota tyémarkkinoiden
kehitykseen. Talouskasvun pysdhtyminen ja yritysten heikentyneet tyollisyysodotukset
muuttavat myos tyomarkkinoiden suhdanteen. Tyollisyyden kasvu hidastuu, ja tyottomyysaste
nousee viliaikaisesti. Tyollisyys pysyy kuitenkin hyvina, koska taantuma jii lyhytaikaiseksi ja
monilla aloilla tyévoimapula on rakenteellista.

Joulukuun ennusteen mukaan inflaation arvioitiin hidastuvan lihivuosina, kun tuotannon
pullonkaulat lievenevit, rahapolitiikan kiristyminen alkaa vaikuttaa ja kotimainen kysynta

heikkenee.

Raakaoljyn ja raaka-aineiden hintojen lasku hidastaa kuluttajahintojen nousua, mutta
toisaalta kallistunut sahko ylldpitad hintapaineita etenkin tulevina talvikuukausina. Osa
kertyneistd kustannuspaineista valittyy vield viipeelld ruoan, kulutustavaroiden ja palveluiden
hintoihin.

Joulukuun ennusteen riskit painottuivat ennustettua heikomman kehityksen suuntaan. Kehitys
Suomen vientimarkkinoilla on edelleen epdvakaata Ukrainassa kdytivin sodan vuoksi.
Epidvarmuus oli vuoden 2022 lopulla edelleen merkittavaa, vaikka jossain mairin vihentynyt
vuoden mittaan. Pahimmat huolet sodan laajenemisesta ja energian saatavuudesta olivat
jokseenkin hilvenneet.




Taulukko 10.

Suomen Pankin ennusteet vuonna 2022 2022 2023 2024 2025

Maaliskuun valiennuste

- Laskelma 1: suotuisa talouden kehitys 2,0% 1.5 % - -
- Laskelma 2: heikko talouden kehitys 0,5 % 0,5 % - -
Kesakuun ennuste 1,7 % 0,5 % 1,5 % -
Syyskuun véliennuste 22 % -0,3 % 11 % -
Joulukuun ennuste 1,9 % -0,5 % 11% 1,5 %

Lahde: Suomen Pankki.

Ennusteiden valmistelua tukevat ennustemallit ja analyysit Suomen Pankki kayttda
ennusteiden ja niiden vaihtoehtoislaskelmien valmisteluun Suomen talouden kuvaamiseen
kehitettyd Aino 2.0 -mallia. Lisdksi tdstd edelleen kehitettyd Aino 3.0 -mallia kaytetdan
laajasti analyyseihin ja vaihtoehtoislaskelmien tekemiseen. Ennustemallien sekd niihin
liittyvien tietojirjestelmien ja tyokalujen kehitysty6 on keskeinen osa Suomen talouden
ennusteiden laadinnassa.
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Aino-mallit kuvaavat Suomen taloutta
kokonaisuutena

Suomen Pankin ennuste- ja analyysitydssa kaytetaan erilaisia taloudellisia
ja tilastollisia malleja. Aino 2.0- ja Aino 3.0 -mallit (englanniksi) kuvaavat

Suomen kansantaloutta kokonaisuutena. Ne ovat niin sanottuja dynaamisia
stokastisia yleisen tasapainon malleja (DSGE-malleja), ja ne soveltuvat
erityisesti suhdannevaihteluiden analysointiin.

Molempia Aino-malleja paivitettiin vuonna 2022

Aino 2.0 otettiin Suomen Pankissa kayttoon vuonna 2016, ja sita kdytetaan
Suomen Pankin suhdanne-ennusteiden ja erilaisten skenaariolaskelmien
laadinnassa.

Aino 3.0 pohjautuu l&heisesti Aino 2.0 -malliin, mutta siind on kiinnitetty
huomiota erityisesti kotitaloussektorin, kotitalouksien velan ja
asuntomarkkinoiden aiempaa tarkempaan mallinnukseen.

Aino 3.0 -mallin kehitystyo aloitettiin Suomen Pankissa vuonna 2017, ja
vuonna 2020 valmistui sen ensimmainen versio. Sen jalkeen molempien
Aino-malliversioiden kehittédmistd on edelleen jatkettu.

Vuonna 2022 Aino 2.0 -mallin rakennetta paivitettiin ja sen parametrit
estimoitiin uudelleen, jotta malli kuvaisi Suomen talouden
suhdannevaihteluiden dynamiikkaa entista tarkemmin. Samalla my&s Aino
3.0 -mallista otettiin kayttoon vastaava padivitetty versio.

Aino 3.0 mahdollistaa rahoitusjarjestelman ja reaalitalouden
kytkosten tarkemman analyysin

Aino 3.0 laajentaa Suomen Pankin kaytossa olevaa suhdanne- ja politiikka-
analyysin tyokalupakkia. Se mahdollistaa Suomen rahoitusjarjestelman ja
reaalitalouden kytkosten aiempaa tarkemman analyysin.



https://urn.fi/URN:NBN:fi:bof-201606011162
https://urn.fi/URN:NBN:fi:bof-202005262152

Aino 3.0 -mallin avulla voi tutkia muun muassa sitd, miten kotitalouksien
velkaantuminen vaikuttaa talouden suhdannevaihteluihin tai mita
vaikutuskanavia pitkin Euroopan keskuspankin rahapolitiikka valittyy
Suomen talouteen. Mallilla voi myds analysoida, miten esimerkiksi
pankkien luotonannon ehtojen kiristéminen vaikuttaa investointeihin ja
talouskasvuun Suomessa.

Vuonna 2022 Aino 3.0 -mallilla toteutettiin Suomen Pankin joulukuun
talousennusteen yhteydessa julkaistu vaihtoehtoislaskelma. Siina kuvattiin

ennusteeseen liittyvia riskeja, jotka toteutuessaan voisivat johtaa
ennakoitua huomattavasti heikompaan talouden kehitykseen.

Laskelman avulla arvioitiin, kuinka paljon kotitaloussektorin
velkaantuneisuus saattaisi voimistaa elinkustannusten ja korkojen
ennakoitua nopeamman nousun aiheuttamaa talouden taantumaa.

Ennusteiden tukena julkaistiin useita Suomen talouteen liittyvia katsauksia ja artikkeleita
eurojatalous.fi-sivustolla. Monet niist4 liittyivdt Vendjan Ukrainassa kiyman hyokkayssodan
talousvaikutuksiin, kuten energiakriisiin ja inflaation kiihtymiseen. Lisdksi niissd tarkasteltiin
muun muassa Suomen julkisen talouden tilaa ja kustannuskilpailukyvyn kehitysta.

Suomen Pankki julkaisee ennusteiden tukena eurojatalous.fi-sivustolla myés Suomen talouden

seurantaan liittyvaa talouskatsausta.

Katsauksessa tarkastellaan viimeisinta talouskehitystd tuoreimpien indikaattorien valossa.
Lisdksi siind tuodaan esille lyhyen aikavilin indikaattorimallien ennusteita BKT:std. Vuoden

2022 aikana niitd talouskatsauksia alettiin esittda tiiviin kalvopaketin muodossa.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/4/kotitalouksien-kulutus-voi-olla-kovilla-energiakriisissa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/suomen-talous/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2023/artikkelit/suhdannetilanne-on-yha-heikko/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2023/artikkelit/suhdannetilanne-on-yha-heikko/
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Suomen Pankin tutkimus vuonna
2022

24.3.2023

Suomen Pankin tutkimuksia julkaistiin vuonna 2022 taloustieteen johtavissa
aikakausijulkaisuissa. Uusissa tutkimusprojekteissa kasiteltiin laajasti
esimerkiksi rahapolitiikan valittymista ja inflaatio-odotuksia. Suomen Pankin
nousevien talouksien tutkimuslaitoksen toimintaa savytti vuonna 2022
pitkalti Venajan hyokkayssodan aiheuttama tarve ajankohtaiselle analyysille
seka viestinndlle.

Suomen Pankin tutkimus tukee monin tavoin rahapolititkan valmistelua ja auttaa

ymmartimain paremmin rahapolitiikan vialittymista.

Hyva esimerkki tillaisesta Suomen Pankin tutkimuksesta on vaikutusvaltaisessa Review of
Economic Studies -lehdessa julkaistu Francesco D’Acunton, Daniel Hoangin, Maritta
Paloviidan ja Michael Weberin tutkimusartikkeli IQ, Expectations, and Choice (englanniksi),

joka kisittelee kognitiivisten kykyjen vaikutusta kuluttajien inflaatio-odotuksiin ja
kulutussuunnitelmiin.

Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitoksen (BOFIT) vuotta 2022 tahditti hyvin
pitkalle Vendjdn laittoman hyokkadyssodan talousvaikutusten analysointi.

Tutkitun tiedon ja perusteltujen mielipiteiden kysynta oli vuonna 2022 erittdin suurta seki
Suomessa ettd maamme rajojen ulkopuolella. Lisaksi BOFITin toimintakentta laajeni

kattamaan my6s maailmantalouden ilmididen seurannan ja analyysin.



https://iceanet.org/wp-content/uploads/2022/01/Weber.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/kognitiiviset-kyvyt-vaikuttavat-kuluttajien-inflaatio-odotuksiin-ja-kulutussuunnitelmiin/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/kognitiiviset-kyvyt-vaikuttavat-kuluttajien-inflaatio-odotuksiin-ja-kulutussuunnitelmiin/

Suomen Pankin tutkimuksen keskustelualoitteita
vuonna 2022

Vuoden 2022 englanninkielisten keskustelualoitteiden kirjoittajat tutkivat muun muassa

rahapolitiikan tulonjakovaikutuksia (englanniksi) (Petri Maki-Franti, Aino Silvo, Adam Gulan
ja Juha Kilponen), euroalueen valtionlainojen (englanniksi) luottoriski- ja

likviditeettimarginaaleja (Juuso Nissinen ja Markus Sihvonen) ja syvien taantumien
pitkidkestoisia vaikutuksia (englanniksi) (David Aikman, Mathias Drehmann, Mikael Juselius
ja Xiaochuan Xing). Michaela Elfsbacka-Schmoller tutki finanssipolitiikan (englanniksi)
vaikutuksia ja (yhdessi Martin Spitzerin kanssa) rahapolitiikan (englanniksi) vaikutuksia
pitkdn aikavilin kasvuun. Muita aiheita olivat esimerkiksi pankkien ja yritysten rahoitus
kriisin aikana (englanniksi) (Markus Haavio, Antti Ripatti ja Tuomas Takalo), taloustilannetta
koskevat odotukset (englanniksi) pandemian aikana (Gene Ambrocio ja Iftekhar Hasan) seka
taloustutkijoiden nikymykset (englanniksi) rahapolitiikan tavoitteista (Gene Ambrocio,

Andrea Ferrero, Esa Jokivuolle ja Kim Ristolainen).

BOFITin keskustelualoite- ja Policy Brief -sarjoissa julkaistiin muun muassa tutkimuksia

veniliisten pankkien toimilupien menettimisen ja vaalien ajallisesta yhteydesti (englanniksi

(Zuzana Fungacova, Alexei Karas, Laura Solanko ja Laurent Weill) sekd Venajan
valtiontaloudesta (englanniksi) (Vesa Korhonen).

Venijan hyokkiyssodan ja talouspakotteiden erilaisia vaikutuksia tutkittiin useissa
englanninkielisissi BOFIT Policy Brief -julkaisuissa. Kasiteltyja aiheita olivat muun muassa
Venijin taloudellinen integraatio maailmantalouteen (englanniksi), pakotteiden vaikutus
Venijin omaan tuotantoon (englanniksi) ja Vendjan teknologiatuotteiden tuonti Aasiasta
(englanniksi).

BoF Economics Review -julkaisuja vuonna 2022

BoF Economics Review -sarjassa kisiteltiin ikdrakenteen (englanniksi) ja matalien korkojen
(englanniksi) vaikutusta sidstimiseen, Suomen viennin (englanniksi) hidastunutta kasvua,
kotitalouksien luottokannan (englanniksi) ennustamista sekd pankkien optimaalisia
pddomavaatimuksia (englanniksi) ja pddomaliikkeiden rajoituksia (englanniksi).

Suomen Pankin vertaisarvioituja julkaisuja
kansainvalisissa lehdissa vuonna 2022
Korkealaatuinen tutkimus lisdd Suomen Pankin vaikuttavuutta ja kiinnostavuutta kotimaisena

ja kansainvilisend yhteistyokumppanina. Laadun mittarina kaytetdan julkaisuja
vertaisarvioiduissa arvostetuissa taloustieteellisissd aikakauslehdissa.



https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/48151/BoF_DP_2203.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/52202/BoF_DP_2211.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/52210/BoF_DP_2212.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/52435/BoF_DP_2213.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/48155/BoF_DP_2206.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/48157/BoF_DP_2208.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/52194/BoF_DP_2210.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/48156/BoF_DP_2207.pdf
https://publications.bof.fi/handle/10024/52189
https://publications.bof.fi/handle/10024/44902
https://publications.bof.fi/handle/10024/44902
http://urn.fi/URN:NBN:fi:bof-202202171067
http://urn.fi/URN:NBN:fi:bof-202205101191
http://urn.fi/URN:NBN:fi:bof-202205101191
https://publications.bof.fi/handle/10024/52238
https://publications.bof.fi/handle/10024/52238
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/selvitykset-ja-raportit/bof-economics-review/
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/47151/BoFER_6_2022.pdf
http://urn.fi/URN:NBN:fi:bof-202205101196
http://urn.fi/URN:NBN:fi:bof-202205101196
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/47136/BoFER_5_2022.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/47135/BoFER_4_2022.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/43599/BoFER_2_2022.pdf
https://publications.bof.fi/bitstream/handle/10024/43599/BoFER_2_2022.pdf
http://urn.fi/URN:NBN:fi:bof-202201171019

Edelld mainitun Review of Economic Studies -artikkelin lisiksi vuonna 2022 julkaistiin muun
muassa seuraavat tutkimusartikkelit:

Joseba Martinezin, Thomas Philipponin ja Markus Sihvosen tutkimus Does a Currency Union

Need a Capital Market Union (englanniksi) Journal of International Economics-lehdessi

Juha Kilposen, Jouko Vilmusen ja Oskari Vihiamaan

tutkimus Revisiting intertemporal elasticity of substitution in a sticky price

model (englanniksi) Journal of Economic Dynamics and Control-lehdessa

Claudio Borion, Piti Disyatatin, Mikael Juseliuksen ja Phurichai Rungcharoenkitkulin
tutkimus

Why So Low for So Long? A Long-Term View of Real Interest Rates (englanniksi

International Journal of Central Banking -lehdessa

Denis Davydovin, Jukka Sihvosen ja Laura Solangon pakotteiden vaikutuksia eurooppalaisiin

yrityksiin selvittdva tutkimus Who cares about sanctions? Observations from annual reports

of European firms (englanniksi) Post-Soviet Affairs -lehdessa.

Satu Nurmen, Juuso Vanhalan ja Matti Virénin zombi-yrityksia tarkasteleva tutkimus Are

zombies for real? Evidence from zombie dynamics (englanniksi) International Journal of

Industrial Organization-lehdessa

Zuzana Fungacovan, Eeva Kerolan ja Laurent Weillin Kiinan rahapolitiikan vilittymisti

selvittivi tutkimus Does bank efficiency affect the bank lending in China? (englanniksi

Emerging Markets Review -lehdessa.

Suomen Pankin tutkimusten esittely sidosryhmille

Suomen Pankin tutkimuksia esiteltiin vuonna 2022 lukuisissa eurojarjestelmin tilaisuuksissa

sekd kansainvalisissa ja kotimaisissa tapahtumissa.

Suomen Pankin asiantuntijat julkaisivat useita englanninkielisia VoxEU-kolumneja ja SUERF-

jarjeston Policy Briefs (englanniksi)-artikkeleita tutkimuksistaan.

Vuoden 2022 kotimaisia ja kansainvilisia kokouksia

Elokuussa Suomen Pankki jirjesti Financial literacy, household finance and beliefs
-teematilaisuuden keskuspankkien kansainvilisen tutkimusverkoston (CEBRA)
vuosikokouksessa Barcelonassa sekd Workshop on Banking and Institutions (englanniksi)

-tyopajan yhdessa Strasbourg Universityn ja Fordham Universityn kanssa.



https://doi.org/10.1016/j.jinteco.2022.103675
https://doi.org/10.1016/j.jinteco.2022.103675
https://doi.org/10.1016/j.jedc.2022.104498
https://doi.org/10.1016/j.jedc.2022.104498
https://www.ijcb.org/journal/ijcb22q3a2.htm
https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/1060586X.2022.2049563
https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/1060586X.2022.2049563
https://doi.org/10.1016/j.ijindorg.2022.102888
https://doi.org/10.1016/j.ijindorg.2022.102888
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1566014122000814?via%3Dihub
https://www.suerf.org/policynotes
https://www.bofit.fi/fi/bofit/ajankohtaista/uutiset/2022/workshop-on-banking-and-institutions-program-now-published/

Syyskuussa Suomen Pankki isinn6i eurooppalaisen CEPR-jarjeston (Centre for Economic
Policy Research) kanssa hybridimuotoista tieteellistd konferenssia nimeltian Monetary Policy
in the Post-Pandemic Era.

Lokakuussa Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos ja Yhdistyneiden
kansakuntien yliopiston kehitystaloustieteen tutkimuslaitos UNU-WIDER jirjestivat

kansainvilisen konferenssin nimeltiin Debt and Innovative Finance in Developing Countries

(englanniksi) nousevien talouksien velkakysymyksista seka uusista vihreista

rahoitusinstrumenteista.

Vuoden 2022 aikana Suomen Pankki jarjesti lisdksi lukuisia lyhyita padosin hybridimuotoisia

tutkimusseminaareja.



https://www.bofit.fi/fi/bofit/ajankohtaista/uutiset/2022/bofit-unu-wider-conference2/
https://www.bofit.fi/fi/bofit/ajankohtaista/uutiset/2022/bofit-unu-wider-conference2/

Suomen Pankin kansainvalinen
yhteistyo vuonna 2022

24.3.2023

Keskuspankkipolitiikkaan liittyvat talouskysymykset ovat luonteeltaan
valtioiden rajat ylittavia, joten niiden ratkaiseminen edellyttaa tiivista
kansainvalista yhteistyota. Vuonna 2022 siirryttiin koronapandemian jalkeen
taas yha useammin kasvotusten jarjestettaviin kokouksiin.

Eurojirjestelmd on Suomen Pankin merkittiavin yhteistyoverkosto.

Lisdksi Suomen Pankki osallistuu useiden kansainvilisten ja eurooppalaisten instituutioiden
sekd komiteoiden toimintaan ja tekee yhteistyotd muiden maiden keskuspankkien kanssa.

Kuvio 23.

Suomen Pankki on arvostettu kansainvalinen
vaikuttaja ja kumppani

Eurojarjestelma ja

Euroopan keskus- Kansainvaliset
pankkijarjestelma jarjestot
EU:n toimielimet Pohjoismaiset

ja komiteat keskuspankit

Lahde: Suomen Pankki



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-23-suomen-pankki-on-arvostettu-kansainvalinen-vaikuttaja-ja-kumppani/

Suomen Pankki on mukana lukuisissa Euroopan keskuspankin (EKP) ja EU:n elimissd sekd
muissa kansainvilisissd elimissd. Kaikki tehtdvit on katsottavissa Suomen Pankin

verkkosivustolla (pdf).

Suomen Pankki vastaa Suomen suhteista

Kansainvaliseen valuuttarahastoon

Kansainvilinen valuuttarahasto (IMF, International Monetary Fund) on 190 jasenmaasta
koostuva jirjesto. Sen tehtdva on edistdd kansainvilistd yhteistyotd, avointa ja sddntoihin

perustuvaa ulkomaankauppaa, kestidvia talouskasvua ja rahoitusvakautta.

Suomen Pankin pddjohtaja Olli Rehn toimii Suomen edustajana IMF:n korkeimmassa

padttidvissa elimessd hallintoneuvostossa.

Suomen Pankki vaikuttaa IMF:n toimintaan my6s Pohjoismaiden ja Baltian maiden
vaalipiirissd, jota IMF:ssd edustaa maiden yhteinen johtokunnan jasen. Mika Pson
kolmivuotinen kausi ulottui vuoden 2022 loppuun.

Politiikkakannat IMF:n johtokunnassa kasiteltdviin aiheisiin sovitaan vaalipiirin maiden
kesken. Vuosina 2020-2022 kannanottojen valmistelun vetovastuu oli Suomella. Suomen
Pankki ja valtiovarainministerio valmistelivat politiikkakannat yhteistyossa.

Lue lisia Suomen vaikuttamisesta IMF:n paitoksentekoon Euro & talous -blogista.

Vaalipiirin toimintaa ohjaa Pohjoismaiden ja Baltian maiden valuutta- ja rahoituskomitea
(NBMFC, Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee), jonka jdsen on Suomen Pankin
varapddjohtaja Marja Nykanen.

Kansainvilisen valuuttarahaston kokoukset ovat tarkeita foorumeita kansainviliselle
yhteistyolle

IMF palasi koronapandemian jalkeen Washington DC:ssa jirjestettaviin IMF:n kevit- ja

vuosikokouksiin, joihin my6s Suomen Pankki osallistui.

Niiden kansainviliselle yhteistyolle tirkeiden kokoontumisten yhteydessa jarjestettiin myos
kansainvilisen valuutta- ja rahoituskomitean (IMFC, International Monetary and Financial
Committee) kokoukset.

Kokousten keskustelut koskivat maailmantalouden nikymia, kansainvilistd rahoitusvakautta
ja ajankohtaisia talouspoliittisia haasteita. Vendjan hyokkadys Ukrainaan tuomittiin
kokouksissa laajasti.



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/tehtavat/documents/suomen-pankki-ekpn-ja-eun-elimissa-seka-muissa-kansainvalisissa-elimissa.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/tehtavat/documents/suomen-pankki-ekpn-ja-eun-elimissa-seka-muissa-kansainvalisissa-elimissa.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2021/miten-suomi-vaikuttaa-imf-n-paatoksentekoon/

IMF:n toimitusjohtaja Kristalina Georgieva korosti kevit- ja vuosikokousten
puheenvuoroissaan tarvetta paattaviisille politiikkatoimille ja kansainvilisen yhteison
yhteniisyydelle. Hian kisitteli myos talouden nikymien epavarmuutta, maailman kasvanutta
kriisiherkkyyttd seka politilkkaympariston vaikeutta. Globaalit haasteet, kuten ruokakriisi,
energiakriisi ja ilmastonmuutos, ratkaistaan kansainviliselld yhteistyolla.

Lue lisia IMF:n ja Maailmanpankin vuosikokousten tunnelmista piaidjohtajan blogista.

Suomen Pankki on mukana Euroopan unionin

instituutioiden ja komiteoiden tyossa

Suomen Pankki on jisenend Euroopan unionin talous- ja rahoituskomiteassa (EFC, Economic
and Financial Committee). Komitean tehtivina on edistdd jasenmaiden talouspoliittista
koordinaatiota seki osallistua unionin talous- ja rahoitusneuvoston Ecofinin tyon

valmisteluun.

Vuonna 2022 talous- ja rahoituskomitea piti 13 kokousta laajassa kokoonpanossa, jossa
keskuspankit ovat mukana.

Komitea keskusteli muun muassa Vendjan hyokkayssodan vaikutuksista talouteen ja
rahoitusmarkkinoihin, energian hinnoittelusta ja sen johdannaismarkkinoista, Venajian
vastaisista pakotteista, Ukrainan tukipaketeista sekd ilmastonmuutoksen talous- ja
rahoitusvaikutuksista.

Lisdksi komitea valmisteli yhteisia kannanottoja kansainvilisid kokouksia varten.

Suomen Pankki osallistuu EU:ssa my6s useiden pankki- ja rahoitusjarjestelman vakautta
edistavien komiteoiden ja toimielinten tyohon. Niistd keskeinen on Euroopan
jarjestelmariskikomitea (ESRB, European Systemic Risk Board), jonka hallintoneuvostossa

Suomen Pankin pidjohtaja on jisenena.

Vuonna 2022 ESRB:n hallintoneuvosto kasitteli muun muassa Venijin hyokkayssodan
vaikutuksia rahoitusmarkkinoihin ja rahoitusvakauden riskeihin seki keskusteli esimerkiksi
EU:n rahoitusjirjestelmin haavoittuvuuksista ja kriisinkestdvyydesti. Lisiksi hallintoneuvosto

keskusteli EU-maiden makrovakauspolitiikasta ja -toimenpiteista.

Kansainvilinen jarjestelypankki edistaa

keskuspankkien valista yhteistyota ja dialogia

Suomen Pankin pidjohtaja osallistuu Kansainvilisen jirjestelypankin (BIS, Bank for
International Settlements) sidannonmukaisiin keskuspankkien paajohtajien tapaamisiin.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/venajan-hyokkayssota-ja-energiakriisi-iskevat-nyt-koko-maailmanyhteisoon-ja-rokottavat-koyhimpia-maita/

Tapaamisissa keskustellaan maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehityksesta ja
ajankohtaisista kysymyksista sekd keskuspankkien toiminnan kannalta keskeisistd aiheista.

Suomen Pankki tekee yhteistyota muiden

Pohjoismaiden keskuspankkien kanssa

Suomen Pankilla on tiiviit yhteydet muiden Pohjoismaiden keskuspankkeihin. Keskuspankkien

padjohtajat kokoontuvat vuosittain kisittelemaian ajankohtaisia aiheita.

Vuonna 2022 Pohjoismaiden keskuspankkien padjohtajien kokous pidettiin marraskuussa
Oslossa. Padjohtajat keskustelivat muun muassa inflaatioon liittyvistd teemoista seka
maksujarjestelmien turvallisuudesta.

Pohjoismaiden keskuspankkien varapadjohtajien tapaamiset jarjestettiin puolestaan
huhtikuussa Reykjavikissa ja joulukuussa Oslossa.

Myos Pohjoismaiden keskuspankkien asiantuntijoiden vilista yhteistyota edistetdan
saannollisesti erilaisissa tapaamisissa, joiden aihepiirit kattavat laajasti eri osastojen

toimintoja.




Vuonna 2022 Suomen Pankin
viestinnassa painottuivat Venajan
hyokkayssodan ja energiakriisin
vaikutukset talouteen

24.3.2023

Suomen Pankin viestinnassa korostuivat vuonna 2022 ymmarrettavyys ja
asiantuntijoiden vahva rooli. Samalla henkilosto opetteli uusia
hybriditydskentelyn tapoja. Suomen Pankin rahamuseossa avattiin
tammikuussa 2022 talousosaamiskeskus, joka toteuttaa uutta kansallista
talousosaamisstrategiaa.

Suomen Pankin viestinnallinen merkittavyys ja luotettavuus korostuivat vuoden 2022 aikana.
Venijan hyokkiyssodan aiheuttaman talouskriisin analysointi oli kansainvilisesti
kiinnostavaa, ja lisiksi Suomen Pankki selvisi kaksi vuotta kestineestd koronapandemiasta
hyvin.

Vuoden 2022 lopulla Suomen Pankki teki selvityksen korona-aikana perustetun
kriisiorganisaation toiminnasta. Selvityksen mukaan Suomen Pankki viesti koronapandemian

aikana onnistuneesti, riittavasti ja monikanavaisesti.

Saannollinen ja tavoittava viestinta lisdsi henkiloston turvallisuuden tunnetta
koronapandemian aikana. Muita keskeisid onnistumisia olivat muun muassa
kriisiorganisaation toiminnan nopea organisointi, toiminnan jatkuvuuden turvaaminen,

henkil6ston terveysturvallisuudesta huolehtiminen sekid nopea etdt6ihin siirtyminen.




Suomen Pankki tutki ja analysoi Venajan
hyokkayssodan talousvaikutuksia ja viesti niista myos

kansainvalisesti

Varautuminen ja jatkuvuudenhallinta on nostettu yha tirkeimmaksi osaksi Suomen Pankin
toimintaa, ja ne niakyviat myos Suomen Pankin lihivuosien strategisissa tavoitteissa. Suomen
Pankki osallistuu kansallisella tasolla finanssialan toiminnan jatkuvuuden varmistamiseen

yhdessi alan toimijoiden ja muiden viranomaisten kanssa.

Venijian hyokkays Ukrainaan helmikuussa 2022 kdynnisti Suomen Pankissa poikkeuksellisen
ajanjakson. Koronapandemian jilkeisten talouden nikymien ja haasteiden tarkastelusta

siirryttiin sodasta aiheutuneiden talousvaikutusten tutkimiseen ja analysointiin.

Sodan vaikutukset tuntuivat pian koko maailmantaloudessa. Venajan hyokkayssodan myota
syntynyt energiakriisi pysaytti Suomen talouskasvun ja kiihdytti inflaatiota. Keskuspankit
pyrkivit vastaamaan inflaation kiihtymiseen kiristamalld rahapolitiikkaa ja nostamalla

korkotasoa.

Suomen Pankki on vuoden 2022 aikana arvioinut kriisin talousvaikutuksia ja viestinyt niista
aktiivisesti. Erityisesti nousevien talouksien tutkimuslaitoksen BOFITin asiantuntijat ovat

esiintyneet saannollisesti ja usein suomalaisessa ja kansainvilisessd mediassa.

Suomen Pankin julkaisemia sodan talousvaikutuksiin liittyvia aineistoja on koottu Suomen
Pankin verkkosivuille.

Suomen Pankki julkaisee ajankohtaista, riippumatonta
ja tutkittuun tietoon pohjautuvaa tietoa kaikkien
kaytettavaksi

Vuonna 2022 Suomen Pankin viestinnin tavoitteena oli julkaista helposti ymmarrettdvia
sisdltoja monipuolisesti ja kohdennetusti kaikissa Suomen Pankin kaytdssa olevissa kanavissa.
Helposti ymmarrettavia sisiltojd julkaistiin muun muassa lyhyina yhteenvetoina,

visualisointeina ja lyhytvideoina.

Suomen Pankin viestinnidn keskeisind teemoina vuonna 2022 olivat Venijin hyokkayssodan
vaikutukset talouteen ja maksujarjestelmien huoltovarmuuden varmistaminen.

Suomen Pankin ulkoisessa viestinnassa olivat lisdksi esilla Euroopan keskuspankin (EKP)
rahapolitiikan kiristyminen, kotitalouksien arkimenojen kasvu inflaation kiihtyessi ja energian

hintojen noustessa voimakkaasti sekd korkojen nousun vaikutukset asuntovelallisiin.



https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/venajan-hyokkaus-ukrainaan/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/venajan-hyokkaus-ukrainaan/

Suomen Pankin asiantuntijat viestivit aktiivisesti vuonna 2022. Vuoden aikana julkaistiin 55
blogikirjoitusta. Vuoden 2022 loppuun mennessi noin neljasosa suomenpankkilaisista oli

liittynyt Suomen Pankin asiantuntijoista koostuvaan Twitter-ryvhmaan.

Suomen Pankin asiantuntijoiden osallistuminen sosiaalisessa mediassa kaytivaan keskusteluun

on vahvistanut Suomen Pankin asemaa luotettavana organisaationa.

Suomenpankkilaisten aktiivisuus on vaikuttanut Suomen Pankin viestien kattavaan
leviamiseen sosiaalisessa mediassa seki ndyttaytynyt oikean tiedon jakamisena ja kollegoiden

tukemisena.

L

Suomen Pankki tarjosi ajankohtaista, riippumatonta ja tutkimukseen
perustuvaa tietoa Vendjan hyokkayssodan vaikutuksista talouteen.

Suomen Pankin tyo luotettavana tiedon tuottajana

korostuu kriisien aikana

Niin sanotuissa normaaliolosuhteissa tehty aktiivinen tyo6 luotettavan ja riippumattoman
tiedon tuottajana on nakynyt kriiseissd suurena kiinnostuksena Suomen Pankin asiantuntijoita

ja sisaltojd kohtaan.

Suomen Pankin ennakoiva tutkimus- ja analyysityo osoitti arvonsa Vendjan hyokattya
Ukrainaan, jolloin Suomen Pankki sai runsaasti mediandkyvyyttad asiantuntijalausuntojen seka

Suomen talouden ennusteiden myota.

Sodan ensimmdisen kuukauden aikana Suomen Pankki mainittiin sodan yhteydessi 53

paakirjoituksessa, kolumnissa tai toimittajan kommentissa.

Suomen Pankki uudisti eurojatalous.fi-julkaisusivuston kdyttdjatutkimuksen,
sidosryhmahaastattelujen ja omien asiantuntijoidensa tekemien havaintojen perusteella

Vuoden 2022 lopussa julkistettu uusi sivusto palvelee kiyttdjien tarpeita entistd paremmin.
Uudistuksessa huomioitiin my6s verkkopalvelun kaytettavyys ja saavutettavuus. Samalla

pdivitettiin sivuston visuaalista ilmetta.



https://twitter.com/i/lists/186142859?s=20
https://www.eurojatalous.fi/fi/

Kuvio 24.

Suomen Pankin viestinnassa korostuivat vuonna 2022
ymmarrettavyys ja asiantuntijoiden vahva rooli
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Lahde: Suomen Pankki.

Vuonna 2022 Suomen Pankin sisaisessa viestinnassa
korostuivat hybridityon haasteet ja

turvallisuusymparisto

Vuosi 2022 oli Suomen Pankissa uudenlaiseen tydelamikulttuuriin sopeutumista, jossa tyoti

ja tyoskentelytapoja opeteltiin tekemiin yhdessi hybridimuotoisesti.

Suomen Pankin tydyhteisoviestinnissi nikyi henkiloston jaksamiseen ja hyvinvointiin seka

turvalliseen toimintaan panostaminen.

Suomen Pankin henkil6sto on ollut merkittavassa roolissa turvallisen arjen rakentamisessa.
Vuoden 2021 lopulla alkaneen ja vuoden 2022 kestaneen Turvallinen arki -kampanjan myo6ta

Suomen Pankin henkiloston turvallisuuden ja tietoturvallisuuden osaaminen lisddntyi selkeisti.

Turvallinen arki -kampanjan aikana sisdisessd viestinndssi kasiteltiin muun muassa turvallista
toimintaa sosiaalisessa mediassa ja verkossa, vastuullisen viestinndn periaatteita sekd
informaatiovaikuttamista. Kampanjan lopuksi teetetyn kyselyn perusteella henkilosto koki sen

ansiosta tyoskentelevidnsa arjessa turvallisemmin my®os itse.

Avoimet ovet -tapahtumassa kohtasivat kulttuuri,

ihmiset ja historia

Suomen Pankin pddrakennuksessa ja rahamuseossa vietettiin avoimien ovien tapahtumaa syys-
lokakuun 2022 vaihteessa.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-24-suomen-pankin-viestinnassa-korostuivat-vuonna-2022-ymmarrettavyys-ja-asiantuntijoiden-vahva-rooli/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/toiminta-ja-strategia/hybridityo-ja-uudistetut-henkilostoedut-tukevat-suomen-pankin-tyontekijoiden-arkea/

Tapahtuman pddteemoina olivat taide ja historia, raha ja maksaminen seki talousosaaminen.
Tieto-, taide- ja historiasisiltoja esiteltiin Suomen Pankin paarakennuksessa seka
rahamuseossa.

Ennen yleisopdivida Suomen Pankki jarjesti henkilostolleen ja heiddn liheisilleen perhepdivan.
Myos sidosryhmille jarjestettiin erillisid tilaisuuksia.

Avoimet ovet -tapahtumassa pidettiin ajankohtaisia tietoiskuja muun muassa
tietojenkalastelusta ja Vendjan hyokkdyssotaan liittyvista pakotteista. Myos lapsille
jrjestettiin mielekdstd tekemistd taidetyopajan, setelisilppuideoinnin ja seteleiden
turvatekijoiden tunnistamisen parissa.

Avoimet ovet -tapahtumassa kavi kolmen paivian aikana yhteensa noin 5 100 vierailijaa.
Yleisopdivien tunnelmiin voi tutustua Suomen Pankin Flickr-kuvapalvelussa.

Vuonna 2022 rahamuseossa avattiin

talousosaamiskeskus

Suomen Pankki jatkoi vuonna 2022 tyotidn kansalaisten talousosaamisen edistimisessa.

Merkittavin toimi talla alueella oli rahamuseoon perustettu talousosaamiskeskus, jonka
virtuaalisia avajaisia vietettiin tammikuussa 2022. Tilaisuudessa puhuivat

valtiovarainministeri Annika Saarikko ja padjohtaja Olli Rehn.

Talousosaamiskeskus on herittanyt suurta kiinnostusta niin kansallisesti kuin kansainvalisesti.
Talousosaamiskeskuksen toiminta rahamuseossa edistdd suomalaisten talousosaamista ja

tukee kansallista talousosaamisstrategiaa, jota johtaa oikeusministerio.

Suomen Pankki on tunnettu talousosaamisen toimija

myoOs kansainvalisesti

Suomen Pankki on Suomen ainoana tiysjasenend mukana Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jirjeston (OECD, The Organisation for Economic Co-operation and Development)
kansainvilisessi talouskasvatusverkostossa (OECD-INFE).

Verkoston kokouksista Suomen Pankki saa hyodyllista tietoa eri maiden talousosaamisen
strategioista sekd kansainvilisestd talousosaamisen tutkimuksesta ja mittaamisesta.

Euroopan komissio ja OECD-INFE julkaisivat tammikuussa 2022 viitekehyksen aikuisten
talousosaamisen edistimiseksi. Vastaavanlaiset suuntaviivat ovat valmisteilla my6s lapsille ja
nuorille.



https://flic.kr/s/aHBqjA7PEj
https://www.rahamuseo.fi/museo/talousosaamiskeskus/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/talousosaamisen-kansainvalisia-kuulumisia/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/uusi-viitekehys-talousosaamisen-parantamiseen-julkaistu/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/uusi-viitekehys-talousosaamisen-parantamiseen-julkaistu/

Rahamuseon toiminta piristymassa koronan jalkeen

Vuoden 2022 aikana rahamuseon toiminta alkoi taas piristyd koronapandemian jilkeen, ja

sen kavijamaarat lisddntyivit kuukausi kuukaudelta.

Vuoden 2022 kavijamadardssa saavutettiin lopulta rahamuseon pitkan aikavilin keskiarvo,
joka on yli 10 000 kavijdad. Rahamuseon uudistettuihin opastuksiin tehtiin runsaasti
varauksia.

Rahamuseon yleisoluennot jirjestettiin vuoden 2022 aikana hybridina ja niitd seurattiin

enimmikseen verkon vilitykselld. Néin luentojen maantieteellinen saavutettavuus on

parantunut.

Kuvio 25.

Rahamuseon kuukausittaiset kavijamaarat saavuttivat
vuoden 2022 lopulla pandemiaa edeltavat maarat

1500

1000
1

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 M1 12

o

o

M 2022, vierailijoita yhteensa 10 535
[l 2019, vierailijoita yhteens& 15 381

Lahde: Suomen Pankki.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2022/jaettu/kuvio-25-rahamuseon-kuukausittaiset-kavijamaarat-saavuttivat-vuoden-2022-lopulla-pandemiaa-edeltavat-maarat/

Vastuullisuustyo on konkreettisia
tekoja arjessa

24.3.2023

Suomen Pankin toteutti vastuullistydétd vuonna 2022 muun muassa
tarjoamalla ajankohtaista, riippumatonta ja tutkimukseen perustuvaa tietoa
Vendjan hyokkdyssodan vaikutuksista talouteen seka edistamalla aktiivisesti
vastuullisen sijoittamisen tavoitteita.

Pankki teki selkoa vastuullisuusohjelmansa tavoitteiden toteutumisesta vuosikertomuksessa,

julkaisuissa ja muissa raporteissa.

Vastuullisuusohjelmassa painottuvat kestdvin kasvun ja hyvinvoinnin edistiminen, tiedon ja
yhteisty6n avulla vaikuttaminen sekd ilmastoriskien hallinta.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/vastuullisuus/vastuullisuusohjelma/

Suomen Pankin vastuullisuus faktoina

Suomen Pankin hiilijalanjalki pieneni 18
[+)
%.

Suomen Pankki ja muut euroalueen
keskuspankit alkoivat pienentaa
rahapoliittisten yrityslainaostojen
ympadristdjalanjilkea.

=

Suomen Pankki teki
lainsdddantoaloitteen kateispalvelujen
riittdvan tason turvaamiseksi.

22

Suomen Pankki tarjosi ajankohtaista,

riippumatonta ja tutkimukseen
perustuvaa tietoa Vendjan
hyokkayssodan vaikutuksista talouteen.

Suomen Pankki sitoutui tasa-arvon,
monimuotoisuuden ja osallisuuden
edistamiseen liittymalla Euroopan
keskuspankkijarjestelman (EKPJ)
yhteiseen sitoumukseen.

Suomen Pankki edisti kansainvalisen ja
vertailukelpoisen ilmastodatan
tuottamista NGFS-ty6ryhmassa.

Suomen Pankki paivitti vastuullisen
sijoittamisen periaatteensa ja rajasi pois
fossiilisten polttoaineiden tuottajia
sijoituskohteidensa joukosta.

Suomen Pankki valmisteli yhdessa
muiden viranomaisten kanssa
varajdrjestelmat, joilla pyritaan
turvaamaan paivittdismaksaminen
kaikissa olosuhteissa.
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Tilinpaatos

24.3.2023

Suomen Pankin tilintarkastettu tulos tilikaudelta 2022 on nolla euroa varausten purun jilkeen. Valuutta- ja
hintaerovarausta purettiin 165 milj. euroa kattamaan rahoitusvarallisuuden arvostustappioita, jotka johtuivat pidasiassa
dollarimédaraisten arvopapereiden markkina-arvon laskusta. Lisaksi yleisvarausta purettiin 47 milj. euroa kattamaan

negatiivinen toiminnallinen tulos.

Korkojen nousu on heikentianyt Suomen Pankin tulosta. Suomen Pankki on varautunut korkojen nousuun vahvistamalla
riskivarauksiaan jo alhaisten korkojen kaudella. My6s lahivuosien tulosnakymit ovat heikot, ja riskivarauksia joudutaan
edelleen purkamaan.

Koronakriisin aikana eurojirjestelma lisisi rahapoliittisia ostoja ja myonsi pidempiaikaisia edullisia luottoja pankeille.
Tamai kasvatti edelleen Suomen Pankin tasetta. Keskuspankille taloudellinen tulos on seuraus keskuspankin tehtdvien

hoidosta eika sen toiminnan ensisijainen paamaara.

Suomen Pankki on ostanut rahapoliittisten ohjelmien kautta velkakirjoja, joista merkittivi osa on Suomen julkisen sektorin
liikkkeeseen laskemia ja jotka ovat pitkaaikaisia ja kiinteikorkoisia. Ne on rahoitettu liitkepankkien
keskuspankkitalletuksilla, joille maksetaan EKP:n talletuskorkoa. Varojen ja velkojen erilainen korkosidonnaisuus luo
keskuspankin taseeseen rakenteellista korkoriskia.

Vuonna 2022 Euroopan keskuspankki aloitti koronnostot liian nopean inflaation vuoksi. Tama on lisinnyt liikepankkien
talletuksille maksettavia korkomenoja ja siten heikentinyt vilittomasti Suomen Pankin korkokatetta. Vuoden 2022
korkokate 459 milj. euroa on lihes 200 milj. euroa pienempi kuin edellisend vuonna.
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Tase

31.12.2022
Milj. euroa 3112.2022 3112.2021
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 2690 2 537
2 Valuuttamaardiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 12 430 12180
Saamiset Kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF) 5314 5016
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
saamiset 7 116 7164
3 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta 172 360
4 Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta - -
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen
5 luottolaitoksille 30 096 36 113
6 Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 16 0
7 Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta 95 900 90 001
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit 95 745 89 825
Muut arvopaperit 156 176
8 Eurojarjestelman sisdiset saamiset 47769 33983
Osuudet EKP:sséa 188 177
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Milj. euroa 3112.2022 3112.2021

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 741 741

Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat

nettosaamiset 8 010 8263

Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) 38 830 24 802

9 Muut saamiset 737 608
Euroalueen metallirahat 41 38
Aineellinen ja aineeton kayttdomaisuus 87 92

Muu vaihto-omaisuus 33 34

Muut 577 444

Yhteensa 189 811 175 782

Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vélttdmdéttd tdsmdd.

Milj. euroa 3112.2022 3112.2021
VASTATTAVAA
1 Liikkeessa olevat setelit 26 567 26 100

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen

2 luottolaitoksille 138697 124607

Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 4 684 101 054

Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 134 013 23553
3 Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille 354 306
4 Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville 1733 2708
5 Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle 5891 5388
6 Valuuttamaardiset velat euroalueelle - -
7 Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle - -
8 IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera 4 381 4326
9 Eurojarjestelman sisaiset velat - -
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Milj. euroa 3112.2022 3112.2021

10 Muut velat 522 448
1 Arvonmuutostilit 3628 3623
12 Varaukset 5095 5309
13 Oma paaoma ja rahastot 2941 2915
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 2100 2074

14 Tilikauden voitto - 52
Yhteensa 189 811 175 782

Helsingissd 28. helmikuuta 2023

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA

Olli Rehn, johtokunnan puheenjohtaja

Marja Nykinen, johtokunnan varapuheenjohtaja

Tuomas Vilimiki, johtokunnan jasen
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Tuloslaskelma
31.12.2022
Milj. euroa 11.-3112.2022 11.-31.12.2021
1 Korkotuotot 1125 981
2 Korkokulut -666 -323
3 KORKOKATE 459 658
4 Valuuttakurssierot 59 5
5 Arvopapereiden hintaerot 19 44
6 Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -244 -28
7 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos 165 -21
RAHOITUSKATE 458 658
8 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -6 -5
9 Rahoitustulon netto-osuus -422 -483
10 Osuus EKP:n voitosta 1 7
M Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista 4 9
KESKUSPANKKIERIEN KATE 35 186
12 Muut tuotot 44 44
Toimintakulut -126 -120
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Milj. euroa

11.-3112.2022

11.-3112.2021

13 Henkilostokulut -62 -61
14 Elakerahastomaksu -10 -10
15 Hallinnolliset kulut -38 -35
16 Poistot kayttoomaisuudesta -10 -9
17 Setelien hankintakulut -6 -5
18 Muut kulut -0 -0
TOIMINNALLINEN TULOS -47 110
Eldkerahaston tulos - -
19 Eldkerahaston tuotot 31 31
20 Eldkerahaston kulut -31 -31
21 Varausten muutos a7 -58
22 TILIKAUDEN TULOS - 52
Helsingissd 28. helmikuuta 2023
SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Olli Rehn, johtokunnan puheenjohtaja
Marja Nykanen, johtokunnan varapuheenjohtaja
Tuomas Vilimiki, johtokunnan jasen
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

31.12.2022

1. Yleiset laatimisperiaatteet

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviksymia talousperusteisia kirjanpitoperiaatteita ja tekniikoita, ja
tilinpddtokset laaditaan ndiden yhdenmukaistettujen periaatteiden mukaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista

annetun lain 11. pykilan mukaisesti pankin tilinpddtoksen perusteet johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisdltdd myos Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssivalvonnan tuotot ja kulut. EKPJ:n
suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjanpidosta eivit siitele elikerahaston kirjanpitoa.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultamaariiset erdt on tilinpddtoksessd muunnettu euroiksi kiyttien tilinpaatospaivan kursseja. Erdt on
arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista johtuva arvostusero kisitellddn erillian arvopapereiden hintojen
muutoksesta johtuvasta erosta. Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutostileille kirjatut vastaavat
realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina
tilikausina. Kullan hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kasitellian yhtena erand. Tilikauden aikana realisoituneiden
valuuttakurssivoittojen ja -tappioiden laskemisessa on kaytetty paivittiisen nettokeskihinnan menetelmai. Tilinpadtoksessa
kaytetyt kurssit kdyvit ilmi seuraavasta taulukosta.
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Valuutta 3112.2022 3112.2021

Yhdysvaltain dollari 1,0666 11326
Japanin jeni 140,6600 130,3800
Ruotsin kruunu 111218 10,2503
Sveitsin frangi 0,9847 1,0331
Englannin punta 0,8869 0,8403
Kanadan dollari 1,4440 1,4393
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,7989 0,8091
Kulta 1706,0750 1609,4830

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan tuloslaskelmaan.
Joukkovelkakirjalainojen hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan niiden juoksuajalle. Joukkovelkakirjalainojen

hintaeroista johtuvien voittojen ja tappioiden laskemisessa on kiytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot kirjataan tuloslaskelmaan, jos
ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot.
Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Seka valuutta- ettd
euromairdiset arvopaperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai valuutasta kirjataan tilinpaatokseen
realisoitumattomia tappioita, timén arvopaperilajin keskihintaa tai valuutan nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti
ennen seuraavan tilikauden alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kdanteiset reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina talletuksina
vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden takaisinostositoumukset eli reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina
luottoina vastattavaa-puolelle. Repo-sopimuksilla myydyt arvopaperit jaavit Suomen Pankin taseeseen.

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat joukkovelkakirjalainat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon
vihennettyna mahdollisella arvonalentumisella.




Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset arvostetaan arvopaperikohtaisesti joko tilinpdatospdivan
markkinoiden keskihinnan tai tilinpaatospédivan tuottokdyran perusteella. Vuoden 2022 arvostuksessa on kiytetty
markkinoiden keskihintaa 30.12.2022.

Jalkimarkkinakelpoiset sijoitusrahastot arvostetaan markkinahintaan nettoperusteisesti (rahastokohtaisesti) eika niiden
sisdltimien omaisuuserien perusteella, mutta edellytetddn, ettd ne tayttdvat tietyt ennalta maaritetyt kriteerit, jotka liittyvit
lahinnd Suomen Pankin vaikutusvaltaan rahaston pdivittdisessd toiminnassa, rahaston oikeudelliseen asemaan ja sijoituksen
kehityksen arviointiin. Eri jalkimarkkinakelpoisten sijoitusrahastojen arvostustuloksia ei nettouteta keskendin.

Kiinteistorahastot arvostetaan viimeisimman saatavilla olevan hinnan mukaan ja hinnan oikeellisuutta tarkastellaan viela

tilinpaatoksen jalkeen tammikuussa, jolloin rahastot toimittavat tilinpdatospdivan hinnat.

4. EKPJ:n sisaisia saamisia ja velkoja koskevat kirjanpitoperiaatteet

Eurojirjestelmin sisdisid saamisia ja velkoja aiheutuu pddasiassa EU-maasta toiseen suoritettavista euromaaraisista
maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan keskuspankkirahassa. Maksujen alullepanijat ovat padasiassa yksityisen sektorin
toimijoita. Katteensiirto suoritetaan TARGET2-jarjestelmissa eli Euroopan laajuisessa automatisoidussa reaaliaikaisessa
bruttomaksujarjestelmissa (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Maksuista syntyy
kahdenvilisid saamisia ja velkoja EU:n keskuspankkien toisilleen pitamilli TARGET2-tileilld. Nama kahdenviliset saamiset
ja velat nettoutetaan pdivittdin niin, ettd EKP asettuu tapahtumassa kummankin osapuolen vastapuoleksi. Tamain jilkeen
kullekin kansalliselle keskuspankille jad vain nettopositio EKP:hen ndhden.

TARGET2-jirjestelméan liittyvat EKP:hen kohdistuvat Suomen Pankin saamiset ja velat sekd muut eurojirjestelman sisdiset
euromadardiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoitonjako kansallisille keskuspankeille ja rahoitustulon netto-osuus)
esitetddn Suomen Pankin taseessa yhtend nettomaardisend saamisena tai velkana erdssi ”Muut saamiset eurojarjestelman
sisdlld (netto)” tai ”Muut velat eurojirjestelmin sisilld (netto)”. EKP]J:n sisdiset euroalueen ulkopuolisten EU-maiden
kansallisten keskuspankkien saamiset ja velat, jotka eivat liity TARGET2-jdrjestelméan, esitetddn erdssd "Euromaaraiset

saamiset euroalueen ulkopuolelta” tai “Euromadraiset velat euroalueen ulkopuolelle”.

Eurojirjestelmin sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n padomasta, esitetddn erdssia ”Osuudet

EKP:ssd”. Tahian tase-erddn sisiltyvit i) kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n merkitysti pidomasta,

ii) nettomairit, jotka kansalliset keskuspankit ovat maksaneet, koska niiden osuudet EKP:n oman pddoman arvosta ! ovat
suurentuneet kaikkien EKP:n paaoman jakoperusteen aiempien tarkistusten vuoksi, ja iii) EKP]:n perussiannon artiklan

48.2 mukaiset osuudet sellaisten jasenvaltioiden keskuspankeilta, joita koskeva poikkeus on kumottu.

Eurojérjestelméan liittymisen yhteydessd Suomen Pankki siirsi valuuttavarantoja EKP:lle. Siirrosta syntyneet
eurojdrjestelman sisdiset saamiset ovat euromadaraisid, ja ne esitetddn erdssi ”Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat
saamiset.”

Nettosaaminen, joka syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojirjestelmin sisilld, esitetidn yhtend omaisuuserdnd erdssi
”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelman sisall liittyvat nettosaamiset” (ks. tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden
kohta ”Liikkeessi olevat setelit”).




5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Kayttoomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna. Poistot lasketaan tasa-poistomenetelmalla.
Tasapoistot tehddin kdyttdomaisuuden odotettuna taloudellisena kdyttdaikana siten, ettd ne aloitetaan piddasiassa

hankintaa seuraavan kalenterikuukauden alusta.

Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-alueiden vastaerd on arvonmuutostili. Ndiden
rakennusten poistot on kirjattu arvonmuutostilia purkamalla siten, ettei niilld ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kadyttoajat ovat seuraavat:

— tietokoneet, niihin liittyvét laitteet ja ohjelmistot sekd autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kayttbomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.

6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdessd muodostavat eurojdrjestelman, laskevat liilkkeeseen
euroseteleiti. 2 Liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvo kohdistetaan keskuspankeille kunkin kuukauden viimeiseni

pankkipdivini setelien jakoperusteen mukaisesti.>2 EKP:lle on merkitty 8 prosentin osuus liikkeessi olevien eurosetelien
kokonaisarvosta, ja loput 92 % on merkitty kansallisille keskuspankeille setelien jakoperusteen mukaisesti. Osuus
ilmoitetaan taseen vastattavaa-puolella erdssd ”Liikkeessi olevat setelit”. Kullekin kansalliselle keskuspankille setelien
jakoperusteen mukaisesti kohdistetun eurosetelien osuuden arvon ja kyseisen keskuspankin tosiasiallisesti liikkeeseen

laskemien eurosetelien arvon erotuksesta aiheutuu myds eurojdrjestelmin sisdisid saamisia tai velkoja, joille maksetaan

korkoa. Niami korolliset# saamiset tai velat ilmoitetaan alaerissd ”Eurojirjestelmin sisiiset saamiset/velat: Eurosetelien
kohdistamiseen eurojirjestelmin sisilld liittyvat nettosaamiset/-velat”. Suomen Pankin taseessa erd on vastaavaa-puolella.

Niisti eristd kertyvit korkotuotot ja -kulut selvitetian EKP:n tilien kautta, ja ne ovat osa korkokatetta.

7. EKP:n ennakkovoitonjako

EKP:n neuvosto on paittinyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo, joka kertyy sen 8 prosentin osuudesta liikkeessd olevien
eurosetelien kokonaisarvosta sekd EKP:n saama nettotulo a) arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman (SMP),

b) kolmannen katettujen joukkolainojen osto-ohjelman (CBPP3), ¢) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelman
(ABSPP), d) julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman (PSPP) ja e) pandemiaan liittyvan osto-ohjelman (PEPP)
mukaisesti ostetuista arvopapereista jaetaan tilikautta seuraavan vuoden tammikuussa ennakkovoitonjakona, ellei EKP:n

neuvosto muuta piiti. . Jos EKP:n neuvosto katsoo EKP:n johtokunnan valmisteleman perustellun arvion nojalla, etti
EKP:n vuositulos on tappiollinen tai ettd sen nettovoitto on tuloja pienempi, se paattaa jattaa tulon jakamatta. EKP:n
neuvosto voi my0s paattdd, ettd tulo siirretdan kokonaan tai osittain taloudellisten riskien varalta tehtidvain varaukseen.




Lisiksi EKP:n neuvosto voi my0s paittia, ettd EKP:lle euroseteleiden liikkeeseenlaskusta ja kasittelysta aiheutuneet kulut
vihennetadin liikkeessd olevista euroseteleistd saaduista tuotoista, jotka jaetaan tammikuussa ennakkovoitonjakona.
Kansallisille keskuspankeille jaettu maira ilmoitetaan tuloslaskelman eridssd ”Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-

osuuksista”.

8. Elakerahasto

Suomen Pankin elidkerahaston varat sisdltyvit Suomen Pankin taseeseen, ja sille laaditaan erillinen vuosikertomus.

Eldkerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipoistot vihennettyina. Siltd osin kuin
rakennusten tasearvo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat poistot kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, etta

poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

9. Varausten kirjaamisen periaatteet

Tilinpaatoksessd voidaan tehdid varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai
arvopaperien markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen. Tilinpaatoksessd
voidaan tehdd my6s pankin elikevastuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.

10. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kasitelldan samalla tavalla kuin taseessa olevista eristd aiheutuneet
voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan huomioon laskettaessa valuuttaposition nettokeskihintaa.

11. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet eivat ole muuttuneet tilikauden 2022 aikana.




1) Oman pddoman arvolla tarkoitetaan EKP:n vararahastojen, arvonmuutostilien seka

vararahastoja vastaavien varausten kokonaismairad, josta vihennetdan mahdolliset edellisilta
tilikausilta siirretyt tappiot. Jos pddoman jakoperustetta tarkistetaan tilikauden aikana, oman
pddoman arvoon sisiltyy my0s tarkistukseen mennessi kertynyt EKP:n nettovoitto tai -tappio.

2) Euroopan keskuspankin paatos, annettu 13. pdivana joulukuuta 2010, euroseteleiden
litkkeeseenlaskusta (EKP/2010/29), (2011/67/EU), (EUVL L 35, 9.2.2011, s. 26), sellaisena
kuin se on muutettuna. Saatavilla on myos kaikki muutokset sisaltiva epdvirallinen
konsolidoitu toisinto.

3) Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan
huomioon EKP:n osuus litkkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaismiiristi ja sovelletaan
merkityn padoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen tasta
kokonaismaarista.

4) Euroopan keskuspankin pditos (EU) 2016/2248, annettu 3. pdivina marraskuuta 2016,
niiden jasenvaltioiden kansallisten keskuspankkien, joiden rahayksikko on euro, rahoitustulon
jakamisesta (EKP/2016/36), (EUVL L 347, 20.12.2016, s. 26), sellaisena kuin se on
muutettuna. Saatavilla on myo6s kaikki muutokset sisdltava epdvirallinen konsolidoitu toisinto.

5) EKP:n paatos (EU) 2015/298, annettu 15. pdivdna joulukuuta 2014, EKP:n tulon
viliaikaisesta jakamisesta (EKP/2014/57), (EUVL L 53, 25.2.20135, s. 24), sellaisena kuin se on
muutettuna. Saatavilla on myo6s kaikki muutokset sisdltava epdvirallinen konsolidoitu toisinto.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX:02010D0029(01)-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX:02010D0029(01)-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?qid=1643036086084&uri=CELEX%3A32016D0036%2801%29
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A32014D0057%2801%29&qid=1643036287890

Taseen liitetiedot

31.12.2022

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 487 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on tilinpddtoksessd arvostettu
markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki, kuten muutkin eurojirjestelmin kansalliset keskuspankit, siirsi
noin 20 % kullastaan EKP:lle.

Kulta 3112.2022 3112.2021
Maara (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 17061 1609,5
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 2 689,6 25373
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 152,3 103,4

2. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-erdssd ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen ulkopuolelta sekd SDR-maardiset saamiset
Kansainviliselta valuuttarahastolta (IMF).

2.1 Saamiset kansainvaliselti valuuttarahastolta (IMF)
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Saamiset Kansainviliseltad valuuttarahastolta (IMF)
eriteltyina 3112.2022 3112.2021

Milj. EUR Milj. SDR Milj. EUR Milj. SDR

Varanto-osuus IMF:ss& 828,9 662,2 741,2 599,7
Erityiset nosto-oikeudet 44643 3566,6 42345 3426,2
Muut saamiset IMF:It&d 20,9 16,7 40,3 32,6
Yhteensa 5 314,2 4 245,6 5 016,0 4 058,6
Euron ja SDR:n vilisen kurssin kehitys tilikausina 2021 ja 2022 2022 2021
Maaliskuun loppu 0,8030 0,8277
Kesakuun loppu 0,7826 0,8333
Syyskuun loppu 0,7621 0,8216
Joulukuun loppu 0,7989 0,8091

Suomen jasenosuuden kokonaismaira valuuttarahastossa on 2 410,6 milj. SDR. Varanto-osuus on se osuus Suomen Pankin
jasenosuudesta, joka on maksettu IMF:lle valuuttana. Toinen osa jasenosuudesta on maksettu aikoinaan markkoina.
Tamin osan valuuttarahasto on lainannut takaisin Suomen Pankille. Markkoina maksetun jidsenosuuden nettovaikutus

Suomen Pankin taseessa on nolla, silld edelld mainittu saaminen ja velka ovat samassa tase-erassa.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) mdird on 4 464,3 milj. euroa. Erityiset nosto-
oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa, jonka rahasto on jakanut jisenmailleen. Erityisid nosto-oikeuksia kaytetian
valuuttakaupoissa normaalien valuuttojen tapaan. Erdn arvo muuttuu valuuttarahaston jasenmaiden vilisten

valuuttakauppojen seurauksena. Lisdksi erdn suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot seka voitto-osuus IMF:ssa.

Yhteensd Suomen Pankin saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta ovat 5 314,2 milj. euroa.

2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset saamiset

Tase-era sisaltdd valuuttamaaraiset talletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaariiset saamiset euroalueen
ulkopuolelta.
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3112.2022 3112.2021 Muutos

Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyina Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset - 447 -447
Kuponkipaperit 4 070,5 3963,5 107,0
Diskonttopaperit 2204 485,5 -265,2
Rahastosijoitukset 1580,8 17757 -194,9
Muut saamiset 12443 894,9 349,5
Yhteensa 7116,0 7164,3 -48,3

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

3112.2022 3112.2021
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 5878 13,7 410,8 9,2
Yhdysvaltain dollari 35697 83,2 38273 86,0
Japanin jeni 133,4 3/ 21,0 47

Yhteensa

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljelld oleva juoksuaika

3112.2022 3112.2021
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 1169,9 273 1638,0 36,8
Yli 1 vuosi 3121,0 72,7 2 811,0 63,2
Yhteensa 4290,9 100,0 4 4491 100,0

3. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta

Tase-erdssd ovat valuuttamadaraiset talletukset ja arvopaperit sekd muut valuuttamaardiset saamiset euroalueelta.
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3112.2022 3112.2021 Muutos

Euroalueen sisdiset valuuttamaaraiset saamiset eriteltyina Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 337 87,22 -53,5
Kuponkipaperit 1091 269,3 -160,2
Muut saamiset 297 34 26,2
Yhteensa 172,4 359,9 -187,5

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

3112.2022 3112.2021
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 61,7 56,5 145,5 54,0
Yhdysvaltain dollari 474 43,5 123,8 46,0

Yhteensa

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljella oleva juoksuaika

3112.2022 3112.2021
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 59,4 54,4 148,0 55,0
Yli 1 vuosi 497 45,6 121,3 45,0
Yhteensa 109,1 100,0 269,3 100,0

4. Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2022 euromaardisid saamisia euroalueen ulkopuolelta.

5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen
luottolaitoksille

Tase-era sisaltdd rahapolitiikassa kaytettavit instrumentit, joiden avulla Suomen Pankki toteuttaa rahapolititkkaa osana
eurojarjestelmai. Erd muodostuu korkoa sisiltavistd luotoista suomalaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus maaraytyy

suomalaisten luottolaitosten likviditeetintarpeen perusteella.
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Koko eurojirjestelman saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 1 324,3 mrd. euroa, josta Suomen Pankin taseessa on
30 096,4 milj. euroa. Perussaannon artiklan 32.4 mukaisesti eurojdrjestelman kansalliset keskuspankit jakavat
rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat riskit, mikali ne toteutuvat, tiysimaardisesti ja suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkityn
pddoman jakoperusteesta. Tappioita voi syntyi ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eiki kyseisen vastapuolen
toimittamien vakuuksien realisointi tuota riittdvisti varoja. Riskeji, jotka aiheutuvat mahdollisista kansallisten
keskuspankkien harkinnanvaraisesti hyvaksymistd erityisvakuuksista, ei EKP:n neuvoston paitoksen nojalla jaeta.

Muut
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euroméaaraiset luotot 3112.2022 3112.2021 ml:llﬁjs
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR EUR
Perusrahoitusoperaatiot - - _
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 30 096,4 36 113,4 -6 017,0
K&danteiset hienosaatdoperaatiot - - —
Kaanteiset rakenteelliset operaatiot - - _
Maksuvalmiusluotot - - -
Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat luotot - - _
Yhteensa 30 096,4 36 113,4 -6 017,0

5.1 Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettia lisdavia kddnteisoperaatioita, joiden maturiteetti on yksi
viikko. Ne toteutetaan kiintedkorkoisina huutokauppoina. Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessd osassa pyrittiessa

vaikuttamaan korkoihin ja hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta seka viestittdessa rahapolitiikan mitoituksesta.

5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Niissd operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Operaatiot toteutettiin kiintedkorkoisina
huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksyttiin tdysimaaraisesti. Joulukuussa 2020 EKP:n neuvosto lisdsi vuonna
2019 kdyttoon otettuun seitseman neljannesvuosittain toteutettavan operaation sarjaan (TLTRO III) vield kolme
operaatiota, jotka toteutettiin vuoden 2021 kesi- ja joulukuun vilisena aikana. Niiden operaatioiden maturiteetti on kolme
vuotta. Seitsemissd ensimmaisessda TLTRO III -operaatiossa nostettuja luottoja on ollut syyskuusta 2021 alkaen mahdollista
maksaa takaisin neljannesvuosittain ennen erdpiivaa. Luoton voi erddnnyttiid joko kokonaan tai osittain, kun luoton
nostopdivistd on kulunut 12 kuukautta. Kahdeksatta ja sitdi myohempida TLTRO III -operaatioita osallistujat ovat voineet
alkaa maksaa takaisin neljannesvuosittain kesikuusta 2022 alkaen. EKP:n neuvoston alkuperdisten paiatosten mukaan
kolmannen sarjan rahoitusoperaatioihin sovellettava lopullinen korko voisi olla alimmillaan kunkin operaation

voimassaoloajalta laskettu keskimaarainen talletuskorko. Lisiaksi EKP:n neuvosto vastasi vuonna 2020

koronaviruspandemian aiheuttamaan sokkiin paittamalla Ll | ettd erityiselli korkojaksolla 24.6.2020-23.6.2021 ja
ylimdardiselli erityiselld korkojaksolla 24.6.2021-23.6.2022 korko voisi olla alimmillaan samalta ajanjaksolta laskettu
talletusmahdollisuuden keskikorko vihennettyna 50 peruspisteelld mutta ei kuitenkaan alle -1 %.
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27.10.2022 EKP:n neuvosto paitti, ettd 23. paivastda marraskuuta 2022 alkaen kunkin maksamatta olevan TLTRO III -erdn
erddntymispaivdan tai aikaistettuun takaisinmaksupdivdaan saakka TLTRO III -operaatioista maksettava korko
indeksoidaan kyseiselld ajanjaksolla sovellettaviin EKP:n keskimairaisiin ohjauskorkoihin. Samana paivand EKP:n
neuvosto paitti vield, ettd kdyttoon otetaan kolme ylimaaraista vapaaehtoista ennenaikaisen takaisinmaksun mairaaikaa,
jotta TLTRO III -operaatioihin osallistujilla olisi lisid mahdollisuuksia maksaa operaatioissa ottamansa lainat kokonaan tai

osittain takaisin ennen niiden erddntymista.

Todelliset korot ovat tiedossa vasta kunkin operaation erdantymispaivand tai aikaistettuna takaisinmaksupaiviani, ja sitd
ennen korko voidaan arvioida luotettavasti vain, mikali erityiseen korkojaksoon ja ylimdaraiseen erityiseen korkojaksoon
liittyvit korkotiedot on jo ilmoitettu vastapuolille. Niin ollen vuoden 2022 tilinpaatoksessi TLTRO III -operaatioiden
korkosaamisten laskennassa kaytettiin i) 23.6.2022 saakka korkoja erityiselta ylimaaraiseltd korkojaksolta, johon liittyvat
korkotiedot ilmoitettiin vastapuolille 10.6.2022, ii) 24.6.2022-22.11.2022 korkoa, joka oli indeksoitu kyseiselld jaksolla
sovellettavaan EKP:n keskimaaraiseen ohjauskorkoon maksupdivin ja 22.11.2022 valiselta ajalta, ja

iii) 23.11.2022-31.12.2022 korkoa, joka oli indeksoitu kyseisella ajanjaksolla sovellettavaan EKP:n keskimaardseen
ohjauskorkoon. Vuoden 2022 osalta otetaan myds huomioon samana vuonna tehtyjen ohjauskorkojen muutosten vaikutus

erityistd korkojaksoa edeltavilld korkojaksolla kertyneeseen korkoon.

Lisdksi vuoden 2022 aikana erddntyi kolme neljdstd vuonna 2021 neljannesvuosittain jaetusta pandemiaan liittyvasta
pitempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta (pandemic emergency longer-term refinancing operations, PELTRO), joista kunkin
maturiteetti oli noin vuoden. Niilld operaatioilla varauduttiin mahdollisiin likviditeettivajeisiin euroalueen
pankkijarjestelmissi ja yllipidettiin rahamarkkinoiden sujuvaa toimintaa pandemiajakson pitkityttyd. PELTRO-operaatiot
toteutettiin kiintedkorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksyttiin tiysimdaraisesti. Niiden korkona on
kunkin operaation voimassaoloajalta laskettu eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden keskikorko vihennettyna 25
peruspisteella.

5.3 Kaanteiset hienosdatooperaatiot

Kaanteisilla hienosaatooperaatioilla pyritaan hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta ja vaikuttamaan korkoihin.
Niiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden odottamattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Naita
operaatioita toteutetaan tarvittaessa.

5.4 Kaanteiset rakenteelliset operaatiot

Kainteiset rakenteelliset operaatiot ovat vakiohuutokauppoina toteutettavia kdanteisia avomarkkinaoperaatiota, joiden
avulla eurojirjestelma voi sdddelld rakenteellista likviditeettiasemaansa rahoitussektoriin nihden.

5.5 Maksuvalmiusluotot

Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli -likviditeettid ennalta maaratylla
korolla hyviksyttyja vakuuksia vastaan.




5.6 Vakuuksien muutospyyntéihin liittyvat luotot

Era sisdltdd vastapuolille suoritetut kiteismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien markkina-arvo

ylittdd mairitetyn kynnysarvon eli avoinna olevista rahapoliittisista operaatioista aiheutuvan tarpeen.

6. Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta

Tase-erdssa ovat eurotalletukset seki tilit euroalueen luottolaitoksissa.

3112.2022 3112.2021 Muutos
Muut euromaéaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit 0,0 0,0 0,0
Takaisinmyyntisopimukset - - -
Hatarahoituksena annettu maksuvalmiusapu - - -
Muut saamiset 16,4 - 16,4

Yhteensa

EKP:n neuvosto paatti 17.5.2017 julkistaa hatiarahoitusta koskevan sopimuksen EKP:n verkkosivuilla avoimuuden
lisadamiseksi. Sopimus korvaa verkkosivuilla hdtarahoitusta koskevan menettelykuvauksen, joka julkistettiin lokakuussa
2013. Sopimuksen julkistamisesta kertova lehdistotiedote on luettavissa osoitteessa http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/

2017/html/ecb.pr170619.en.html.

7. Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta

741 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

31.12.2022 eraan sisaltyivat arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana arvopaperimarkkinoita koskevaa
ohjelmaa (SMP), kolmatta katettujen joukkolainojen osto-ohjelmaa (CBPP3), julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelmaa (PSPP), yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (CSPP) ja pandemiaan liittyvdd osto-ohjelmaa (PEPP).
Kaikki ensimmadisessa ja toisessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa (CBPP1 ja CBPP2) hankitut arvopaperit
erddntyivat vuoden 2022 kuluessa, joten EKP:1l4 ja euroalueen kansallisilla keskuspankeilla ei ole tdllaisia
arvopaperiomistuksia 31.12.2022.
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Alkamispaiva Paattymispaiva EKP:n paatos Ostetut arvopaperit!

Paattyneet ohjelmat

CBPP1 Heindakuu Kesakuu 2010 EKP/2009/16 Katettuja joukkolainoja
2009 euroalueelta

CBPP2 Marraskuu Lokakuu 2012 EKP/2011/17 Katettuja joukkolainoja
20M euroalueelta

SMP Toukokuu Syyskuu 2012 EKP/2010/5 Euroalueella liikkeeseen
2010 laskettuja yksityisen ja julkisen sektorin

velkapapereita?

Omaisuuserien osto-ohjelma (APP)

CBPP3 Lokakuu kaynnissa EKP/2020/8, Katettuja joukkolainoja
2014 sellaisena kuin euroalueelta

se on

muutettuna
ABSPP Marraskuu kaynnissa EKP/2014/45, Ylimpéaan etuoikeusluokkaan kuuluvia ja
2014 sellaisena kuin taattuja mezzanine-luokan
se on omaisuusvakuudellisia arvopapereita
muutettuna euroalueelta
PSPP Maaliskuu kaynnissa EKP/2020/9 Euroalueen keskus-, alue-
2015 tai paikallishallinnon, tunnustettujen

valtiosidonnaisten laitosten taikka
euroalueella sijaitsevien kansainvalisten
organisaatioiden tai kansainvalisten
kehityspankkien liikkeeseen laskemia
joukkolainoja

CSPP Kesakuu kaynnissa EKP/2016/16 Euroalueelle sijoittautuneiden,
2016 sellaisena kuin pankkisektorin ulkopuolisten yritysten

se on liikkeeseen laskemia joukkolainoja ja

muutettuna yritystodistuksia

Pandemiaan liittyva osto-ohjelma (PEPP)

PEPP Maaliskuu kaynnissa EKP/2020/17, Kaikki APP-ohjelmassa® hyvaksyttavat
2020 sellaisena kuin omaisuuslajit

se on

muutettuna

1) Lisétietoa eri osto-ohjelmissa sovellettavista kelpoisuusehdoista on EKP:n neuvoston pdatoksissa.

2) SMP-ohjelmassa ostettiin ainoastaan viiden euroalueen valtion liikkeeseen laskemia julkisen sektorin velkapapereita.

3) Ohjelmassa ostetaan poikkeuksellisesti myds Kreikan valtion liilkkeeseen laskemia velkapapereita
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Vuoden 2022 ensimmiiselli neljannekselli eurojirjestelmi jatkoi netto-ostoja omaisuuserien osto-ohjelmassa (APP) 2

keskimairin 20 mrd. eurolla kuukaudessa. Maaliskuussa 2022 EKP:n neuvosto paitti>! muuttaa netto-ostojen maarai
niin, ettd ostoja tehddan huhtikuussa 40 mrd. eurolla, toukokuussa 30 mrd. eurolla ja kesikuussa 20 mrd. eurolla.

Kesikuussa 2022 EKP:n neuvosto paitti ¥, etti netto-ostot APP-ohjelmassa paittyvit 1.7.2022. EKP:n neuvosto aikoo
jatkaa omaisuuserien erddntyessd takaisin maksettavan pidoman uudelleensijoituksia helmikuun 2023 loppuun saakka. Sen
jalkeen sijoitusten mddrdn omaisuuserien osto-ohjelmassa annetaan pienentya hallitusti ja ennakoitavasti eli omaisuuserien
erddntyessd takaisin maksettavaa padomaa ei enaa sijoiteta kokonaisuudessaan uudelleen. Vuoden 2023 toisen
neljanneksen loppuun saakka sijoitusten maara pienenee keskimaarin 15 mrd. eurolla kuussa, ja sen jalkeen muutosvauhti
valitaan tilanteen mukaan. EKP:n neuvosto arvioi saannéllisin viliajoin APP-salkun supistamistahdin varmistaakseen, ettd
se pysyy rahapolitiikan strategian ja linjausten mukaisena, jotta markkinat pysyvit toimintakykyisini ja lyhytaikaisen

rahan markkinoiden tilanne tiukasti hallinnassa.

Lisiksi eurojirjestelmi jatkoi vuoden 2022 ensimmiiselld neljinnekselld netto-ostoja PEPP-ohjelmassa 2. Ostoja tehtiin

kuitenkin maltillisempaan tahtiin kuin edeltineelld vuosineljinnekselld EKP:n neuvoston joulukuussa 2021 tekemin

pidtoksen mukaisesti.  Saman piitoksen perusteella netto-ostot PEPP-ohjelmassa pattyivit maaliskuun 2022 lopussa.
EKP:n neuvosto paatti myos, ettd PEPP-ohjelmassa hankittujen omaisuuserien erdantyessa takaisin maksettava pidoma
sijoitetaan uudelleen ainakin vuoden 2024 loppuun saakka. Uudelleensijoituksia tehdidin jatkossakin joustavasti, silla

EKP:n neuvosto pyrkii suojaamaan rahapolitiikan valittymismekanismia pandemian aiheuttamilta riskeilta.

Osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan perusteella ja vihennettyna mahdollisella
arvon alentumisella (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden kohta ” Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet™).

Seuraavassa on esitetty Suomen Pankin hallussa olevien arvopaperien jaksotettu hankintahinta seki vertailun vuoksi myos

niiden markkina-arvo, jota ei kirjata taseeseen eika tuloslaskelmaan. %

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettdvat arvopaperit (milj. EUR)

3112.2022 3112.2021 Muutos
Markkina- Markkina- Markkina-
Tasearvo arvo Tasearvo arvo Tasearvo arvo

CBPP2 - - 10,0 10,0 -10,0 -10,0
SMP 50,6 53,6 64,5 74,8 -13,9 -21,3
CBPP3 11730,2 10 650,6 110041 11045,9 726,0 -395,3
PSPP - julkisen
sektorin velkapaperit 37 294,6 31605,3 34 5543 354514 27404 -3 8461
PSPP -
monikansallisten
laitosten velkapaperit 2140,5 19131 2 426,5 2 574,0 -286,0 -660,9
CSPP 16 482,8 14 4422 13 695,0 13 905,6 27878 536,6
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Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit (milj. EUR)

3112.2022 3112.2021 Muutos
Markkina- Markkina- Markkina-
Tasearvo arvo Tasearvo arvo Tasearvo arvo

PEPP - katetut
joukkolainat 2181 187,0 233,3 231,5 -15,3 -44.5
PEPP - julkisen
sektorin velkapaperit 22 933,0 19 219,8 23200,9 22 9743 -2679 -3754,4
PEPP - yrityssektorin
velkapaperit 48949 40172 4 636,3 46761 258,6 -658,8

Yhteensa 95 744,6 82 088,9 89 824,9 90 943,6

EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmissa hankittuihin arvopapereihin liittyvat taloudelliset riskit saannollisesti. Arvioinnin
yhteydessa tehdaan joka vuosi vuoden lopun tietoihin perustuvia arvonalentumistesteja, jotka EKP:n neuvosto hyviksyy.
Testeissd arvioidaan ohjelmakohtaisesti tapahtumia, jotka voivat johtaa arvopaperien arvon alentumiseen. Jos tallaisia
tapahtumia havaitaan, tutkitaan perusteellisemmin, aiheutuuko niistd muutoksia arvopapereista odotettavissa olevaan
kassavirtaan.

SMP-, CBPP3- ja CSPP-ohjelmissa, PSPP-ohjelman ostoissa monikansallisilta laitoksilta (ns. supra) sekd PEPP-ohjelman
katettujen joukkolainojen ja yrityssektorin velkapapereiden ostoissa hankituista arvopapereista mahdollisesti aiheutuvat
tappiot jaetaan toteutuessaan EKPJ:n perussiannon artiklan 32.4 mukaisesti kokonaan eurojarjestelman keskuspankkien

kesken suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n piiomasta.

Edelld mainituissa osto-ohjelmissa hankituille rahapolitiikan arvopapereille 31.12.2022 tilanteesta tehtyjen
arvonalentumistestien perusteella EKP:n neuvosto paitti, ettd arvopapereista odotetaan saatavan kaikki niihin liittyvat
tulevat kassavirrat. Seuraavassa taulukossa esitetian ohjelmakohtaisesti eurojarjestelman kansallisten keskuspankkien

hallussa oleva ostettujen arvopaperien maira ja niistd Suomen Pankin taseessa oleva osuus.

Eurojarjestelman

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat kansallisten

arvopaperit (milj. EUR) keskuspankkien hallussa Suomen Pankin taseessa
3112.2022 3112.2021 3112.2022 3112.2021

SMP 21425 5486,3 50,6 64,5

CBPP3 276 856,7 273 233,2 11730,2 11004,

PSPP - monikansallisten laitosten velkapaperit 275 2281 264 537,0 2140,5 2426,5

CSPP 344 119,2 309 675,5 16 482,8 13 695,0
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Eurojarjestelman

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat kansallisten

arvopaperit (milj. EUR) keskuspankkien hallussa Suomen Pankin taseessa
3112.2022 3112.2021 3112.2022 3112.2021

PEPP - katetut joukkolainat 52828 53771 2181 233,3

PEPP - monikansallisten laitosten velkapaperit 145 6871 130 590,5 - -

PEPP - yrityssektorin velkapaperit 46 073,9 437816 48949 4 636,3

Yhteensa 1095 390,3 1032 681,2 35 517,0 32 0597

7.2 Muut arvopaperit

Tase-eri sisiltid rahasto-osuuksia euroalueelta.

Muut euroalueen sisdiset euromaaraiset arvopaperit eriteltyina

(milj. EUR) 3112.2022 3112.2021 Muutos
Rahastosijoitukset 155,5 175,8 -20,2
Yhteensa 155,5 175,8 -20,2

8. Eurojarjestelman sisadiset saamiset

8.1 Osuudet EKP:ssa

EKP]J:n perussdannon artiklan 28 nojalla ainoastaan EKPJ:n kansalliset keskuspankit voivat merkita EKP:n pidomaa.
Merkinnissi sovellettavat osuudet maaritetian EKPJ:n perussdannon artiklan 29 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides

vuosi tai aina, kun EKPJ:n kokoonpano muuttuu.

Suomen Pankin taseessa tihdn erdin sisaltyvit i) kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n merkitysta
pddomasta, ii) nettomaarat, jotka Suomen Pankki on maksanut, koska sen osuus EKP:n oman padoman arvosta on
suurentunut kaikkien EKP:n pidoman jakoperusteen aiempien tarkistusten seurauksena, ja iii) EKP]:n perussaannon
artiklan 48.2 mukaiset osuudet.

188 TILINPAATOS



Kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n padomasta

Paaoma-
avain Merkitty Maksettu Maksettu Maksettu
1.2.2020 padoma pddoma pddoma pddoma
alkaen, Milj. 3112.2020 31.12.2021 3112.2022
% EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Belgian keskuspankki 2,9630 320,7 276,3 298,5 320,7
Saksan keskuspankki 21,4394 23208 1999,2 2160,0 23208
Viron keskuspankki 0,2291 24,8 21,4 23] 24,8
Irlannin keskuspankki 1,3772 1491 128,4 138,8 1491
Kreikan keskuspankki 2,017 2178 187,6 2027 2178
Espanjan keskuspankki 9,6981 1049,8 904,3 977, 1049,8
Ranskan keskuspankki 16,6108 1798, 1548,9 1673,5 17981
Italian keskuspankki 13,8165 1495,6 1288,3 1392,0 1495,6
Kyproksen keskuspankki 0,1750 18,9 16,3 17,6 18,9
Latvian keskuspankki 0,3169 343 29,5 31,9 343
Liettuan keskuspankki 0,4707 51,0 43,9 474 51,0
Luxemburgin keskuspankki 0,2679 29,0 25,0 27,0 29,0
Maltan keskuspankki 0,0853 9,2 8,0 8,6 9,2
Alankomaiden keskuspankki 47662 515,9 444 4 480,2 515,9
ltavallan keskuspankki 2,3804 2577 222,0 239,8 2577
Portugalin keskuspankki 1,9035 206,1 177,5 191,8 206,1
Slovenian keskuspankki 0,3916 42,4 36,5 39,5 42,4
Slovakian keskuspankki 0,9314 100,8 86,9 93,8 100,8
Suomen Pankki 1,4939 161,7 139,3 150,5 161,7
Eurojarjestelma yhteensa 81,3286 8 803,8 7 583,6 8193,7 8 803,8
Bulgarian keskuspankki 0,9832 106,4 4,0 4,0 4,0
TSekin keskuspankki 1,8794 203,4 7,6 7,6 7,6
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Kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n padomasta

Padoma-
avain Merkitty Maksettu Maksettu Maksettu
1.2.2020 padoma pddoma pddoma pddoma
alkaen, Milj. 3112.2020 3112.2021 3112.2022
% EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Tanskan keskuspankki 1,7591 190,4 71 71 71
Kroatian keskuspankki 0,6595 71,4 2,7 2,7 2,7
Unkarin keskuspankki 1,5488 1677 6,3 6,3 6,3
Puolan keskuspankki 6,0335 6531 24,5 24,5 24,5
Romanian keskuspankki 2,8289 306,2 1,5 1,5 1,5
Ruotsin keskuspankki 2,9790 322,5 121 121 121

Euroalueeseen kuulumattomat

18,6714 2021,2 75,8 75,8 75,8

kansalliset keskuspankit yhteensa

Yhteensa 100,0000 10 825,0 7 659,4 8 269,5 8 879,6

EKP:n oma paaoma

EKP:n merkitty pddoma on 10 825 milj. euroa. Englannin pankin ldhdettyd EKPJ:std 31.1.2020 EKP piti merkityn
pddomansa mairan ennallaan, ja Englannin pankin merkintdosuus jaettiin euroalueen ja sen ulkopuolisten kansallisten
keskuspankkien kesken.

Myos EKP:n maksetun pddoman maara pidettiin ennallaan vuonna 2020 eli se oli edelleen 7 659 milj. euroa, silld muut
kansalliset keskuspankit kattoivat Englannin pankin aiemmin maksaman pddoman (58 milj. euroa). Lisdksi EKP:n neuvosto
pdatti, ettd euroalueen kansalliset keskuspankit maksaisivat merkitseminsa lisipadaoman kokonaisuudessaan kahdessa

erdssd vuosina 2021 ja 20228, Suomen Pankin ensimmiinen 11,2 milj. euron eri maksettiin 29.12.2021, ja se kasvatti

pankin osuuden EKP:n maksetusta pidomasta 150,5 milj. euroon vuonna 2021 (vuonna 2020 eri oli 139,3 milj. euroa).
Suomen Pankin toinen era (11,2 milj. euroa) maksettiin 28.12.2022, jolloin pankin osuus EKP:n maksetusta pidomasta

kasvoi 161,7 milj. euroon vuonna 2022.

Tase-era sisiltda lisaksi yhteensa 26,0 milj. euroa eri vuosina kirjattuja pidoma-avaimen muutoksista johtuvia

nettomadaraisia tarkistuseria.

190 TILINPAATOS



8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -era sisiltdd Suomen Pankin EKP:lle siirtiman valuuttavaranto-osuuden.
Siirto tehtiin eurojirjestelmiin siirtymisen yhteydessd. EKPJ:n perussidinnon artiklan 30.2 nojalla jokaisen keskuspankin
osuus vahvistetaan suhteessa sen osuuteen EKP:n merkitystd pidomasta, joten erdn suurus muuttuu pidoma-avaimen
muuttuessa. Saamisille maksetaan viimeisimpaan kidytettavissda olevaan eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden

marginaalikorkoon perustuvaa korkoa, joka lasketaan pdaivittdin, lukuun ottamatta korotonta kultavarantoa.

31.12.2022 Suomen Pankin valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset olivat 741,1 milj. euroa.

8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat nettosaamiset

Tase-erd sisiltdd saamisen, joka syntyy, kun Suomen Pankin seteliston midara oikaistaan piioma-avaimen mukaiseksi, ja

velan, joka liittyy EKP:lle kohdistettuun 8 prosentin osuuteen setelistostd. Sekd saamisen ettd velan vastakirjaukset ovat

taseen vastattavaa-puolen erissi ”Liikkeessi olevat setelit”. %

Tase-erin koko oli tilikauden lopussa 8 009,9 milj. euroa (8 263,0 milj. euroa vuonna 2021). Muutos johtui siit4, ettd
Suomen Pankin litkkeeseen laskemien setelien maira kasvoi 4,0 % liikkeessi olleiden eurosetelien kokonaismaarin
kasvaessa 1,8 % vuodesta 2021. Niille saamisille kertyy pdivatasolla laskettavaa, viimeisimpaan kaytettdvissa olevaan
eurojdrjestelman perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.

8.4 Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) tai vastattavaa-puolen erd muut velat
eurojarjestelman sisdlla (netto)

Muutos

3112.2022 3112.2021 Milj.

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisélla (netto) Milj. EUR Milj. EUR EUR
TARGET2-jarjestelmaan liittyvat velat EKP:lle / saamiset EKP:Ité (ml.

eurojarjestelméassa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot) 39 252,0 25282,4 13 969,6

Rahoitustulon netto-osuus -4221 -483,1 61,1

EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvat saamiset EKP:lta - 2,8 -2,8

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalld yhteensa (netto) 38 829,9 24 802,0 14 027,9

Erdn suuruus oli 38 829,9 milj. euroa 31.12.2022, ja se koostui kolmesta tekijasta: 1) EKP:n ja EKP]:n kansallisten
keskuspankkien TARGET2-jirjestelmin kautta toimittamiin ja vastaanottamiin maksuihin liittyvdt Suomen Pankin
saamiset EKP:hen nihden sekid eurojirjestelmin keskuspankeissa pidettdvien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot,

2) rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelmassd aiheutuvat saamiset/velat EKP:hen nihden seka 3) ne
Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden, jotka johtuvat EKP:n ennakkovoitonjaosta ja mahdollisista muista saamisista tai
palautettavista maarista.
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TARGET2-jirjestelmidn kautta toimitettuihin nettomaaraisiin maksuihin liittyvd nettosaaminen vuoden lopussa oli
39 252,0 milj. euroa. Erille kertyvd korko perustuu viimeisimpdan saatavilla olevaan eurojirjestelman
perusrahoitusoperaation marginaalikorkoon, ja se lasketaan paivittdin.

Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelmin kansallisten keskuspankkien kesken aiheutui
vuoden lopussa —422,1 milj. euron velka EKP:lle (ks. tuloslaskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus™).

Vuonna 2021 erdin sisaltyivat myos EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvit Suomen Pankin saamiset. Vuoden 2022 osalta
EKP:n neuvosto paitti EKP:n tilikauden kokonaistuloksen perusteella, etti liikkkeessi olevista seteleistd sekd SMP-, APP- ja
PEPP-ohjelmissa hankituista arvopapereista kertyneet tuotot jatetdan kokonaisuudessaan jakamatta (ks. tilinpdatoksen
laatimisperiaatteiden kohta 3.1 ”EKP:n ennakkovoitonjako”). Erissi ei siis ollut ennakkovoitonjakoon liittyvid saamisia
vuoden 2022 lopussa.

9. Muut saamiset

Tase-era sisiltdd Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kiyttbomaisuuden ja sijoitusomaisuuden (osakkeet ja
osuudet). Tase-erddn sisiltyvit taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erit, siirtosaamiset ja muut saamiset seka
elikerahaston omaisuuserit.




Aineellinen kdytt6omaisuus

3112.2022 3112.2021 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 6,8 6,8 -
Rakennukset 60,0 66,0 -6,1
Koneet ja kalusto 10,4 10,8 -0,4
Taide- ja numismaattinen kokoelma 0,6 0,6 0,0
Yhteensa 77,8 84,3 -6,5
Aineeton kayttdomaisuus
3112.2022 3112.2021 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Tietojarjestelmat 8,8 8,0 0,8
Yhteensa 8,8 8,0 0,8
Muu omaisuus ja saamiset (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021 Muutos
Euroalueen metalliraha 40,6 376 3,0
Osakkeet ja osuudet 22,6 22,6 -
Elakerahaston kiinteistot ja siirtosaamiset 10,2 1,3 11
Siirtosaamiset 626,0 440,2 185,8
Taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erat -5011 2,6 -52,7
Muut saamiset 0,8 1,0 -0,2
Yhteensa 650,2 515,4 134,8
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Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit

Tase-era sisdltdd padoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen Pankin osuuden liikkeessa olevien
euroseteleiden kokonaismaarasta.

Vuonna 2022 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 1,8 %. Jakoperusteen mukaan Suomen Pankin
osuus litkkeessd olevista euroseteleistd oli vuoden 2022 lopussa arvoltaan 26 567,4 milj. euroa (vuoden 2021 lopussa 26
100,1 milj. euroa). Suomen Pankin liikkeeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi 4,0 % eli 18 557,4 milj. euroon
vuonna 2022 (edellisvuonna 17 837,1 milj. euroa). Miara oli pienempi kuin jakoperusteen mukaan kohdistetun osuuden
kokonaisarvo, ja erotus eli 8 009,9 milj. euroa (8 263,0 milj. euroa vuonna 2021) on kirjattu vastaavaa-puolen alaerdin

”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmin sisilld liittyvit nettosaamiset™.




Liikkeessa olevat setelit (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021

5 euroa 75,2 74,8
10 euroa -83,6 -90,6
20 euroa 33153 3250,2
50 euroa 13 751,8 12 784,6
100 euroa -12411 -1179,9
200 euroa 8775 810,8
500 euroa 1862,4 21872
Eurosetelit yhteensa 18 557,4 17 8371
ECB issue -luku -2 3101 -2 269,5
CSM-luku 10 320,0 10 532,4

Padaoma-avaimen mukainen liikkeessa olevat setelisto 26 5674 26 1001

2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen
luottolaitoksille

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat 3112.2022 3112.2021 Muutos
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 4 684,5 101 053,9 -96 369,4
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 134 012,7 235527 110 460,0

Maaraaikaistalletukset — — _

Kaanteiset hienosaatdoperaatiot - - -

Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat talletukset - - -

Yhteensa 138 697,2 124 606,6 14 090,6
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21 Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset)

Sekkitileilla ovat vihimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantotalletuksista koostuvat saamiset. Vastattavien
erdssid 3 ”Muut euromairiiset velat euroalueen luottolaitoksille” ilmoitetaan lisiksi erikseen ne luottolaitosten varat, jotka
eivit ole vapaasti luovutettavissa, ja vihimmaiisvarantovelvoitteesta vapautettujen luottolaitosten tilit.
Vihimmadisvarantotalletuksille maksettu korko vastasi 20.12.2022 saakka viimeisinta tiedossa olevaa marginaalikorkoa,
jota eurojirjestelmad kayttdd huutokauppoina toteutettavissa perusrahoitusoperaatioissaan. EKP:n neuvosto paatti
27.10.2022, etta vahimmaisvarantotalletuksille maksetaan 21.12.2022 alkaen eurojarjestelman talletuskorkoa. Kesdkuusta
2014 lahtien vihimmaisvarantovelvoitteen ylittdville pankkien varantotalletuksille on maksettu joko nollakorkoa tai

talletusmahdollisuuden korkoa sen mukaan, kumpi niistd on matalampi.
EKP:n neuvosto paitti, ettd varannoille maksettava korko on kaksiportainen 30.10.2019 alkaen siten, ettd osa
luottolaitosten ylimaaraisestd likviditeetistd (eli vahimmaisvarantovelvoitteen ylittdvistd varantotalletuksista) vapautettiin

negatiivisesta talletuskorosta. Tille osalle maksettava vuosikorko oli 0 %. Negatiivisesta talletuskorosta vapautettujen

vihimmaisvarantovelvoitteen ylittdvien talletusten maard vuoden lopussa — eli vapautettava osa — laskettiin kertomalla

pankin vihimmiisvarantovelvoitteet kertoimella 6. 1% Vapauttamattoman osan korko oli edelleen joko nollakorko tai
EKP:n talletuskorko sen mukaan, kumpi niistd oli alempi. Talletuskoron noustua nollan yliapuolelle 14.9.2022 EKP:n
neuvosto paatti luopua kaksiportaisen koron jirjestelmasta asettamalla kertoimen nollaan, koska varantovelvoitteen

ylittavista talletuksista maksettavan koron porrastus ei ollut endi tarpeen.

2.2 Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus)

Talletusmahdollisuus on eurojirjestelmdn maksuvalmiusjirjestelmin likviditeettid vihentdvd osa, johon pankit voivat tehda
yon yli -talletuksia ennalta maaritylla korolla.

2.3 Maaraaikaistalletukset

Yksi tapa toteuttaa likviditeettid vihentdvid hienosddtéoperaatioita on kerdtd maardaikaistalletuksia.

2.4 Kaanteiset hienosaatéoperaatiot

Kaanteisilld hienosdatooperaatioilla pyritdan tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai alimaaria.

2.5 Vakuuksien muutospyyntoihin liittyvat talletukset

Era sisiltaa vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien markkina-arvo jaa alle
mddritetyn kynnysarvon.




3. Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Eri oli suuruudeltaan 354,2 milj. euroa 31.12.2022 (305,7 milj. euroa vuonna 2021). Vuonna 2022 eri koostui
reposopimuksista. Vuonna 2021 erdin sisiltyi reposopimuksia 300,9 milj. euron arvosta ja valuutanvaihtosopimuksiin
liittyvid vakuuksia 4,8 milj. euroa.

4. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville

Tase-erdssd ovat euromadraiset velat julkiselle sektorille (1 725,0 milj. euroa) ja muille kuin vihimmaisvarantovelvoitteen

alaisille rahoituslaitoksille (8,0 milj. euroa).

5. Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle
Tase-erdssd ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien pankkien tilien saldot Suomen

Pankissa (5 891,3 milj. euroa).

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2022 valuuttamaaraisia velkoja euroalueelle.

7. Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2022 valuuttamdariisid velkoja euroalueen ulkopuolelle.

8. IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-erd on erityisten nosto-oikeuksien vastaerad (vrt. vastaavaa-puolen erd). Alun perin erityiset nosto-oikeudet ja niiden
vastaerd olivat yhtd suuret. SDR-maardisen kaupankadynnin seurauksena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvat
saamiset olivat vuoden 2022 lopussa suuremmat kuin niiden vastaeri taseen velkapuolella. Velkapuolen vastaeridn suuruus

on 3 500,0 milj. SDR. Taseessa eri esitetiin euromdiiriisend ja arvostettuna 31.12.2022 kurssiin (4 380,9 milj. euroa).

9. Eurojarjestelman sisaiset velat

Eurojirjestelmin sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen erdn ”Eurojarjestelman sisdiset saamiset”
liitetiedoissa.




10. Muut velat

Tase-erd muodostuu siirtoveloista, ostoveloista ja muista veloista. Siirtovelkoihin lasketaan muun muassa tilinpaatoksen
yhteydessa kirjattavia siirtyvid erid ja pitkdaikaisten rahoitusoperaatioiden korkovelkoja. Muissa veloissa on muun muassa
arvonlisaverotilityksiin ja ennakonpidatyksiin liittyvid velkoja.

Muut velat (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021 Muutos
Siirtovelat 5201 4467 73,4
Ostovelat 0,7 1,6 -0,9
Muut velat 1,6 -0,3 19
Yhteensa 5224 448,0 74,4

11. Arvonmuutostilit

Tase-erdssd ovat valuuttamadaraisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-arvostuksesta syntyneet realisoitumattomat
arvostusvoitot. Lisaksi tase-era sisdltid maa-alueiden ja rakennusten arvonkorotukset sekd vuoden 1999

kirjanpitokdytinnon muutoksesta johtuvat muut arvostuserot.

Arvonmuutostilit (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021 Muutos
Kulta 2300,6 21483 152,3
Valuutat:
usD 1049,2 764.,6 284,6
GBP 26,3 68,3 -42,0
JPY 19,4 72,9 -53,5
SDR 34,4 30,3 4,0
Muut valuutat 0,2 0,2 0,0
Arvopaperit 1,6 243 -22,7
Rahastosijoitukset 71,3 380,9 -309,6
Muut arvonkorotukset 125,4 132,8 -73
Yhteensa 3628,5 3622,6 5,8
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12. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20. pykilin mukaan tilinpaitoksessa voidaan tehdid varauksia, jos se pankin rahastojen
reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopapereiden markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen
vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen. Vuoden 2022 lopussa varausten yhteismaard on 5 094,7 milj. euroa. Varaukset
koostuvat yleisvarauksesta, reaaliarvovarauksesta, elikevarauksesta sekd valuuttakurssi- ja hintaerovarauksesta.

Eldkevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin elikevastuun kokonaismairid on 569,5 milj. euroa, ja tastd
on katettu 100,6 % eli 573,2 milj. euroa. Elikevarauksen muutos tilikauden aikana koostuu tehdysta
arvonkorotusrahaston purusta, —0,4 milj. euroa, ja elikerahaston tappiosta, —2,6 milj. euroa, joka katettiin elikevarausta
purkamalla. Vuoden 2022 lopussa eldkevarauksen katteeksi oli korvamerkitty kiinteistoja 9,9 milj. euron arvosta (ks.
taseen liitetietojen kohta ”Muut saamiset”). Elikevarauksen muun osan katteeksi (562,9 milj. euroa) ei ole korvamerkitty

madrattyjd varoja, vaan niitd hallinnoidaan osana pankin rahoitusvarallisuutta.

Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset

yhteensa muutos yhteensa muutos yhteensa

Varaukset (Milj. EUR) 3112.2020 2021 3112.2021 2022 3112.2022

Valuuttakurssi- ja hintaerovaraus 1164 21 1185 -165 1021

Yleisvaraus 1945 - 1945 -47 1898

Reaaliarvovaraus 1545 58 1603 - 1603

Eldakevaraus 582 -6 576 -3 573
Varaus rahapoliittisista
operaatioista johtuvien

tappioiden varalta — - - - -

Yhteensa 5237 73 5309 -214 5 095

13. Oma paaoma ja rahastot

Tase-erdssd ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21. pykilin mukaan tappio on katettava
vararahastosta, jos pankin tilinpddtos on tappiollinen. Siltd osin kuin vararahasto ei riitd, tappio voidaan jittaa kattamatta
toistaiseksi. Seuraavien vuosien voitto on ensisijaisesti kdytettava kattamatta jidneiden tappioiden kattamiseen.
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Oma paiaoma (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021 Muutos

Kantarahasto 840,9 840,9 -
Vararahasto 2100,0 2 073,8 26,2
Yhteensa 2 940,9 2914,8 26,2

14. Tilikauden tulos

Tilikauden 2022 tulos oli 0,00 euroa.

200 TILINPAATOS



Tilikauden tulos (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021 Muutos

Voitonjako valtiolle - 26,3 -26,3

Suomen Pankin osuus voitosta (siirretdan vararahastoon) - 26,2 -26,2

Yhteensa

ivan jalkeiset tapahtumat

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen artiklan 140 kohdan 2 mukaisesti 12.7.2022 annetun neuvoston
pddtoksen (EU) 2022/1211 nojalla Kroatia otti kdyttoon yhteisen rahan 1.1.2023. EKPJ:n perussdannon artiklan 48.1 ja

EKP:n neuvoston 30.12.2022 antamien siidésten 12 mukaisesti Kroatian keskuspankki on maksanut jiljelli olleen
osuutensa EKP:n padomasta. EKPJ:n perussidnnon artiklojen 48.1 ja 30.1 mukaisesti Kroatian keskuspankki on siirtinyt
EKP:lle valuuttavarantoja maarin, joka vastaa sen merkitsemdd osuutta EKP:n pddomasta. Koska pddoman jakoperuste
muuttui Kroatian keskuspankin liityttyd eurojirjestelmdin, Suomen Pankin maksama osuus EKP:n pidomasta (pddoman
jakoperuste) pieneni 1,8369 prosentista 1,8221 prosenttiin. Suomen Pankin osuus EKP:n merkitystd pidomasta on
1,4939 %.

Suomen Pankin johtokunta hyviksyi tilinpddtoksen 28.2.2023. Siihen mennessd Suomen Pankille oli maksettu
ennenaikaisesti takaisin 250 milj. euroa TLTRO III -operaatioista, jotka olivat avoinna 31.12.2022. Samana ajankohtana
eurojdrjestelmille oli maksettu avoimista TLTRO III -operaatioista ennenaikaisesti takaisin yhteensd 99,3 mrd. euroa. (Ks.
myos taseen vastaavaa-puolen liitetietojen kohta 5.2 ”Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot”.)

Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuoliset vastuut (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021

Futuurisopimukset

Ostosopimusten nimellisarvo 46,4 -
Myyntisopimusten nimellisarvo -30,0 17,7
FX-swap-sopimusten markkina-arvo -19,4 81
Kiinteistorahastoihin tehdyt sijoitussopimukset 69,8 35,0
Arvopaperilainaus 12,2 109,5
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Suomen Pankki lainaa EKP:n neuvoston pditosten mukaisesti osto-ohjelmaomistuksiaan. Lainattavissa ovat Suomen
Pankin omistukset katetuissa velkakirjoissa, yrityssektorin ja julkisen sektorin velkakirjoissa sekd pandemiaan liittyvassa
osto-ohjelmassa. Lisiksi Suomen Pankki lainaa myos omaan sijoitusvarallisuuteensa kuuluvia arvopapereita.

Arvopaperilainaustapahtumat, joissa ei ole kiteisvakuuksia, kirjataan vuoden lopussa taseen ulkopuolisille tileille. 12
Tallaisia lainaustapahtumia oli avoinna 112,2 milj. euron arvosta 31.12.2022 (109,5 milj. euroa 31.12.2021).

1) EKP:n neuvoston paatokset 30.4.2020 ja 10.12.2020.

2) APP-ohjelmasta kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla.

3) Ks. EKP:n neuvoston paitoksia koskeva lehdistotiedote 10.3.2022.
4) Ks. EKP:n neuvoston paitoksid koskeva lehdistotiedote 9.6.2022.
5) PEPP-ohjelmasta kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla.

6) Ks. EKP:n neuvoston pditoksid koskeva lehdistotiedote 16.12.2021.

7) Markkina-arvot ovat suuntaa-antavia ja perustuvat markkinahintoihin. Jos markkinahintaa
ei ole saatavilla, markkina-arvo arvioidaan eurojirjestelmin sisdisia malleja kdyttaen.

8) Ks. etenkin 22.1.2020 annettu padtos (EU) 2020/138 niiden jasenvaltioiden kansallisten
keskuspankkien, joiden rahayksikko on euro, maksettavista osuuksista Euroopan
keskuspankin piidomasta ja paitoksen (EU) 2019/44 kumoamisesta (EKP/2020/4), 22.1.2020
annettu paatos (EU) 2020/136 euroalueen ulkopuolisten kansallisten keskuspankkien
maksettavista osuuksista Euroopan keskuspankin padomasta ja paatoksen (EU) 2019/48
kumoamisesta (EKP/2020/2) ja 22.1.2020 annettu paitos (EU) 2020/139 kansallisten
keskuspankkien keskindisia Euroopan keskuspankin piadoman osuuksien siirtoja ja maksetun
pddoman tarkistamista koskevien yksityiskohtaisten sdantojen vahvistamisesta ja paatoksen
(EU) 2019/45 kumoamisesta EKP/2020/5).

9) Euroseteleiden liikkeeseenlaskua koskevien eurojirjestelmin tilinpaatoskdaytantojen mukaan
liikkkeessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle 8 %.
Jaljelle jaava 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskuspankeille niin ikaan
kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittdd taseessaan liikkeeseen lasketuista
euroseteleistd osuuden, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n pddomasta. Kansalliselle
keskuspankille timin kaytinnon mukaisesti kohdistettujen euroseteleiden arvon ja liikkeeseen
laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan erddn ”Eurosetelien kohdistamiseen
eurojdrjestelmin sisalla liittyvit nettosaamiset/nettovelat”.

10) EKP:n neuvosto voi muuttaa kerrointa, jos ylimairaisen likviditeetin madrd muuttuu.

11) Paiatos EKP/2022/51, annettu 30. paiviana joulukuuta 2022, Hrvatska narodna bankan
suorittamasta Euroopan keskuspankin pidoman maksamisesta ja valuuttavarantosaamisten
siirrosta sekd sen osuuksista Euroopan keskuspankin vararahastoihin ja varauksiin (EUVL L
17,19.1.2023, s. 94); Euroopan keskuspankin ja Hrvatska narodna bankan vilinen sopimus,
tehty 30. paiviana joulukuuta 2022, saatavasta, jolla Euroopan keskuspankki Euroopan
keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussiannon 30.3 artiklan nojalla
hyvittaa Hrvatska narodna bankaa (EUVL C 18, 19.1.2023, s. 1).

12) Arvopaperilainaustapahtumissa saadut kiteisvakuudet kirjataan tasetileille (ks. taseen
vastattavaa puolen liitetietojen kohta 3 ”Muut euromairiiset velat euroalueen
luottolaitoksille”, ja kohta 5 ”Euromairiiset velat euroalueen ulkopuolelle”).



https://www.ecb.europa.eu/home/search/html/asset_purchase_programme_app.en.html

Tuloslaskelman liitetiedot

31.12.2022

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensa 1 124,7 milj. euroa. Niistd 182,8 milj. euroa oli

valuuttamaariisia korkotuottoja ja 941,9 milj. euroa euromaiardisia korkotuottoja.

EKP:n neuvosto aloitti ohjauskorkojen nostamisen 27.7.2022. Tuolloin talletuskorko nousi (0 %) ja useita vuosia jatkunut
koron perintd keskuspankkitalletuksista paattyi. Tata ns. negatiivista korkoa oli kertynyt siihen asti
viahimmaisvarantotalletuksista siltd osin kuin ne ylittivit vahimmaisvarantovaateen. 14.9.2022 alkaen yon yli -talletuksista
ja vihimmadisvarantotalletuksista on kertynyt korkokulua. Vihimmaisvarantotalletuksista maksettiin 20.12.2022 asti

perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoa, mutta 21.12.2022 korkoperuste muuttui talletuskoroksi. 2

EKP]J-erille eli valuuttavarantojen siirtoja vastaavalle saamiselle EKP:ltd, EKP:n seteliosuudesta, paizoma-avainten
soveltamisesta ja porrastuksesta aiheutuvalle saamiselle ja velalle sekd TARGET2-saldolle maksetaan
perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoa. Vuonna 2022 niista eristd kertyi korkotuottoja 27.7.2022 alkaen.
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Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2022 2021 Muutos

Korkotuotot kuponkipapereista 69,2 55,2 14,0
Tuotot diskonttopapereista 1,8 0,3 1,5
Korkotuotot talletuksista 0,3 0,0 0,3
Osingot rahastosijoituksista 274 25,7 1,7
Muut korkotuotot 74,2 1,9 72,2
Yhteensa 173,0 83,2 89,8
Euromaaéraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2022 2021 Muutos

Korkotuotot kuponkipapereista - — -

Korkotuotot talletuksista 0,2 0,2 -0,0
Muut korkotuotot 13,0 20,3 -72
Yhteensa 13,2 20,5 -73
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2022 2021 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 3] 3] 0,1
Korkotuotot talletuksista 0,2 0,0 0,1
Muut korkotuotot 6,5 - 6,5
Yhteensa 9,8 3] 6,7
Euromaaéraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2022 2021 Muutos

Korkotuotot kuponkipapereista - - —

Tuotot diskonttopapereista - 0/ -0
Korkotuotot talletuksista 0/ 0,0 0/
Osingot eurosijoituksista 4] 39 0,1
EKPJ-erien korkotuotot 334,4 - 334,4
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Euromaéraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2022 2021 Muutos

Korkotuotot rahapolitiikan luotoista 0,4 - 0,4
Korkotuotot rahapolitiikan arvopapereista 305,2 200,6 104,5
Negatiivisista koroista johtuvat korkotuotot luottolaitosten talletuksista 262,8 633,4 -370,7
Muut korkotuotot 21,8 36,4 -14,6

Yhteensa

Korkotuotot yhteensa (milj. EUR) 2022 2021 Muutos
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 173,0 83,2 89,8
Euromaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 13,2 20,5 -73
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta 9,8 31 6,7
Euromaaraiset korkotuotot euroalueelta 928,7 874,6 54
Yhteenséa 11247 981,3 143,3

2. Korkokulut

Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2022 2021 Muutos

Muut korkokulut -53,9 -1,4 -52,5

Yhteensa

Euromaaéraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2022 2021 Muutos
Muut korkokulut -23/1 - -23/1
Yhteensa -231 - -231
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Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2022 2021 Muutos
Muut korkokulut -0,0 -0,0
Yhteensa -0,0 -0,0
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2022 2021 Muutos
Korkokulut rahapolitiikan talletuksista -403,5 -403,5
Korkokulut rahapolitiikan luotoista -167,3 -321,8 154,5
Muut korkokulut -18,0 -18,0
Yhteensa -588,8 -321,8 -267,0
Korkokulut yhteensa (milj. EUR) 2022 2021 Muutos
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolellle -53,9 -1,4 -52,5
Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle -23) -23)
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueelle -0,0 -0,0
Euromaadraiset korkokulut euroalueelle -588,8 -321,8 -267,0
Yhteensa -665,8 -323,2 -342,6
3. Korkokate

Korkokate (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021 Muutos
Korkotuotot

Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 222,0 1472 74,8
Korkotuotot rahapolitiikan erista 568,3 8341 -265,8
Korkotuotot EKPJ-saamisista 3344 - 3344
Yhteensa 1124,7 981,3 143,3
Korkokulut
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Korkokate (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021 Muutos

Korkokulut rahoitusvarallisuudesta -95,0 -1,4 -93,6

Korkokulut rahapolitiikan erista -570,8 -321,8 -249,0

Korkokulut EKPJ-veloista — — _

Yhteensa -665,8 -323,2 -342,6

KORKOKATE 458,9 6581 -199,2

4. Valuuttakurssierot

Era sisdltdd valuuttamaaraisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot. Vuonna 2022 tillaisia

voittoja kirjattiin 59,4 milj. euroa.

5. Arvopapereiden hintaerot

Erd sisdltdd arvopapereiden myynnistid realisoituneet voitot ja tappiot. Vuonna 2022 arvopapereista realisoitui 18,9 milj.

euroa myyntivoittoa.

6. Valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot

Erd sisdltdd valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot. Jokaista arvopaperilajia ja valuuttaa tarkastellaan kirjanpidossa
erikseen. Vuoden 2022 aikana korot lihtivdt nousuun, joten arvopapereiden markkinahinnat laskivat. Tésta syntyi
realisoitumattomia arvostustappioita erityisesti Yhdysvaltain dollarin maaraisistd, mutta myos muiden valuuttojen
madraisistd arvopapereista. Arvopaperien arvostustappioita kirjattiin yhteensa 244,0 milj. euroa vuoden lopussa. Vuonna

2022 valuutoista ei kirjattu arvostustappioita.

7. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneilla nettotappioilla, yhteensd 164,7 milj. euroa, purettiin valuuttakurssi-
ja hintaerovarauksia tilinpaatospolitiilkan mukaisesti. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.
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8. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista

Eria sisdltdd sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.

9. Rahoitustulon netto-osuus

Rahoitustulo (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021
Suomen Pankin pooliin Idhettdma rahoitustulo 546,8 5075
Suomen Pankin paaoma-avaimen mukainen rahoitustulo 1311 21,5
Pdadoma-avaimen mukainen rahoitustulon netto-osuus -415,8 -486,0
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun rahoitustuloon -6,3 2,8

Osuus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden
varalta tehdysta varauksesta - -

Yhteensa -4221 -4831

Era sisidltdd vuoden 2022 yhteenlasketun rahoitustulon netto-osuuden, josta muodostuu 415,8 milj. euron kulut
(edellisvuonna 486,0 milj. euron kulut).

Kunkin eurojirjestelmin kansallisen keskuspankin rahoitustulon miira miiritetidn laskemalla sen velkapohjaa vastaavista
yksiloitavistd saamisista kertyvat vuotuiset tuotot. Velkapohjaan kuuluvista veloista maksettavat korot on vihennettava
netto-osuuteen laskettavasta rahoitustulosta. Jos kansallisen keskuspankin yksiloitavien saamisten arvo on suurempi tai
pienempi kuin sen velkapohjan arvo, erotus kompensoidaan soveltamalla erotuksen arvoon viimeisinta saatavilla olevaa

eurojarjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoa.

Seuraavassa taulukossa on eritelty yksiloitdvien saamisten ja velkapohjan erit sekd niihin sovellettavat korot.

Yksiloitavat saamiset Sovellettava korko Velkapohja Sovellettava korko
Kultavarannot 0% Liikkeessa olevat Ei sovelleta
suhteessa setelit

keskuspankin osuuteen
EKP:n pddoman

jakoperusteesta

EKP:lle siirrettyja Eurojarjestelméan Rahapoliittisiin Saatu tuotto
valuuttavarantosaamisia perusrahoitusoperaatioiden operaatioihin liittyvat

vastaavat marginaalikorko euromaaraiset velat
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Yksiloitavat saamiset

Sovellettava korko Velkapohja

Sovellettava korko

eurojarjestelman
sisdiset saamiset
(lukuunottamatta kultaa)

euroalueen
luottolaitoksille

Rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvat
euromaaraiset luotot
euroalueen
luottolaitoksille

Saatu tuotto TARGET2-tapahtumista
johtuvat
eurojarjestelman

sisaiset nettovelat*

Eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden
marginaalikorko

CBPP, CBPP2, PSPP -
julkisen sektorin
velkapaperit ja PEPP -
julkisen sektorin
velkapaperit

Eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden
marginaalikorko

SMP, CBPP3, PSPP -
monikansallisten
laitosten velkapaperit,
CSPP and PEPP
(poislukien PEPP -
julkisen sektorin
velkapaperit)

Saatu tuotto

Likviditeettia lisdaviin
operaatioihin liittyvat
saamiset euroalueen
ulkopuolisilta
keskuspankeilta

Kertynyt korkotuotto
(suoriteperusteisesti)

Kertynyt kuponkikorko
arvonalennetuista
rahapolitiikan
arvopapereista, jotka
kuuluvat tdyden tuoton-
ja riskinjaon piiriin

Ei sovelleta

Euroseteleiden
kohdistamiseen
eurojarjestelman sisalla
liittyvat
eurojarjestelman
sisdiset nettosaamiset*

Eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden
marginaalikorko

Kertynyt korko
maturiteetiltaan yli

Ei sovelleta
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Yksiloitavat saamiset Sovellettava korko Velkapohja Sovellettava korko

vuoden mittaisista
rahapoliittisista
operaatioista johtuvista
saamisista

* Kansallisesta keskuspankista riippuen naméa komponentit voivat olla joko osa korvamerkittyja varoja tai velkapohjaa

Eurojirjestelman yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n merkityn padoman jakoperusteen
mubkaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon netto-osuus on yhta kuin Suomen Pankin pooliin lihettima osuus
yhteenlaskettavasta rahoitustulosta (546,8 milj. euroa) miinus Suomen Pankille jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus

rahoitustulosta (131,1 milj. euroa).

10. Osuus EKP:n voitosta

EKP jakoi tilikaudelta 2021 voittoa 41,7 milj. euroa. Tisti tilikaudelle 2022 kirjattu Suomen Pankin osuus oli 0,8 milj.

euroa.

11. Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista

Erd sisdltdd BIS:n osakkeista saadut osingot, 3,7 milj. euroa.

12. Muut tuotot

Era sisiltaa Finanssivalvonnan tuottoja 38,7 milj. euroa. Lisdksi erd sisiltdaa kiinteistojen tuotot, 5,3 milj. euroa, sekd
toimitusmaksuja ja palkkioita.

13. Henkilostokulut




Henkilostokulut (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021

Palkat ja palkkiot 50,3 49,6
Tyonantajakorvaukset eldakerahastolle 9,8 9,4
Muut henkilésivukulut 23 2]
Yhteensa 62,3 61,1

2022 2021
Henkiloston keskimaarainen lukumaara Henkil6a Henkiloa
Suomen Pankki 373 368
Finanssivalvonta 246 239
Yhteensa 619 607
Johtokunnan jasenille maksetut peruspalkat (EUR) 2022
Olli Rehn 284 802
Marja Nykanen 258 644
Tuomas Valimaki 209 705

Yhteensa 753 151

Johtokunnan jasenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat yhteensa 43 275,17 euroa.

Suomen Pankin virkamiesten eliketurvasta siddetian julkisten alojen elikelaissa (81/2016). Toimikautensa pdittineelle
johtokunnan jasenelle voidaan maksaa tulonmenetyksen korvausta, jos henkil6 ei voi karenssisddannoksen perusteella
vastaanottaa tyotehtdvdd muualta tai jos Suomen Pankista saatu elike on pienempi kuin tulonmenetyksen korvaus.
Tulonmenetyksen taysimaarainen korvaus on 60 % palkasta, ja sitd maksetaan yhden vuoden ajan yhteen sovittaen Suomen
Pankista maksettavan elikkeen kanssa siten, ettd nima yhdessa eivit ylitd 60:td prosenttia palkasta.

14. Elakerahastomaksu

Suomen Pankki suoritti pankkivaltuuston hyviksymini Suomen Pankin elikerahastolle 10 milj. euron elikerahastomaksun
vuonna 2022 elikerahaston tilikauden alijiimin kattamiseksi.
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15. Hallinnolliset kulut

Hallinnolliset kulut (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,4 0,5
Koneista ja kalustosta aiheutuvat kulut 75 74
Kiinteistdista aiheutuvat kulut 97 8,9
Henkilostosidonnaiset kulut 24 1,0
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 15,6 15,1
Muut hallinnolliset kulut 2,4 2,3
Yhteensa 38,0 35,2

Erdin sisiltyvit vuokrat, kokous- ja sidosryhmikulut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja tarvikkeet. Lisdksi erdssa on

henkiloston koulutus-, virkamatka- seki rekrytointikuluja.

16. Poistot kayttoomaisuudesta

Poistot aineellisesta kdayttéomaisuudesta (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021
Rakennukset 3.8 37
Koneet ja kalusto 2,7 2,6
Yhteensa 6,5 6,2
Poistot aineettomasta kdyttéomaisuudesta (milj. EUR) 3112.2022 3112.2021
Tietojarjestelmat 3,2 2,8

Yhteensa 3,2

17. Setelien hankintakulut

Setelien hankintakulut olivat 6,0 milj. euroa.
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18. Muut kulut

Muista kuluista suurin osa liittyy perintikuluihin, kurssi- ja pyoristyseroihin ja muihin sen kaltaisiin kuluihin.

19. Elakerahaston tuotot

Erdin sisiltyvit Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonantajan osuudet sekd tyontekijan osuus maksutulosta, yhteensa
13,6 milj. euroa, sekd 10 milj. euron elikerahastomaksu. Lisiksi erdssid ovat elikerahaston sijoitustoiminnan korkotuotot,
3,3 milj. euroa, ja kiinteistojen tuotot, 1,7 milj. euroa.

20. Elakerahaston kulut

Erdin sisiltyvat maksetut elikkeet, 29,2 milj. euroa, hoitokulut ja poistot elikerahaston hallussa olevasta
kdyttdomaisuudesta.

21. Varausten muutos

Erdan sisiltyy yleisvarauksen purku, 47 milj. euroa. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

22. Tilikauden tulos

Tilikauden 2022 tulos oli 0,00 euroa.

1) EKP:n neuvoston paitos 27.10.2022.




Tilinpaatoksen liitteet

31.12.2022

Milj. euroa

3112.2022

3112.2021

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvalinen jarjestelypankki (BIS)'

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Asunto-osakkeet 0,2 0,2
Muut osakkeet ja osuudet 0,0 0,0
Yhteensa 22,6 22,6
Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rahastosta 0,3 0,3

Elakesitoumuksista johtuva vastuu
Suomen Pankin eldkevastuu? 569,5 5477
— tésta varauksilla katettu 5731 576,1

" Suluissa Suomen Pankin suhteellinen omistusosuus BIS:n likkeessa olevista osakkeista.

2 Vuoden 2022 eldkevastuussa on mukana 1.1.2023 annettava indeksikorotus eldkkeiden ja vapaakirjojen osalta.
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Suomen Pankin kiinteistot

Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m3
Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961/2006 52108
Rauhankatu 19 1954/1981 40 487
Snellmaninkatu 6' 1857/1892/2001 23600
Snellmaninkatu 2' 1901/2003 3225
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 800
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 334 243
Inari Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

! Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin eldkerahaston omaisuudeksi.
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Riskienhallinnan liitetiedot

31.12.2022

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan riskienhallinta ja

riskienvalvonta

Sijoitustoimintaan kohdistuu riskeja, joita riskienhallinnan avulla pyritidn tunnistamaan, mittaamaan ja rajoittamaan.
Suomen Pankissa kdytetddn riskienhallinnassa yleisesti sovellettavia menetelmii, markkina- ja luottoriskimalleja seka

herkkyysanalyyseja.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan riskienhallinnasta vastaavat hallinto-osaston riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan
toimisto ja markkinaoperaatiot-osasto yhteistydssa. Sijoitustoiminnan riskienvalvonta seka tuotto- ja riskiraportointi ovat

hallinto-osaston riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston vastuulla.

Sijoitustoiminnan riskeistd raportoidaan sijoitustoiminnan operatiiviseen tyohon osallistuville pdivittdin ja johtokunnalle
kuukausittain. Sijoitustuottojen kehityksesta raportoidaan kuukausittain sijoitustoiminnalle ja sijoitustoiminnasta
vastaavalle johtokunnan jasenelle. Markkinatoimikunta kisittelee sijoitustoiminnan tuottokehitysta neljinnesvuosittain
sijoitustoiminnasta vastaavan johtokunnan jasenen johdolla. Johtokunta kisittelee riskejd ja tuottoja puolivuosittain.

Rajoiterikkomuksista raportoidaan valittomasti. Kokonaisrahoitusriskiraportti esitetidn johtokunnassa neljannesvuosittain.

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja riskienhallinnan

paatoksentekorakenne seka erilliset riskikomiteat

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoimintaan ja riskienhallintaan liittyvid padtoksid tehddin Suomen Pankin johtokunnassa,
markkinatoimikunnassa seka operatiivisissa kysymyksissd myos sijoitusryhmassa ja riskiryhmassa.




Suomen Pankin johtokunta paattdd sijoitustoiminnan paamaarista ja sijoituspolitiikasta sekd riskienhallinnan ja
vastuullisen sijoittamisen periaatteista. Johtokunnassa paatettavid asioita ovat muun muassa oman rahoitusvarallisuuden ja
valuuttavarannon koko, valuuttavarannon valuuttajakauma, pitkdaikainen sijoitustoiminta, korkosijoitusvarallisuuden
sijoitusluokittainen strateginen allokaatio, korkosijoitustoiminnan sijoitusluokittaiset sallitut vaihteluvilit seki korko- ja

luottoriskin taso. Johtokunta mairittdd myos luottoriskilimiittien enimmaismaarit.

Markkinatoimikunta paittiaa johtokunnan asettamissa rajoissa rahoitusvarallisuuden sijoittamiseen ja riskienhallintaan
liittyvista yksityiskohdista. Se pddttda muun muassa vastapuoli- ja liilkkeeseenlaskijakriteereistd seka tarkemmista
luottoriskilimiiteistd. Markkinatoimikunnan puheenjohtajana ja paatoksentekijiand toimii Suomen Pankin omista

sijoituksista vastuussa oleva johtokunnan jasen.

Sijoitusryhman ja riskiryhman tyoskentelyssa padpaino on asioiden valmistelussa paiatoksentekoelinten kasittelyyn. Lisdksi
sijoitusryhma toimii markkinaoperaatiot-osaston sisdisend paatoksentekoelimena seka sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan
yhteisten asioiden koordinointielimena. Uusista kaupankiynnin vastapuolista padtetddn padsiantoisesti sijoitusryhmassi ja
joissakin poikkeustapauksissa markkinatoimikunnassa. Markkinaoperaatiot-osaston osastopiillikko on sijoitusryhmin
puheenjohtaja ja paitoksentekija. Riskiryhmin puheenjohtajana ja paitoksentekijiani toimii hallinto-osaston

riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston paallikko.

Edelld mainittujen paatoksentekoelimien lisiksi Suomen Pankissa toimii sisdinen vastuullisen sijoittamisen tyoryhma.
Tyoryhmai tekee paatokset sijoitustoiminnan piiristd vastuullisuusperustein poissuljettavista tai sithen palautettavista

yhtivistd hyodyntden ulkopuolisen palveluntarjoajan analyysia.

Suomen Pankissa on taloudellisten riskien komitea, jonka tehtdvidna on rahoituserien hallintatoiminnoista riippumattomasti
tukea johtokuntaa valvomalla ja arvioimalla Suomen Pankin taseeseen kohdistuvia taloudellisia riskejd. Komitea ei ole
padtoksentekoelin vaan antaa suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan tiedoksi ja paitettiviksi. Komitean

puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johtokunnan jisen.

Taloudellisten riskien komitean lisaksi Suomen Pankissa on my0s operatiivisten ja kyberturvallisuusriskien komitea. Tdmin
komitean tehtdvind on arvioida Suomen Pankin operatiivisten riskien ja kyberturvallisuuden riskienhallinnan tasoa seki
antaa ohjeita ja suosituksia riskienhallinnan kehittimiseksi. Samoin kuin taloudellisten riskien komitea, operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitea ei ole paitoksentekoelin vaan antaa suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan
tiedoksi ja pditettdviksi. Operatiivisten ja kyberturvallisuusriskien komitean puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta

vastaava johtokunnan jasen.

Riskitunnuslukuja ja jakaumia

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja talletusten
luottoluokitusjakauma'




3112.2022 3112.2021

Luottoluokitus Milj. euroa Milj. euroa
AAA 2721 3077
AA+ 710 437
AA 50 44
AA— 303 366
A+ 1165 1260
A 281 205
A- 89 137
BBB+ 36 47
BBB 8 14
BBB- - -
Alle BBB- - -
Luottoluokittelemattomat 300 82
Yhteensa 5662 5670

1) Katetut joukkolainat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen perusteella, ei liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen perusteella. Japanin
keskuspankki kasitelladn valtion luottoluokituksen mukaan.

Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tdsmaa.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja talletusten
jakautuminen liikkeeseenlaskijan/vastapuolen kotimaan perusteella
(markkina-arvon mukaan)

Maa tai alue (milj. euroa) 3112.2022 3112.2021
Euroalue 81 214
Alankomaat 48 75
ltavalta 20 67
Ranska 9 19
Saksa 4 53
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Maa tai alue (milj. euroa) 3112.2022 3112.2021

Muu Eurooppa 656 852
Ruotsi 283 347
Iso-Britannia 256 290
Norja 75 16
Tanska 32 81
Sveitsi 9 18
Amerikka 3197 2977
Yhdysvallat 2775 2477
Kanada 422 500
Aasian ja Tyynenmeren alue 1096 1151
Japani 1065 M
Etela-Korea 22 22
Australia 9 18
Kansainviliset instituutiot 632 477
Yhteensa 5662 5670

Pydristysten vuoksi kaikki vali- ja loppusummat eivat valttamatta tasmaa.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys markkinamuutoksiin nahden

Milj. euroa 2022 2021

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos euron valuuttakurssi vahvistuisi 15 %
suhteessa muihin valuuttoihin ja kultaan 31.12. tilanteesta -1403 -1387

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos korkotaso nousee 1 prosentin 31.12.
tilanteesta -109 -109

Suomen Pankin osakerahastojen arvonmuutos, jos osakerahastojen arvo laskee 25 % -332 -378

Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden allokaatio vuoden 2022 lopussa
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Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)

Valtioiden velkakirjat ja keskuspankkitalletukset 58,9
Valtiosidonnaiset velkakirjat 253
Katetut velkakirjat 41
Yritysten velkakirjat 1.4
Kateinen 0,3

Yhteensa 100,0

Maaritelmia ja kasitteita

Markkinariskissa kyse on riskistd, ettd varallisuuden nettoarvo alenee markkinahintojen muutosten johdosta.
Markkinahintojen muutokset voivat olla esimerkiksi korkojen, valuuttakurssien, kullan hinnan tai osakkeiden hintojen
muutoksia, jolloin vastaavasti puhutaan korkoriskistd, valuuttakurssiriskistd, kullan hintariskista tai osakeriskista.

Luottoriskilla tarkoitetaan riskia taloudellisista menetyksistd, jotka aiheutuvat taloudellisen transaktion vastapuolen tai
arvopapereiden litkkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden muutoksista sekd vastapuolen tai liikkeeseenlaskijan ajautumisesta
maksukyvyttomyystilaan.

Likviditeettiriski on riski, ettd varoja ei voida tarpeen syntyessd ottaa kdyttoon tai niiden muuttaminen rahaksi aiheuttaa
ylimééraisia kustannuksia.

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskia ylimaaraisistd kustannuksista tai tappioista, jotka aiheutuvat riittaméattomista tai
epédonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkilostostd, jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoistd.

Sijoitusvarallisuus muodostuu valuutta- ja euromdérdisestd korkosijoitusvarallisuudesta sekd pitkdaikaisista sijoituksista. Sen
tavoitteena on turvata rahoitusvarallisuuden arvo ja Suomen Pankin kyky selviytyéd keskuspankkivelvoitteista myos
tulevaisuudessa.

Valuuttavaranto koostuu suojaamattomista valuuttaméaaraisista sijoituksista ja saamisista. Siihen kuuluvat valuuttaméaérdinen
korkosijoitusvarallisuus sekd nettosaamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta (IMF).

Kateinen tarkoittaa vakuudellisia ja vakuudettomia lyhytaikaisia pankkitalletuksia.

Modifioitu duraatio on korkoriskin mittari, joka kertoo, kuinka paljon korkosijoituksen tai korkosijoituksien arvo muuttuu,
kun korot muuttuvat hieman. Esimerkiksi kun modifioitu duraatio on 2 ja korot nousevat 1 prosentin, korkosijoituksien arvo
laskee 2 %.

VaR-luku tietylld luottamustasolla tarkoittaa sellaista tappiota, jota suurempi tappio toteutuu kyseistd luottamustasoa
vastaavalla todenndkoisyydelld, valitun ajan paastd. Jos esimerkiksi pédivatason VaR 99 prosentin luottamustasolla on 3 milj.
euroa, tdma tarkoittaa, ettd tdndan toteutuu 1 prosentin todennédkdisyydelld tulos, joka on huonompi kuin 3 milj. euron
suuruinen tappio (ja 99 prosentin todennédkoisyydelld tulos, joka on parempi kuin 3 milj. euron suuruinen tappio).

ES-luku (Expected Shortfall) tietylld luottamustasolla kertoo odotettavan tappion suuruuden vastaavan luottamustason VaR-
luvun tappiotason ylittyessd. Esimerkiksi ES 99 prosentin tapauksessa voidaan puhua 1 prosentin riskitapahtuman
keskiméadrdisestd tappiosta.
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Tilintarkastuskertomus

3.3.2023

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen Pankin kirjanpidon ja tilinpdatoksen seka hallinnon

tarkastuksen tilivuodelta 2022 hyvin tilintarkastustavan mukaisesti.

Pankin sisdinen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme perehtyneet sisdisesta
tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin toimintaa koskevia selostuksia.

Tilinpdatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien tilinpdatosperusteiden ja voimassa olevien sdannosten
mukaisesti. Tilinpdidtos antaa oikean ja riittdvian kuvan pankin taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta.

Esitaimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme tilivuodelta. Puollamme tilivuoden tuloksen kayttoa
pankin johtokunnan esittamalla tavalla.

Helsingissd maaliskuun 3. padiviana 2023

Mika Kari

Katri Kulmuni Jukka Kopra

Lotta Kauppila, KHT, sihteeri Timo Tuokko, KHT

221 TILINPAATOS



Lausunto tilintarkastuksesta

28.2.2023

Lausunto Euroopan keskuspankkijarjestelman ja Euroopan

keskuspankin perussaannon artiklan 27 mukaisesta tilintarkastuksesta

Suomen Pankille

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Suomen Pankin (y-tunnus 0202248-1) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2022. Tilinpddtos
sisdltdd taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja tuloksen
muodostumisesta Euroopan keskuspankin neuvoston hyviksymien kirjanpitoperiaatteiden ja -tekniikoiden sekd Suomen
Pankista annetun lain mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvin
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpddtoksen tilintarkastuksessa.
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Olemme riippumattomia Suomen Pankista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tdyttdneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset

velvollisuutemme.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat Suomen Pankin johtokunnan velvollisuudet

Suomen Pankin johtokunta vastaa tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin
taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta pankin tilinpaatoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja
tdyttaa lakisaateiset vaatimukset. Suomen Pankin johtokunta vastaa myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka se katsoo
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole viidrinkaytoksestd tai virheestd johtuvaa olennaista

virheellisyytta.

Suomen Pankin johtokunta on tilinpdatosta laatiessaan velvollinen arvioimaan pankin kykya jatkaa toimintaansa ja
soveltuvissa tapauksissa esittimain seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos on laadittu
toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaitos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos pankki aiotaan

purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessd kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai
virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisdltdd lausuntomme. Kohtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siité, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvin
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai
virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessi voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan

taloudellisiin pddtoksiin, joita kayttdjit tekevit tilinpdatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja sailytimme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:




— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpddtoksen olennaisen virheellisyyden riskit,
suunnittelemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi
tarpeellisen maéran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vadrinkdytoksestd johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jda havaitsematta,
silld vadrinkdytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, védrentdmistd, tietojen tahallista esittdmatté jattdmistd tai virheellisten
tietojen esittdmistd taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kaésityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystydksemme suunnittelemaan
olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siiné tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan
lausunnon pankin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaédtoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien kirjanpidollisten
arvioiden ja niistd esitettédvien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko Suomen Pankin johtokunnan ollut asianmukaista laatia tilinpaétos perustuen oletukseen
toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopéatoksen siitd, esiintyyko
sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epdavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epdilla pankin kykya
jatkaa toimintaansa. Jos johtopddtoksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidén tdytyy kiinnittda
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessd esitettaviin tietoihin tai, jos
epdvarmuutta koskevat tiedot eivit ole riittavid, mukauttaa lausuntomme. Johtopdédtoksemme perustuvat lausuntomme
antamispdivddn mennessé hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa
siihen, ettei pankki pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpadtoksessa esitettdvét tiedot mukaan lukien, yleistd esittdmistapaa, rakennetta ja sisaltoa
ja sitd, kuvastaako tilinpdatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta seka
merkittdvisti tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittiavit puutteellisuudet, jotka
tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissd 28.2.2023
KPMG OY AB
Juha-Pekka Mylén
KHT
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Tuomas Valimaki
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Marja Nykinen
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Petteri Vuolasto

Yhteiset IT-palvelut
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