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Chefdirektorens halsning

Ar 2020 kommer att g till historieskrivningen som &ret dd coronapandemin hirjade éver hela
virlden och satte samhillets uthdllighet pd prov ocksd har i Finland. Mdnga finlindare har

forlorat sina jobb och manga foretag har rdkat i stora svarigheter.

Under coronakrisen har snabba reaktioner och kraftfulla atgarder kravts av den monetira och
ekonomiska politiken. Utan omfattande stimulansatgarder hade ekonomin drabbats mycket

varre.

Finlands Bank har gatt i braschen i kampen for att skydda ekonomin mot coronan. I mars
2020 slog coronapandemin till med full kraft ocksd mot ekonomin. Det ledde till stramare
finansiella forhdllanden och risk for en ny finanskris. I det akuta krislaget inledde vi stodkop
pd marknaden for finlindska foretagscertifikat och fattade i samarbete med

Finansinspektionen beslut om littnader i bankernas utldningsvillkor.

I Europeiska centralbankens rad fattade vi beslut om att inleda vardepapperskop med
anledning av pandemin, med avsikten att gora lattnader i penningpolitiken for att stimulera
ekonomin. Kopen fortsatter till dess att coronapandemin ar under kontroll. P4 detta satt
bidrar vi till fortsatt gynnsamma finansiella forhallanden och stoder den ekonomiska tillvaxten

och sysselsittningen samt en dtergdng av inflationen till ungefar 2 % pa medelldng sikt.

Vi reviderade i fjol Finlands Banks strategi. Var verksamhetsidé ar samtidigt bade tidlos och
ligger i linje med tidens krav: vi fortsitter att bygga en hallbar ekonomi och stabilitet. Vart mal
ar att uppratthalla prisstabilitet och finansiell stabilitet under alla forhdllanden for att sorja for
medborgarnas valfard.

Med den nya strategin vill vi ocksd svara pa de pagdende stora samhillsforandringarna, sdsom

befolkningens aldrande, genomgripande digitalisering och kraftig skuldsittning.




Oversynen av ECB:s penningpolitiska strategi, som vi for var del har drivit pa, framskred
under hostens lopp. Analysarbetet pd Finlands Bank har fokuserat sarskilt pa att revidera
definitionen av inflationsmalet och vigledningen om penningpolitiken. Strategin ses over for

att den sd vil som mojligt ska tjana européerna nu och i framtiden.

Finlands Bank framjar ocksa allmanhetens kunskaper om ekonomin. Det primara hér ar
begriplig information och dialog. Som en viktig traffpunkt for ekonomiska fragor tjanar
Finlands Banks myntmuseum.

Penningpolitik ar kdrnan i en centralbanks arbete, men vi befattar oss ocksd kontinuerligt med
andra stora samhallsfrigor. Finlands Bank stravar efter att sorja for hallbar tillvaxt och
ekonomisk stabilitet i sista hand for hela samhallets val. T investeringsverksamheten och
makrotillsynen laggs allt storre vikt vid miljohdllbarhet.

I den ekonomiska politiken bor vi nu kunna leva parallellt i tva tider, dels fa bukt med
coronan och dels stimulera ekonomin. Coronapandemin skapade ett behov av snabba och
kraftfulla ekonomisk-politiska dtgirder for att hjalpa hushall och foretag att klara sig 6ver det
varsta. Samtidigt maste vi rikta blicken framéat: pa fornyelse av ekonomin, 6kning av
sysselsittningen och produktiviteten och mer hallbara offentliga finanser.

Och vi far inte glomma — i viantan pd vaccinet — att det fortfarande ar skal att anvanda
munskydd, hélla avstind, tvitta hinderna och folja alla andra rekommendationer for att
hejda virusspridningen. Vi finlindare maste alltsd hélla ut ett tag till. Det dr alltjamt — och just
nu — den bista medicinen inte bara med tanke pd hilsan utan ocksa for ekonomin och
sysselsattningen.

Olli Rehn
direktionens ordférande
Finlands Bank




Verksamhet och strategi

26.3.2021

Finlands Bank ar Finlands monetara myndighet och nationella centralbank.
Banken ar samtidigt en del av Eurosystemet. Finlands Bank bygger en
hallbar ekonomi och stabilitet.

Finlands Bank reviderade sin strategi 2020. Malet fér den nya strategin ar att sikerstilla
Finlands Banks stabila och effektiva verksamhet i en foranderlig omvirld.

Den nya strategin bygger pa omfattande

scenarioarbete

Finlands Bank inledde omarbetningen av sin strategi med en ingdende omvirldsanalys. Syftet
med detta scenarioarbete var att forutse hur Finlands Banks omvarld kommer att forandras pa
2020-talet.

Med ledning av de tre scenarier som togs fram diskuterades Finlands Banks mojligheter, risker
och alternativa strategier i respektive omvarld.

Finlands Bank arbetar systematiskt mot sin vision

Finlands Banks vision lyder ”Finlands Bank ar en inflytelserik och respekterad centralbank,
som uppratthéller prisstabilitet och finansiell stabilitet under alla forhdllanden med
medborgarnas vilfird som mal.”

VERKSAMHET OCH STRATEGI



Visionen har delats upp i nio vigledande principer som styr Finlands Banks verksamhet och
forklarar hur malet i visionen kan uppnas.

Enligt dessa principer skapar Finlands Bank bland annat mervirde genom sin expertis,
tillhandahaller pélitliga och avancerade centralbankstjdnster, sorjer for kontinuiteten i
verksamheten under alla férhallanden, utvecklar sina arbetssatt langsiktigt och uppratthaller
en stabil vinstutdelning till staten.

Strategiska prioriteringar kompletterar den nya

strategin

Finlands Banks nya strategi kompletteras av de strategiska prioriteringar som valts av
direktionen och som styr det dagliga genomforandet av strategin under hela

planeringsperioden 2021-2023.

Enligt de strategiska prioriteringarna bedomer Finlands Bank bland annat konsekvenserna av
coronapandemin och deltar aktivt i 6versynen av Europeiska centralbankens penningpolitiska
strategi och forberedelserna for en digital centralbanksvaluta.

Distansarbete det nya normala — coronapandemin

paverkade arbetssatten

P4 grund av coronapandemin var 2020 ett dr fullt av utmaningar for alla arbetsgivare och
arbetstagare. Under den utdragna pandemin stédde Finlands Bank medarbetarnas kristalighet
pa manga olika satt.

Centralbankens hallbarhet utgar fran dess

karnverksamhet

I fokus for Finlands Banks héllbarhetsprogram star atgarder for att fraimja hallbar tillvixt och

valfard, paverkan genom information och samarbete samt hantering av klimatrisker.



https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/hallbarhet/hallbarhetsprogram/

Finlands Bank i ett notskal

Finlands Bank ar Finlands monetara myndighet och nationella centralbank.
Banken ar samtidigt en del av Eurosystemet, som svarar for penningpolitiken
i eurolanderna och ovriga centralbanksuppgifter och administrerar varldens
naststorsta valuta, euron.

Det primira malet for Eurosystemet och Finlands Bank ir prisstabilitet, dvs. en mycket mattlig

uppgang i konsumentpriserna.

Finlands Banks malsattningar géller dels hemlandet och dels Eurosystemet.

Finlands Bank

— Dbereder och utévar penningpolitik i Finland

— overvakar den finansiella stabiliteten och tar fram statistik

—  Dbedriver forskning och deltar i den ekonomisk-politiska debatten

— sorjer for avvecklingen av interbankbetalningar och for sin egen investeringsverksamhet

— upprétthaller stabila och effektiva betalningssystem och ger ut sedlar och mynt.

Lis mer om Finlands Banks uppgifter.



https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/uppgifter/
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Finlands Banks strategi reviderades
2020

Finlands Bank reviderade sin strategi 2020. Strategireformen var en del av
det bredare Vision2030-projektet. Den nya strategin syftar till att sakerstalla
Finlands Banks formaga att uppna sina mal trots férandringarna i bankens
omvarld.

Finlands Bank reviderade sin strategi 2020. Samtidigt faststillde direktionen de prioriteringar
som styr genomforandet av strategin.

Verksamhetsidén lyder: Finlands Bank bygger en

hallbar ekonomi och stabilitet

Finlands Banks verksamhetsidé sammanfattar syftet med bankens verksamhet och svarar pa

fragan ”vad gor Finlands Bank?”.

Den nya verksamhetsidén ”Finlands Bank bygger en hillbar ekonomi och stabilitet” stoder sig
pa lagen om Finlands Bank och Finlands Banks stillning som nationell centralbank och

medlem av Eurosystemet.

Verksamhetsidén kompletteras av ett ssmmandrag av Finlands Banks karnuppgifter, dvs.

— att uppratthalla prisstabilitet
— att bidra till finansiell stabilitet
— att sorja for ett effektivt och sékert betalningssystem

— att stodja hallbar tillvaxt och hog sysselsattning i Finland och EU.

VERKSAMHET OCH STRATEGI



Scenarioarbete med alternativa framtidsbilder

Omarbetningen av Finlands Banks strategi inleddes med en ingdende omvirldsanalys. Syftet
med detta scenarioarbete var att forutse hur Finlands Banks omvirld kommer att forandras pa
2020-talet.

Arbetet utmynnade i tre 6vergripande, alternativa skildringar av omvarlden 2030.
Omvirldsutvecklingen priglas av en hel miangd olika trender och osikerhetsfaktorer vilkas
tankbara effekter dryftades under projektets gang.

For de olika scenarierna berdknades inga sannolikheter, utan scenarierna togs fram for att
spegla alternativa handelseforlopp i centralbankens omvirld och identifiera kausala samband
mellan hindelserna. I scenarioarbetet deltog ett stort antal experter frdn bankens olika

verksamhetsomraden.

Det forsta scenariot kallas ”en starkare valutaunion”. I scenariot skakas EU av en pandemi
samtidigt som samarbetsviljan inom till exempel handelspolitik och miljofragor starks. For
centralbanken innebir detta scenario bland annat en effektivare makrotillsynspolitik.

Det andra scenariot ”sjalvforsorjande holmar” bygger pd antagandet om en djup global
recession som urholkar det internationella samarbetet och fér staterna att vinda sig indt. En
kraftig skuldsdttning och fortsatt osikerhet leder till simre genomslagskraft for
centralbankspolitiken och den 6vriga ekonomiska politiken.

Det tredje scenariot dr ”den digitala ekonomins genombrott”. Har aterhdmtar sig ekonomin
snabbt fran pandemin padriven av digitaliseringen. Pristrycket 6kar, betalningssitten blir mer
fragmenterade och centralbanken och andra tillsynsmyndigheter star infor allt storre

utmaningar i 6vervakningen av verksamheten pa finansmarknaden.

Med ledning av dessa scenarier diskuterades Finlands Banks mojligheter, risker och alternativa

strategier i respektive omvarld.

Principer stakar ut vdgen mot malet i visionen

Visionen fungerar som en kompass som visar vagen mot det langsiktiga malet. Finlands Banks
vision lyder ”Finlands Bank ar en inflytelserik och respekterad centralbank som uppratthaller
prisstabilitet och finansiell stabilitet under alla forhdllanden med medborgarnas valfard som
mal.”

Visionen har delats upp i nio vigledande principer, som forklarar hur mélet i visionen uppnds.
Principerna tal tidens tand och har relevans for alla Finlands Banks verksamheter.

Den forsta delen av visionen, dvs. Finlands Banks inflytande och stillning som respekterad

centralbank stods av de tre forsta vigledande principerna:




1. Vi skapar mervédrde genom expertis, insiktsfulla 16sningar och fértroendebyggande

samarbete.

2. Vibaserar vara uttalanden och beslut pa information, forskning och kvalitativa

analyser.

3. Vi deltar i samhéllsdebatten, nar ut till vara intressenter och for en konstruktiv

dialog i Finland och inom Eurosystemet.

Att uppratthdlla prisstabilitet och finansiell stabilitet under alla forhallanden forutsatter att
centralbanken tillhandahaller effektiva centralbankstjanster for samhallet, skapar beredskap
for det ovintade och intar en forutseende hallning. Dessa faktorer lyfts fram i foljande tre

principer:

4. Vi tillhandahaller avancerade och pdlitliga centralbankstjénster for det finlandska
samhadllets foranderliga behov.

5. Vi sorjer for kontinuiteten i verksamheten genom att skapa beredskap for

forandringar, stérningar och kriser.

6.  Viutvecklar var kompetens och vara arbetssitt langsiktigt och med tanke pa

framtida behov.

Den sista delen av visionen fokuserar pa Finlands Banks uppgifter som nationell institution
med ett samhallsviktigt uppdrag. Utover de grundliggande uppgifterna ar malet att oka

allmanhetens kunskaper om ekonomin och fora en konstruktiv samhillsdialog.

7. Vi handlar ansvarsfullt och i enlighet med principerna om hallbar utveckling.

8. Vi utfor vart uppdrag effektivt och ekonomiskt genom att upprétthalla en stabil
vinstutdelning till staten utan att dventyra kapitaltdckningen.

9. Vi framjar medborgarnas kunskaper om ekonomin, Finlands Bank och
Eurosystemet genom att sprida begriplig information.

Finlands Banks varderingar skapades tillsammans

I den 6vergripande strategin tjanar Finlands Banks virderingar som ett riattesnore for hur

medarbetarna ska arbeta tillsammans och pa vilka grunder olika val triffas.

Finlands Banks varderingar skapades tillsammans, da hela personalen engagerades for den
varderesa som foretogs for att ta fram varderingarna.




”Vi pa Finlands Bank

forkovrar oss stindigt och lar oss av varandra,

vi vardesitter varje medarbetares expertis,

vi handlar tillsammans som jimbordiga kolleger,

vi tar vart ansvar for att bygga en hallbar ekonomi och stabilitet.”

De strategiska prioriteringarna for planeringsperioden
2021-2023 styr det dagliga arbetet

Finlands Banks nya strategi kompletteras av direktionens strategiska prioriteringar. De styr det
dagliga genomforandet av strategin under hela planeringsperioden 2021-2023.

1.  Bedomning av coronakrisens effekter och l6sningar.
Finlands Bank analyserar konsekvenserna av coronakrisen fér ekonomin,
penningpolitiken och dess genomférande och den finansiella stabiliteten och
betalningarna. Dessutom stoder Finlands Bank pa manga olika sétt personalens

arbetsmojligheter i det utdragna pandemil&get.

2. Medverkan i 6versyn och revidering av ECB:s penningpolitiska strategi.
Finlands Bank deltar aktivt och pa bred front i férberedelserna av 6versynen av den
penningpolitiska strategin och stoder chefdirektorens majligheter att paverka

strategioversynen.

3. Forberedelser for en digital centralbanksvaluta for Eurosystemet.
Finlands Banks experter deltar i utredningsarbetet kring Eurosystemets

gemensamma centralbanksvaluta.

4.  Informationsledning och paverkan.
Finlands Bank ser over sitt ledningssystem bland annat genom att utveckla
processer och verktyg och bredda kunskapsbasen for ledarskapsarbetet.

5.  Inhemsk ekonomisk-politisk paverkan och fraimjande av ekonomiskt kunnande.
Finlands Bank deltar i den inhemska debatten i sadana berednings- och
beslutsskeden dér banken besitter expertis som grundar sig till exempel pa
forskning eller internationella erfarenheter. Dessutom samordnar Finlands Bank
verksamheten for att fraimja hushallens ekonomiska kunnande och planerar en

langsiktig nationell handlingsmodell for arbetet.

Lankar




Finlands Banks verksambhet, varderingar och strategi

Mal- och resultatstyrningssystemet 2018-2020

Finlands Banks organisation

Hallbarhetsprogrammet

Hallbarhet pa Finlands Bank
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https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/uppgifter/verksamhet-varderingar-och-strategi/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhet-och-strategi/mal-och-resultatstyrning/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/organisation/
https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/hallbarhet/hallbarhetsprogram/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/hallbarhet-pa-finlands-bank/

DIREKTIONENS ORDFORANDE
Olli Rehn

Olli Rehn 4r ordforande i Finlands Banks direktion. Han tog 6ver som chefdirektor den 12 juli
2018. Chefdirektor Rehn svarar for beredning av penningpolitiken, inhemsk ekonomisk-
politisk paverkan, extern kommunikation, internationella fragor och internrevisionen.
Chefdirektoren dr medlem av Europeiska centralbankens rad och representerar Finland i
Internationella valutafondens (IMF) styrelse.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/olli-rehn-direktionens-ordforande/

DIREKTIONENS VICE ORDFORANDE
Marja Nykanen

Marja Nykanen har varit medlem av Finlands Banks direktion sedan den 1 februari 2017.
Marja Nykinen svarar for finansmarknadsfrdgorna, makrotillsynspolitiken, statistiken, de
juridiska frigorna, ekonomi- och personalforvaltningen och sikerhets- och fastighetsirenden.
Hon svarar ocksé for vervakningen av penningpolitiska risker och riskerna i
investeringsverksamheten, den finansiella stabilitetsprocessen och verksamheten i
pensionsfondens ledningsgrupp. Marja Nykanen dr ordforande i Finansinspektionens
direktion.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/marja-nykanen-direktionens-vice-ordforande/

DIREKTIONSMEDLEM
Tuomas Valimaki

Tuomas Valimaki har varit medlem av Finlands Banks direktion sedan den 12 juli 2018.
Tuomas Valimaki svarar for den finansiella tillgangsforvaltningen, genomforandet av
penningpolitiken och marknadsoperationerna samt for den akademiska forskningen och
forskningen kring transitionsekonomierna. Kontantforsorjning och betalningar samt
digitalisering och informationsteknik (it) hor ocksa till hans ansvarsomrade. Tuomas Vilimaki
ar ocksd chefdirektorens suppleant i ECB-radet.

Lis mer om Finlands Banks direktion.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/tuomas-valimaki-direktionsmedlem/
https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/organisation/direktionen/

Gedigen expertis ar stabil valuta

P4 grund av coronapandemin var 2020 ett ar fullt av utmaningar for alla
arbetsgivare och arbetstagare. Under den utdragna pandemin stodde
Finlands Bank personalens kristalighet pa manga olika satt. Finlands Bank
sag ocksa 6ver sin arbetsgivarprofil och tog fram ett vdardeerbjudande for
personalen.

Finlands Bank ar en stabil och ansvarsfull arbetsgivare. Finlands Bank sysselsatter 359
anstillda i mangsidiga och samhallsviktiga uppdrag.

Viktiga prioriteringar for att frimja de anstilldas valbefinnande ar stindig
kompetensutveckling, ett gott ledarskap och arbetsklimat och balans mellan arbete och fritid.

Av cheferna forvintas ett professionellt ledarskap och engagemang for att standigt utveckla
sina ledarskapsfirdigheter.

Finlands Bank genomfor arligen en ledarskapsundersokning for att folja upp
ledarskapskvaliteten, och banken utvecklar ledarskap, chefsarbete, verksamhetskultur och
arbetsprocesser med ledning av resultaten.

Ledarskapsindex steg 2020 nagot fran 2019 och var 72,6 pa skalan 0-100. Index ldg

maélenligt 6ver index for referensorganisationerna, som var 71,7.




Distansarbete det nya normala — coronapandemins

inverkan pa arbetssatten

For att garantera en trygg och hilsosam arbetsmiljo trots coronapandemin overgick Finlands
Banks anstillda huvudsakligen till distansarbete i mitten av mars. Endast sidana uppgifter
som kriver ndrvaro pa kontoret har skotts pa plats pa banken. De som dr nirvarande pa
kontoret héller avstdnd till varandra, iakttar en god hand- och hosthygien och anvinder
munskydd.

Finlands Bank tillsatte i borjan av dret en intern samordningsgrupp med uppgift att bland
annat folja med coronapandemin och ge instruktioner mot bakgrund av myndigheternas
riktlinjer.

Finlands Bank stodde medarbetarnas kristalighet bland annat genom att informera om
coronapandemiliget och komma med regelbundna instruktioner till personalen, flexibelt
infora nya handlings- och arbetssitt, organisera utbildning, tillhandahélla verktyg for
distansarbete och forbittra arbetsergonomin vid distansarbete.

Anpassningen till distansarbete underlittades dessutom av erfarenheterna av distansarbete

frén tiden fore pandemin och god fortrogenhet med virtuell motesteknik.

For att fa en helhetsbild av personalens vilbefinnande i arbetet genomférdes en hilso- och
arbetsmiljoundersokning.

Finlands Bank ar en #stabilmenintestel arbetsgivare

Vi har sett over var arbetsgivarprofil och arbetsplatsannonsering och tagit fram ett
viardeerbjudande for personalen.

Den omarbetade arbetsgivarprofilen fokuserar pd mianniskorna och arbetet i centralbanken. P&
sin webbplats och i sina platsannonser berittar Finlands Bank tydligt om vad en centralbank
gor, en hurudan arbetsgivare Finlands Bank dr och vilka karriarmojligheter banken erbjuder.

Medarbetarambassadorerna fran Finlands Banks olika avdelningar och uppdrag delar i sina
karridrberittelser med sig information om sig sjdlva, sitt arbete och
kompetensutvecklingsmojligheterna, arbetets internationella dimension och
klubbverksamheten samt mojligheterna att kombinera arbete och fritid.

Virdeerbjudandet till personalen ir en del av Finlands Banks 6ppna och genomskinliga
verksamhet som en ansvarsfull arbetsgivare. I virdeerbjudandet sammanfattas Finlands Banks
arbetsgivaridentitet och dess arbetsgivarlofte till personalen.




”Finlands Bank ar en stabil och ansvarsfull arbetsgivare som erbjuder samhallsviktiga,
maéngsidiga och utmanande arbetsuppgifter. Vi satsar pA medmedarbetarnas
kompetensutevckling och ett gott ledarskap. Internationellt samarbete hor till var vardag. Vi
mdnar om personalens vilbefinnande och att skapa balans mellan arbete och fritid. Vi

respekterar varandra och har ett gott arbetsklimat.”

Vi sorjde for medarbetarnas vilbefinnande i arbet och kontinuiteten i
verksamheten genom att kommunicera aktivt och flexibelt ta i bruk
nya handlings- och arbetssatt.

Vi tog fram ett vardeerbjudande som sammanfattar Finlands Banks
ambitioner som arbetsgivare och bankens erbjudande till sina
anstallda.

Finlands Banks varderingar utkristalliserades under

en gemensam varderesa

Finlands Bank inledde pa hosten en virdediskussion dir hela personalen var vialkommen att
delta.

Milet for virdearbetet var att uppdatera organisationens varderingar sd att de avspeglar varje

medarbetares méalbild av Finlands Bank som arbetsplats.

Medarbetarnas gemensamma varderesa genomfordes bland annat i form av virtuella caféer,
enkdter och gruppdiskussioner. Deltagandet i viardedebatten var aktivt och under varderesans
géng utkristalliserades foljande varderingar:

”Vi pé Finlands Bank

forkovrar oss standigt och lar oss av varandra,

vi vardesatter varje medarbetares expertis,

vi handlar tillsammansn som jambordiga kolleger,

vi tar vart ansvar for att bygga en hallbar ekonomi och stabilitet.”




Mot vara medarbetare (pa finska

Diagram 1.

Vid Finlands Bank arbetade
359 personer vid slutet av 2020
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Kalla: Finlands Bank

Young Professionals-programmet skapar ekonomiska
proffs

Finlands Banks och Finansinspektionens gemensamma Young Professionals- eller YP-program

avslutades i februari 2020.

Till YP-programmet, som inleddes hosten 2018, valdes nio praktikanter genom en 6ppen
uttagning. De arbetade under sammanlagt 1,5 ars tid pa Finlands Banks och

Finansinspektionens olika avdelningar, i sex manaders perioder.



https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/ura/pankissa-toissa/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-1-vid-finlands-bank-arbetade-359-personer-vid-slutet-av-2020/

YP-programmet riktade sig till unga nyutexaminerade hogskolestuderande och experter med
ndgra ars arbetserfarenhet.

Programmet erbjod deltagarna en mojlighet att utbilda sig till finansiella proffs, arbeta i
kdrnan av Eurosystemet, sitta sig in i centralbankens och den finansiella tillsynsmyndighetens
karnverksamheter och lira sig om Europeiska centralbankssystemets verksamhet och det
europeiska tillsynssamarbetet.

Deltagarnas och deras chefers erfarenheter av programmet var positiva. YP-praktikanterna
fick anstillning genast efter programmet och minga av dem kunde 6verga till nya uppdrag pa
Finlands Bank eller Finansinspektionen.

Ansvarsfullt sommarjobb

Finlands Bank ar favoritarbetsgivaren bland handelsstuderande och den popularaste
arbetsgivaren inom den offentliga sektorn. Sysselsdttning av unga utgor en viktig del av
bankens samhillsansvarsarbete och dess verksamhet som en ansvarsfull arbetsgivare.

For att frimja de ungas tillgang till ansvarsfulla sommarjobb deltar Finlands Bank i den
riksomfattande kampanjen Ansvarsfullt sommarjobb. Trots coronapandemin erbjod Finlands
Bank ca 40 studerande sommarjobb sommaren 2020.

Det gick ocksé bra att sommarjobba pad distans och skota introduktionen digitalt.
Sommarpraktikanterna gav Finlands Bank allmanvitsordet 3,7 (pa skalan 1-4) som
sommararbetsplats. Det basta med sommarjobbet var enligt dem ansvarsfulla och intressanta
arbetsuppgifter, trevliga kolleger och ett gott arbetsklimat.




s

Finlands Banks budget 2021 och
verksamhetskostnader

Finlands Banks mal &r att vara en av de effektivaste centralbankerna i EU-
landerna. For att nd detta mal kravs kontinuerlig och malmedveten
ekonomistyrning, personalplanering och beddmning av investeringarna.

Bankens verksamhetskostnader och kostnadsmaélen foljs upp noggrant bland annat for att
uppné bankens effektivitets- och héllbarhetsmal. Direktionen foljer upp maluppfyllelsen
kvartalsvis.

Ar 2020 uppgick Finlands Banks verksamhetskostnader till 94,4 miljoner euro (2019: 92,0
miljoner euro). Intakterna utgjorde 20,5 miljoner euro. P4 grund av coronapandemin
minskade i synnerhet utfallet av de personalrelaterade kostnaderna i och med att
tjansteresorna i praktiken upphorde helt.

Till intaktsokningen bidrog de realiserade intikterna pa 4,1 miljoner euro fran forsiljningen
av Turvalaakson Parkki Oy. Dessutom hade Finlands Bank andra betydande intakter, till
exempel ranteintdkter, som inte minskar verksamhetskostnaderna i budgeten och darfor inte
upptas i tabell 1.

Kostnadsbudgetens slutsumma uppgick till 73,9 miljoner euro netto. En mer ingdende
redovisning av kostnaderna och budgeten finns i tabell 1 och tabell 2.

Investeringarna uppgick till 6,9 miljoner euro.

Finlands Banks budgetar fér 2021-2023 upprittades pd hosten 2020. Budgeten for 2021 har
faststallts av direktionen.

Banken har fist storre uppmarksamhet vid planeringen av investeringarna pa medellang sikt. I
investeringen av sina tillgdngar tar banken hinsyn till kostnaderna, den kvalitativa nyttan och

de operativa riskerna.




Pensionsfonden

For pensionsfondens verksamhetskostnader 2020 blev utfallet 30,5 miljoner euro (2019: 30,2
miljoner euro). Den storsta kostnadsposten var de utbetalda pensionerna, som uppgick till
28,4 miljoner euro. Intiktsutfallet, bestiende av arbetspensionsavgifter och hyresintikter, blev

14,1 miljoner euro.
Dessutom betalade Finlands Bank en extra avgift pd 10,0 miljoner euro till pensionsfonden.
En narmare redovisning av utfallet for 2020 och budgeten for 2021 finns i tabell 3.

Pensionsfonden ger ut en egen arsberattelse.

Finansinspektionen

Finlands Banks direktion faststiller Finansinspektionens budget. Finansinspektionens
verksamhetskostnader 2020 utgjorde 37,1 miljoner euro (2019: 34,8 miljoner euro).
Intdkterna uppgick till sammanlagt 39,0 miljoner euro, varav tillsyns- och atgardsavgifterna
stod for 34,8 miljoner euro och Finlands Banks finansieringsandel var 1,9 miljoner euro.

Arets éverskott blev 1,9 miljoner euro. Overskottet beaktas nir tillsyns- och atgirdsavgifterna

faststills for foljande rikenskapsperiod. Investeringarna uppgick till 0,5 miljoner euro.

En ndarmare redovisning av utfallet f6r 2020 och budgeten fo6r 2021 finns i tabell 4.

Finansinspektionen ger ut en egen verksamhetsberittelse (pd finska).



https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/toimintakertomukset/toimintakertomus-2020/

Tabell 1.

Finlands Bank Utfall Budget
2020 2021
Mn euro Mn euro

Verksamhetskostnader och verksamhetsintadkter

KOSTNADER

Personalkostnader 8819 36,1
Personalrelaterade kostnader 1,0 3,6
Ovriga kostnader 26,8 33,2
Bankserviceavgifter 77 79
Avskrivningar 77 8,5
Summa 771 89,3
Sedelproduktionskostnader 9,0 8,2
Avgift till pensionsfonden 8,3 8,3
Summa verksamhetskostnader 94,4 105,8
INTAKTER

Bankserviceintakter 3,2 3,8
Fastighetsintakter 5,4 5,4
Ovriga intakter 5,7 0/
Tjanster till Finansinspektionen 6,2 6,7
Summa intdkter 20,5 17,0
Netto 73,9 88,8

Pd grund av avrundning stéimmer inte alltid totalsummorna.




Tabell 2.

Finlands Bank Utfall Budget
2020 2021
Mn euro Mn euro

Investeringar

Fastighetsinvesteringar 2,7 55
Huvudkontorsfastigheter 11 2,0
Fastigheten i Vanda 1,5 3,2
Ovriga fastigheter 0,0 0,3

IT-utrustning och -program 3,4 58

Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,0 0,0

Sakerhetsutrustning 0,7 1,6

Ovriga 0/ 0,0

Summa investeringar (%°) 12,4

Pd grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.




Tabell 3.

Pensionsfonden Utfall Budget
2020 2021
Mn euro Mn euro

Verksamhetskostnader och verksamhetsintadkter

KOSTNADER

Personalkostnader 0,0 0,0
Kostnader for pensionsfondsverksamheten 0,6 0,9
Pensionsfondens fastighetskostnader 0,5 0,5
Avskrivningar 0,9 1,0
Utbetalda pensioner 28,4 29,0
Summa kostnader 30,5 31,4
INTAKTER

Arbetspensionsavgifter 12,4 13,4
Interna hyror 1,7 17
Avgift till pensionsfonden 10,0 10,0
Summa intakter 2441 251
Netto 6,4 6,3

Pd grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.




Tabell 4.

Finansinspektionen Utfall Budget
2020 2021
Mn euro Mn euro

Verksamhetskostnader och verksamhetsintadkter

KOSTNADER

Personalkostnader 227 24,6
Personalrelaterade kostnader 0,4 1,0
Ovriga kostnader 49 6,3
Avskrivningar 1,2 1,0
Tjanster fran Finlands Bank 6,2 6,7
Avgift till pensionsfonden 1,7 1,7
Summa verksamhetskostnader 371 41,2

FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

Tillsynsavgifter g3 55
Atgérdsavgifter 1,5 1,7
Finlands Banks finansieringsandel 1,9 2,0
Over-/underskott fran féregdende period 2,3 2,0
Summa intakter 39,0 41,2

Overskott 6verfort i ny rakning

Pd grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.




Hantering av miljopaverkan:
Finlands Banks utslapp minskade
under coronapandemin

Framfor allt férandringarna i arbetssatt och arbetsresande pa grund av
coronapandemin ledde till minskade utslapp for Finlands Bank 2020. Dartill
har banken minskat utslappen genom att andra sina rutiner och ta i bruk ny
teknik. Finlands Bank bedriver ett brett samarbete for att bekampa
klimatforandringen.

Den direkta miljopaverkan av Finlands Banks och Finansinspektionens verksamhet ar liten.
For den storsta miljobelastningen star fastigheter, kontantforsorjning och resande i tjansten.

Finlands Bank och Finansinspektionen kan bist minska sin miljobelastning genom att
effektivisera sin energianvandning. P4 drygt tio ar har koldioxidutslappen de facto minskat
med hela 40 %.

I likhet med tidigare ar var fastighetsanvandningen 2020 den storsta utslappskallan: mest
energi anvandes for uppvarmning och avkylning av lokalerna och i elenergiférbrukningen.
Fastighetsutslappen har visserligen sjunkit mest i takt med det minskade behovet av
kontorslokaler och den ldgre energiforbrukningen i lokalerna.

VERKSAMHET OCH STRATEGI



Coronapandemin kan ha en bestaende inverkan pa

resandet

Deltagande i internationella sammantraden utgor en viktig del av verksamheten pa
myndighets- och expertorganisationer som Finlands Bank och Finansinspektionen.
Arbetsresorna har under tidigare ar varit manga och utslippen fran resorna har rent av 6kat
nagot under tidigare 4r.

Coronapandemin satte ndstan helt stopp for det fysiska deltagandet i internationella moten.

P4 grund av resebegrinsningarna till foljd av pandemin rasade utsldppen fran flygtrafiken.
Utslappen fran flygtrafiken berdknas enligt personkilometer.

Erfarenheterna under coronapandemin kan ocksa fa bestdende konsekvenser for resandet i

tjdnsten.

I borjan av aret infordes nya tekniska l6sningar for distansarbete for att motsvara det 6kade
distansarbetet. Till stod for distansarbetet infordes elektroniska underskrifter pa Finlands
Bank och Finansinspektionen.

Medarbetarna pa Finlands Bank och Finansinspektionen anvinde i 6kad utstrackning
videosystem for externa kontakter.

Tack vare de nya tekniska mojligheterna intas i framtiden en mer kritisk hallning till vilka

internationella moten som tilliter och kraver fysisk nirvaro.

Vart mal ar att minska vart koldioxidavtryck. Utslappen minskade till
foljd av coronan till 31 kg koldioxid / 1000 euro i
verksamhetskostnader.

2 Mitetalet ir relaterat till verksamhetskostnaderna och fingar upp vixthusgasutslapp fran

energiférbrukning, persontrafik, inkop och avfall. Indikatorerna it totalt 80 till antalet.




Miljoutmaningarna I6ses tillsammans

Finlands Bank och Finansinspektionen foljer upp miljopaverkan med tvd maitetal relaterade till
verksamhetskostnaderna som beaktar vixthusgasutsliapp fran energiférbrukning, persontrafik,

inkop och avfall.

Finlands Bank har infort 80 indikatorer som mater verksamhetens effektivitet. Miljopaverkan
mits med hjilp av dessa indikatorer.

For varje tusen euro i verksamhetskostnader bildades 31,35 kg koldioxid 2020. Ar 2019 var
motsvarande tal 50,64 kg koldioxid.

Utsldppen har inte kompenserats genom forvirv av utslappsminskningsenheter.

Finlands Bank bedrev under aret miljosamarbete med andra europeiska centralbanker. De
nationella centralbankernas nitverk utbyter information om basta praxis och loser
tillsammans miljoutmaningar som ar kannetecknande for centralbanker.

En god arbetsmiljo stimulerar kreativiteten

Syftet med det arbetsplatsutvecklingsprojekt som inleddes 2019 ar att utveckla arbetsmiljon

mot storre hdllbarhet och arbetssitt som ligger i tiden.

Den anvindartillvinda arbetsplatsplanering som fortsatte 2020 stoder arbetsplatsbehoven pa
ett mangsidigt sitt: den skapar valbefinnande i arbetet, 6kar produktiviteten, inspirerar till
kreativitet, mojliggor spontan vixelverkan, stoder koncentrationen och erbjuder platser for
avkoppling.

Nar medarbetarna sjdlva har makt och ansvar att bestimma 6ver var de utfor arbetet, har
detta en positiv inverkan pa arbetstagarupplevelsen. P4 en ansvarsfull arbetsplats
atercirkuleras utgdende avfall och det finns tillrackligt med utrymmen for olika
arbetsuppgifter.

Finlands Bank och Finansinspektionen utvecklar arbetsmiljon tillsammans. Att fa vara
delaktig i forandringen bidrar till att alla medarbetare tar till sig de nya arbetssdtten och mar
bra i arbetet.




Verksamhetsberattelse

26.3.2021

Finlands Bank ar Finlands monetdra myndighet och nationella centralbank. Banken ar
samtidigt en del av Eurosystemet.

Eurosystemet svarar for eurolindernas penningpolitik och 6vriga centralbanksuppgifter och
administrerar virldens naststorsta valuta, euron. Eurosystemets och Finlands Banks priméra
mal dr prisstabilitet.

Det primara malet for Eurosystemets penningpolitik dr att uppratthdlla en stabil prisniva i
euroomradet. Med prisstabilitet avses en arlig konsumentprisokning som ligger nira men
under 2 % pa medelldng sikt. D4 forblir penningvirdet i stort sett oférandrat och kopkraften
stark.

Finlands Bank bidrar till att uppratthdlla finansiell stabilitet. Banken analyserar riskerna i det

finansiella systemet, deltar i makrotillsynspolitiken och producerar finansiell statistik.

Finlands Bank sorjer for tillgangen till och utgivningen av kontanter i Finland. Banken svarar
bade for kontantforsorjningen i Finland och for betalningssystemens utveckling och sikerhet.

Milet for Finlands Banks tillgdngsforvaltning ar att uppfylla de krav péa likvida, sikra och
hogavkastande investeringar som stills pa centralbanken med beaktande av riskerna i

investeringsverksamheten och principen om ansvarsfulla investeringar.

Finlands Banks genomslagskraft bygger pa sakkunskap och forskning. Banken tar objektivt

stillning till ekonomiska fragor i Finland och globalt.

Finlands Banks hallbarhetsprogram fokuserar pa insatser for hallbar tillvixt, pidverkan genom

information och hantering av klimatrisker.
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Penningpolitik %
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52
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Europeiska centralbanken inledde en 6versyn av den
penningpolitiska strategin 2020

Europeiska centralbankens penningpolitik och
penningpolitiska beredning 2020

Penningpolitiken genomférdes 2020 med nya och

gamla verktyg
De penningpolitiska képprogrammen utvidgades 2020
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Penningpolitik
26.3.2021

Den gemensamma penningpolitiken i euroomradet utformas och genomfors
av Eurosystemet. Det prim&ra malet ar att uppratthalla en stabil prisniva i
euroomradet sa att penningvardet forblir mer eller mindre oférandrat och
kopkraften stark. Besluten fattas med ledning av Europeiska centralbankens
penningpolitiska strategi, vars dversyn inleddes 2020.

Till Eurosystemet hor euroldndernas nationella centralbanker och Europeiska centralbanken
(ECB). Som medlem i Eurosystemet deltar Finlands Bank i att utforma, verkstilla och fatta

beslut om penningpolitiken.

Finlands Bank svarar for genomforandet av Eurosystemets penningpolitik i Finland.

ECB-radet uppratthaller prisstabilitet med hjalp av
penningpolitiska verktyg

Det primara malet for penningpolitiken ar att uppratthélla prisstabilitet. Detta ar viktigt for
att penningvardet ska forbli mer eller mindre oforandrat och kopkraften stark.

Enligt ECB:s nuvarande definition rdder prisstabilitet nér inflationen ligger under, men nira, 2
% pa medellang sikt. Prisstabilitet bildar grunden for héllbar ekonomisk tillvaxt.

Till Eurosystemets viktigaste penningpolitiska verktyg hor reglering av styrrantorna,
langfristiga refinansieringstransaktioner for bankerna och virdepapperskop. Da styrrantorna
redan ligger pa en lig nivd, har virdepapperskopens betydelse for genomférandet av
penningpolitiken okat.

® o0

Den expansiva penningpolitiken har hjadlpt foretag och

hushall over den varsta krisfasen

P4 grund av coronapandemin mattades den ekonomiska tillvixten och
inflationsférvantningarna i euroomradet av och inflationen foll kraftigt under 2020.

ECB-radet reagerade pa det svaga ekonomiska ldget genom att inféra penningpolitiska
lattnader i flera repriser och pd ménga olika sdtt. Penningpolitiska dtgirder har vidtagits for
att hjdlpa foretag och hushall 6ver den varsta krisfasen och skapa forutsattningar for

aterhdmtning av ekonomin efter krisen.
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ECB-radet har bland annat l4tit inldningsrantan ligga kvar pd —0,5 %, mildrat
sakerhetskraven for centralbankskredit, 6kat vardepapperskopen och infort fordelaktigare
villkor for deltagande i de langfristiga refinansieringstransaktionerna for bankerna.

De riktade refinansieringstransaktionerna (TLTRO) var 2020 en viktig del av Eurosystemets
atgarder for hanteringen av den kris som foljde av coronapandemin. Efterfragan p4 tilldelning

fran refinansieringstransaktionerna var god.

Utover medverkan i Eurosystemets gemensamma dtgarder vidtog Finlands Bank 2020 ocksé
nationella atgirder for att stodja tillgdngen till sikerheter for sina penningpolitiska motparter,
dvs. kreditinstituten, och finansférmedlingen till foretag och hushall.

I sin vagledning om penningpolitiken framholl ECB-radet att en expansiv penningpolitik
behovs dnnu under en lingre tid. Den expansiva penningpolitiken sikerstiller fortsatt

gynnsamma likviditetsvillkor inom alla sektorer av ekonomin.

Europeiska centralbanken inledde en Gversyn av sin

penningpolitiska strategi

Europeiska centralbankens rad inledde en 6versyn av sin penningpolitiska strategi 1 januari
2020.

Behovet av en strategioversyn foranleds av forandringarna i den ekonomiska omvirlden. Den
historiskt ldga ridntenivdn begrinsar centralbankens mojligheter att reagera pa negativa
overraskningar for ekonomin. Till omvirldsforandringen bidrar befolkningens dldrande, en
svag produktivitet, digitaliseringen och klimatforandringen.

Foremal for oversyn ar definitionen av prisstabilitet, den penningpolitiska verktygsladan och

dess effektivitet, de ekonomiska analyserna och ECB:s kommunikationspraxis.
Andra viktiga aspekter ar finansiell stabilitet, globalisering, sysselsattning och miljohallbarhet.

Drygt tio arbetsgrupper har tillsatts for strategioversynsarbetet. Finlands Bank dr
representerad i alla arbetsgrupperna. Finlands Banks forskning har bidragit stort till den

underliggande analysen.

Oversynen av den penningpolitiska strategin genomfors pa basis av en ingdende analys,
forutsattningslost och i samrdd med alla intressentgrupper.

Finlands Bank arrangerade 2020 tre ppna samrad for att skapa sig en bittre forstdelse av vad

som 4r viktigt for manniskorna i 6versynen av den penningpolitiska strategin.

Oversynen av Europeiska centralbankens penningpolitiska strategi ska vara slutférd fore
mitten av 2021.

VERKSAMHETSBERATTELSE



Europeiska centralbanken inledde
en oversyn av den penningpolitiska
strategin 2020

Finlands Bank deltar i 6versynen av Europeiska centralbankens
penningpolitiska strategi. | den dvergripande 6versynen tas hansyn till saval
definitionen av prisstabilitet som den penningpolitiska verktygsladan och
omvarldsforandringarnas betydelse for penningpolitiken.

Beslutet om att genomfora en 6versyn av Europeiska centralbankens (ECB) penningpolitiska
strategi fattades i januari 2020. Planen var d4 att strategioversynen skulle slutforas fore

utgangen av 2020.

P4 grund av coronapandemin och den efterfoljande krisen maste tidtabellen skjutas fram med

sex manader. Strategioversynen vantas nu bli klar i mitten av 2021.

Strategioversynen bygger pa en forutsdttningslos analys. Den behandlar den kvantitativa
definitionen av prisstabilitet och inflationsmalet, ser éver den penningpolitiska verktygsladan,

effekterna och sidoeffekterna av penningpolitiken och kommunikationspraxis.

Vidare utvirderas betydelsen av digitaliseringen, den finansiella stabiliteten, globaliseringen
och klimatférandringen for utévande av penningpolitiken.

Arbetet utfors inom flera av Europeiska centralbankssystemets arbetsgrupper och kommittéer.
For strategioversynen har drygt tio arbetsgrupper tillsatts, och Finlands Bank har minst en

representant i varje arbetsgrupp.



Diagram 2.

Europeiska centralbankens strategioversyn
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-2-europeiska-centralbankens-strategioversyn/

Andringar i den penningpolitiska verktygsladan

Den ekonomiska omvirlden har forandrats betydligt sedan ECB-radets senaste 6versyn av den

penningpolitiska strategin 2003.

Avmattningen i produktivitetstillvixten, befolkningens dldrande och efterdyningarna av
finanskrisen har lett till en ldngvarig nedgang i realrantorna.

Detta begrinsar centralbankens mojligheter att reagera pa negativa dverraskningar for

ekonomin. Om rintenivdn ligger nira noll, ir utrymmet for sinkningar mycket begransat.

Den penningpolitiska verktygsladan har forandrats betydligt nar nya verktyg har lagts till i
den. Dessutom skapade coronapandemin nya penningpolitiska spanningar, inte minst pa

grund av den kraftiga skuldsittningen av ekonomierna.

OXe)O)

ITL

Vi holl samrad med intressenterna om penningpolitikens
miljopaverkan.

Eurosystemet lyssnar ocksa pa allmanheten i

strategiarbetet

Att lyssna pd allmanhetens och intressentgruppernas asikter utgor en viktig del av

strategioversynen.

ECB och de nationella centralbankerna for en dialog med bland annat Europaparlamentet och
de nationella parlamenten, det akademiska samfundet, forskare och analytiker,
medborgarorganisationer, lokala organisationer och medborgarna.

Finlands Bank arrangerade for sin del tre inhemska samrdd om strategioversynen och holl ett

webbinarium om den internationella penningpolitiken i november 2020 (p4 finska).
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Samréden riktade sig till klimat- och miljopaverkare och studerande samt foretradare for
intressebevakningsgrupper inom olika sektorer av ekonomin, sisom finansbranschen,
fackforeningarna, affarslivet och handeln.

Webbinariet om den internationella penningpolitiken riktade sig till forskare och
penningpolitiska experter. Vard for evenemangen var chefdirektor Olli Rehn.

Under samraden fordes en bred diskussion om de penningpolitiska konsekvenserna av
fordndringarna i centralbankens omvirld. Deltagarna forvintade sig en aktiv roll av
centralbanken bland annat i bekimpningen av klimatférandringen och
ojamlikhetsutvecklingen.

Staternas och hushéllens skuldsittning, den liga rantenivin och det penningpolitiska
handlingsutrymmet samt tillvaxtavmattningen till f6ljd av pandemin och dtgirderna med

anledning av den diskuterades ocksa.

Bor inflationsmalet andras?

Redan i Maastrichtfordraget faststilldes prisstabilitet som Europeiska centralbankens primira

mal.

Det dr ocksd ECB:s uppgift att stodja EU:s allmdnna ekonomisk-politiska mal utan att
dventyra prisstabiliteten. Syftet med strategioversynen dr inte att dndra pa detta. Daremot dr

syftet att klarligga hur omvirldsforandringarna paverkar penningpolitiken.

ECB:s strategioversyn 2003 utmynnade i det nuvarande prisstabilitetsmalet, enligt vilket
inflationen ska vara nira men under 2 %.

ECB:s tudelade definition dr otydlig och limnar rum fér olika tolkningar bide inom och
utanfor ECB-rddet.

Dessutom ar definitionen osymmetrisk, vilket kan tolkas sd att inflationen dtminstone tillfalligt

rent av sjunker nira noll och att det absoluta taket sitts till 2 %.

ECB:s inflationsmal kan sdledes uppfattas vara stringare an andra centralbankers enkla
inflationsmal pa 2 %.

En sddan klart osymmetrisk definition av prisstabiliteten fungerar vil i situationer dir
centralbanken maste avvirja en for snabb inflation i1 forhallande till malet.

I situationer med ett neddtgdende inflationstryck kan diaremot en osymmetrisk definition av
prisstabiliteten leda till en genomsnittlig inflation som ligger under malnivan, dvs. rejilt under

2 %.
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Vilken definition av prisstabiliteten limpar sig bast i ett lage med en ldg naturlig rinta (pa
finska) och svag inflation? Ett tinkvirt alternativ dr ett entydigt symmetriskt inflationsmal pa
medelldng sikt. Det skulle 16sa ménga av de ovan nimnda problemen.

Omstruktureringar i ekonomin delorsak till en svag

inflation

Mot bakgrund av den ldngvarigt svaga inflationen och skadorna till f6ljd av coronapandemin

ar en 6versyn av ECB:s penningpolitiska strategi nu dnnu mer angeldgen an tidigare.

En annan orsak till strategioversynen dr omstruktureringarna i ekonomin. De giller bland
annat eventuella forandringar i sambandet mellan arbetsloshet och inflation, dvs. den s.k.
Phillipskurvan, och nedgangen i den allminna riantenivdn, dvs. en minskning av den s.k.

jamviktsrealrantan som balanserar investeringar och sparande.

For det forsta leder en mycket lag arbetsloshet inte till en uppgéng i inflationstrycket i samma
utstrackning som tidigare. Phillipskurvan kan med andra ord vara betydligt flackare an
tidigare, da risken for snabb inflation har minskat.

For det andra ir det penningpolitiska handlingsutrymmet begrinsat till f6ljd av den ldngvariga
nedgangen i rantenivan. Om rintorna redan ligger vid — eller rent av under — noll, ar
utrymmet for rantesankningar mindre, aven om denna begriansning har kunnat uppvagas

ndgot med extraordinira penningpolitiska atgarder.

For det tredje har de ekonomiska lagbundenheterna fordndrats efter den globala finanskrisen.
Inflationstakten paverkas av flera langsiktiga trender, t.ex. befolkningens aldrande, okat
sparande och lagre produktivitetstillvaxt.

For det fjarde har hela virlden paverkats av fenomen som klimatférandringen, den
kontinuerliga globaliseringen, den snabba digitaliseringen och omstruktureringen av
finansbranschen i finanskrisens spar. Dessa fenomen kan fa ovintade konsekvenser for de
ekonomiska mekanismerna inklusive penningpolitiken. Alla ovannimnda strukturella
forandringar i ekonomin och deras penningpolitiska konsekvenser omfattas av
strategioversynen.

| strategioversynen tas ocksa hansyn till andra stora

centralbankers erfarenheter

Den amerikanska centralbanken Fed (Federal Reserve System) och den kanadensiska
centralbanken har ocksd nyligen sett 6ver sina penningpolitiska strategier med anledning av

forandringarna i den ekonomiska omvirlden.
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Karnan i Feds nya strategi ar “ett flexibelt uttryck for det genomsnittliga inflationsmélet”. Det
betyder att centralbanken kan tillata att inflationen stiger 6ver médlet om den linge har legat
under malet.

Malet ar att pverka inflationsforvantningarna, som har varit for laga under en lang tid.
Framover kan ocksa sysselsdttningsgraden vara hogre dn normalt under en ldngre tid utan att
det vintas leda till en uppgédng i inflationen.

Ovriga centralbankers strategiska riktlinjer fir oundvikligen ocksa aterverkningar pa
omvirlden for den Europeiska centralbankens penningpolitik — ECB fungerar inte i ett
vakuum.

Av relevans ar ocksd det amerikanska centralbankssystemet Feds avsikt att framover
genomfora en ingdende offentlig Gversyn av sin penningpolitiska strategi, sin verktygslada och
penningpolitiska vigledning med ungefir fem ars mellanrum och vid behov justera sina
principer.

Stod fran den 6vriga ekonomiska politiken behovs

ocksa

Strategioversynen drar nytta av forskning och sakkunnigarbete pa ECB och Eurosystemets alla
nationella centralbanker.

Via ovan nimnda samrad vill Eurosystemet ocksé lyssna pd invdnarna och olika aktorer i

eurolinderna.

Finlands Bank vill skapa sig en bittre forstaelse av vad som ar viktigt for manniskor och
hurdana forvantningar de har. P4 sa sitt kan Finlands Bank fullgora sitt prisstabilitetsmandat

och effektivt stodja den allmdnna ekonomiska politiken.

Penningpolitiken kan dock inte ens efter att ECB:s strategioversyn har slutforts ensam losa alla
problem. For att frimja den ekonomiska tillvixten behovs utover en expansiv penningpolitik
ocksd dtgdrder inom andra sektorer av den ekonomiska politiken.
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Europeiska centralbankens
penningpolitik och penningpolitiska
beredning 2020

Det primara malet for Eurosystemets penningpolitik ar att uppratthalla en
stabil prisniva i euroomradet. Prisstabilitetsmalet ar en inflation som ligger
ndra men under 2 % pa medellang sikt. Harigenom forblir penningvardet mer
eller mindre oférandrat och kdpkraften stark.

Prisstabilitet bildar grunden f6r hallbar ekonomisk tillviaxt. Eurosystemet har av havd
uppratthallit prisstabiliten genom att reglera styrriantorna, dvs. priset pd bankernas utlining
fran eller inlaning till centralbanken.

For att uppnd inflationsmadlet och sikerstilla gynnsamma finansiella forhdllanden har under

senare tid ocksa sa kallade extraordindra penningpolitiska verktyg, sisom utokade

tillgdngskopsprogram, anvints.

Till Eurosystemet hor de nationella centralbankerna i euroomradet och Europeiska
centralbanken (ECB). Som medlem i Eurosystemet deltar Finlands Bank i att utforma,
verkstilla och fatta beslut om den gemensamma penningpolitiken i euroomrddet. Finlands
Banks chefdirektor Olli Rehn dr medlem av Eurosystemets hogsta beslutsfattande organ, ECB-
radet.
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ECB-radet inforde ytterligare penningpolitiska

lattnader 2020 pa grund av coronapandemin

Under 2020 krympte den ekonomiska tillvixten i euroomradet, och inflationsforvantningarna
och inflationen sjonk kraftigt pa grund av coronapandemin. ECB-radet reagerade pa det svaga
konjunkturldget genom att infora penningpolitiska lattnader i flera repriser och pd minga
olika sitt.

En expansiv penningpolitik sikerstiller fortsatt gynnsamma finansiella forhallanden inom alla

sektorer av ekonomin.

ECB-radet inforde ytterligare penningpolitiska lattnader under 2020. Lattnaderna
genomfordes genom att ldta inldningsrantan ligga kvar pd 0,5 % och halla 6vriga styrrantor
oforandrade. Vidare lindrades villkoren for de privata bankernas deltagande i riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner och lanserades en ny serie av icke riktade langfristiga

refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin.

Utover dessa fortsatte nettotillgangskopen inom ramen for det utokade
tillgangskopsprogrammet (till 20 miljarder euro per ménad), avsattes 120 miljarder euro for
nya tillgdngskop och lanserades ett nytt kopprogram med anledning av pandemin med en total

volym pé hogst 1850 miljarder euro.

I sin vagledning om penningpolitiken framholl ECB-radet att en expansiv penningpolitik
behovs dnnu under en lingre tid framover for att sorja for fortsatt gynnsamma finansiella
forhdllanden och stodja den ekonomiska tillvaxten. Hirigenom kan den underliggande
inflationen som rensats pa energi- och livsmedelspriser starkas och HIKP-inflationen att

stabilisera sig ndra malet pa medelldng sikt.

ECB och Europeiska centralbankssystemet (ECBS) fortsatte 6versynen av den penningpolitiska
strategin under 2020.

Malet for strategioversynen ar att sikerstilla att ECB kan uppna de uppstillda malen och
dirmed pa bista sitt tjina medborgarnas intressen i euroomradet. Oversynen av den
penningpolitiska strategin ska bli klar pa sommaren 2021.

Penningpolitiken fortsatt ackommoderande under
aren framover
ECB:s penningpolitik var fortsatt ackommoderande 2020. Tack vare en expansiv

penningpolitik kan bankerna uppritthalla ett rikligt kreditutbud. Vidare underlittas tillgdngen

till finansiering inom alla sektorer av ekonomin.
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Malet ar att fa inflationen att varaktigt stiga till en niva som ligger ndra, men under, 2 % pa
medelldng sikt.

I slutet av 2020 var den ekonomiska tillvixten i euroomradet fortsatt dimpad och inflationen
svag. I sina makroekonomiska bedomningar i december raknade Eurosystemets experter dock

med att inflationen stiger narmare malet under aren framover.

Enligt ECB-radet behovs en kraftigt ackommoderande penningpolitik znnu under en lingre

tid.

Europeiska centralbankens penningpolitik och

penningpolitiska beredning 2020

Det primira malet for penningpolitiken i euroomradet ar att uppratthélla prisstabilitet i
euroomradet. Detta innebdr enligt ECB-radets tolkning att den arliga konsumentprisokningen
bor ligga nara, men under, 2 % pa medellang sikt.

Utan att dsidositta prisstabilitetsmélet kan penningpolitiken ocksa stodja andra mal for EU:s

ekonomiska politik.

Enligt lagen om Finlands Bank ar Finlands Banks primara mal att uppratthélla prisstabilitet i
enlighet med Maastrichtfordraget. Finlands Bank och hela Eurosystemet har ocksd andra mal

men prisstabiliteten utgor alltid det primara malet.

Som medlem av Europeiska centralbankens rad deltar Finlands Banks chefdirektor i de
penningpolitiska besluten.

Finlands Banks experter deltar i stor utstrickning i beredningen av de penningpolitiska
besluten och i annat bakgrundsarbete. De deltar i det ekonomiska analysarbetet och i
beredningen av de penningpolitiska besluten och medverkar aktivit i Eurosystemets
kommittéer for penningpolitik och marknadsoperationer.

Ytterligare malmedvetna lattnader genomfordes i
penningpolitiken sedan konjunkturutsikterna snabbt

forsamrats till foljd av coronapandemin

Bakom det forsamrade ekonomiska klimatet lag i borjan av 2020 framfor allt den ihallande
osiakerheten till foljd av geopolitiska faktorer och hotet om protektionism.

De framsta osidkerhetsfaktorerna gillde handelstvisten mellan USA och Kina samt
Storbritanniens utdragna EU-uttrddesprocess, som hade relevans framfor allt for Europa.
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Dessa faktorer har redan linge bromsat upp den ekonomiska tillvaxten i euroomradet och
bidragit till de svaga inflationsutsikterna.

Coronavirusepidem (Covid-19) som borjade i den kinesiska staden Wuhan spred sig och
utvecklades till en global pandemi under forsta kvartalet 2020.

Ovissheten om virusets smittsamhet och dodlighet samt andra effekter ledde snabbt till

begransad rorelsefrihet i sdvil euroomradet som globalt.

Den 6kade osdkerheten och begrinsade rorelsefriheten forsimrade mycket snabbt

konjunkturutsikerna inom alla de viktigaste ekonomiska regionerna.

ECB-radet reagerade pa det svaga ekonomiska ldget genom att infora ytterligare

penningpolitiska lattnader i flera repriser under 2020.

ECB-radet betonade att det behovs en kraftigt ackommoderande penningpolitik annu under en
langre tid for att f4 den underliggande inflationen som rensats pa energi- och livsmedelspriser

att stiga och HIKP-inflationen att stabilisera sig nira malet pd medellang sikt.

ECB-radet bevakar noggrant inflationsutvecklingen och de penningpolitiska dtgardernas
genomslag pa ekonomin. Den expansiva penningpolitiken syftar till att sdkerstilla fortsatt
gynnsamma finansiella forhéllanden euroomradet.

P4 varje penningpolitiskt sammantrade och ocksé i andra sammahang betonade ECB-radet
under 2020 att det dr berett att vid behov se 6ver alla sina verktyg for att sikerstilla att

inflationen varaktigt stiger ndrmare malet.

Penningpolitiken fortsatt expansiv under forsta

halvaret

P4 arets forsta penningpolitiska sammantride i slutet av januari 2020 konstaterade ECB-radet
att den ekonomiska tillviaxten i euroomradet ar fortsatt méttlig.

Radet ansdg att gynnsamma finansiella férhillanden, fortsatt sysselsittningstillvixt, om an i
langsammare takt, och stigande l6ner fortsitter att stirka motstandskraften i enroomradets

ekonomi.

Inflationsutvecklingen ansdgs vara dimpad overlag, trots vissa tecken pa en svag okning av

den underliggande inflationen.

Av de anledningen gjorde ECB-radet inga dndringar i den penningpolitiska hallningen. Radet
holl styrrantorna ofériandrade sa att inldningsrantan lag kvar pa -0,5 %, rdntan i de
grundligande refinansieringstransaktionerna pa 0,0 % och rintan for utliningsfaciliteten pa
0,25 %.
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Radet meddelade att det raknar med att rantorna ligger kvar pa nuvarande eller lagre nivéer
till dess att inflationsutsikterna stadigt stiger narmare malet pd nagot under 2 % pa medelldng
sikt.

Nettotillgingskopen inom ramen for kopprogrammet for tillgangskop, som hor till de
extraordindra penningpolitiska dtgdrderna, fortsatte i en manatlig takt om 20 miljarder euro.
ECB-radet riknade med att kopen fortsitter sd linge som det ar nodvandigt for att starka
styrrantornas ackommoderande effekt och upphor innan hojningen av styrrantorna inleds.

Vidare meddelade rddet att dterinvesteringarna av det dterbetalda kapitalet fran forfall av
vardepapper som forvarvats inom tillgangskopsprogrammet fortsatter fullt ut.
Aterinvesteringarna ska fortsitta dnnu under en lingre tid efter det att ECB-radet har inlett
hojningen av styrrantorna och i vilket fall som helst sd linge det ar nodvandigt for att
uppratthdlla ett fortsatt gynnsamt likviditetsliage och en kraftigt ackommoderande
penningpolitik.

P4 drets forsta sammantrade fattade ECB-radet ocksd beslut om att inleda en 6versyn av ECB:s
penningpolitiska strategi.

Coronapandemin ledde pa varen till kraftigt
forsamrade konjunkturutsikter — betydliga lattnader

infordes i den penningpolitiska hallningen

Under varens lopp bredde sig den 6verraskande pandemin som var av en helt ny typ ocksa
kraftigt ut sig i Europa. Det stod klart att de ekonomiska konsekvenserna av pandemin i

euroomrddet skulle vara hogst negativa, dven om sjdlva pandemin var kortlivad.

Konjunkturutsikterna blev snabbt dystrare och det forekom stora fluktuationer pa
finansmarknaden. Pandemin ansags bryta viktiga leveranskedjor och dirmed forsvaga

produktionen.

Atgirderna for att motverka spridningen av sjilva viruset, sisom begrinsad rorelsefrihet,
minskade den inhemska och utlindska efterfragan. Dessutom ansags 6kningen av den
allmanna osikerheten forsvara planering och finansiering av ekonomin.

I de makroekonomiska framtidsbedomningarna i mars 2020 forutsig ECB:s experter en BNP-
tillvaxt pa 0,8 % under 2020, 1,3 % under 2021 och 1,4 % under 2022.

BNP-tillvaxten for 2020 reviderats ned betydligt och tillviaxten for 2021 ndgot jamfort med

Eurosystemets experters bedomningar i december 2019.

ECB:s expeter beriknade att den allminna konsumentprisinflationen (HIKP) skulle vara 1,1
% under 2020, 1,4 % under 2021 och 1,6 % under 2022. HIKP-inflationen for hela
bedomningsperioden uppskattades vara lika stor som i bedomningarna i december 2019.
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P4 sitt sammantrade i mars fattade ECB-rddet darfor beslut om fortsatta lattnader i den
penningpolitiska héllningen for att stodja hushall, foretag och banker i det osdkra laget dar
ekonomin utsitts for pandemistorningar.

Radet beslutade tillhandahalla det finansiella systemet i euroomradet omedelbart
likviditetsstod genom att temporart genomfora ytterligare langfristiga

refinansieringstransaktioner.

Tack vare transaktionerna 6kade likviditetstillférseln redan fore den riktade langfristiga

refinansieringstransaktion i serie tre som dgde rum i juni 2020.

ECB-radet fattade vidare beslut om att tillimpa fordelaktigare villkor for den tredje serien av
riktade langfristiga refinansieringstransaktioner mellan juni 2020 och juni 2021.

Malet for refinansieringstransaktionerna var att stodja bankernas utlaning framfor allt till
sddan sma och medelstora foretag som drabbas mest av coronapandemin. Dessutom uppdrog
radet at Eurosystemets kommittéer att undersoka hur regelverket fér godtagbara sakerheter
kan mildras sd att motparterna har mojlighet att dra full nytta av likviditetsstodet.

Vidare beslutade ECB-radet avsitta ytterligare 120 miljarder euro for nya tillgangskop fram
till slutet av aret for att sorja for ett fortsatt starkt bidrag fran kopprogrammen inom den
privata sektorn. ECB-radet raknade med att tillgdngskopen fortsatter sd linge som det dr
nodvandigt for att starka styrrantornas ackommoderande effekt och upphor strax innan
hojningen av styrrantorna inleds.

I mars beslutade ECB-radet ocksa att styrrantorna ska ligga kvar pa nuvarande eller lagre
nivéer till dess att inflationsutsikterna for bedomningsperioden stadigt stiger tillrackligt nara
(men under) 2 % och utvecklingen aterspeglas konsekvent ocksé i den underliggande
inflationen.

P4 sammantradet i april sdgs tecken pa att ekonomin krymper i betydligt storre skala och
snabbare dn vad som bedomts tidigare.

De begransningsitgirder som vidtagits for att stoppa coronaviruset slog hart mot den totala
efterfragan sdvil inom euroomradet som globalt. Hushallens och foretagens fortroende rasade,

vilket vittnar om en kraftig avmattning i ekonomin och pd arbetsmarknaden.

Den kraftigt okade osikerhten dterspeglades ocksa i ECB:s experters tillvixtscenarier, som
raknade med en nedging i BNP for euroomradet med hela 5-12 % under 2020. Ocksa

inflationen viantades bromsa in pa bred front till foljd av prisfallet pa rdolja.

De antaganden som ligger bakom tillvaxtscenarierna var praglade av stor osikerhet, eftersom
det dels var svart att bedoma hur ldngvarig storningen skulle bli och dels hur laget paverkas av
littnaderna i penning- och finanspolitiken.

P4 sitt sammantrade i april meddelade ECB-rddet att det haller styrrantorna oforandrade men
fortsatter med de kvantitativa lattnaderna. Radet meddelade om ytterligare lattnader i
villkoren for den tredje serien av riktade langfristiga refinansieringstransaktioner.
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Dessutom fattade radet beslut om en ny serie icke riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin, dvs. PELTRO-transaktionerna
(pandemic emergency longer-term refinancing operations) for att stojda likviditeten i det
finansiella systemet i euroomrddet och bidra till en vilfungerande finansmarknad genom att

tillhandahalla en likviditetssparr.

ECB-radet konstaterade att penningpolitiken redan ar mycket ackommoderande och att de
nya dtgarderna ytterligare stoder de finansiella forhdllandena och bidrar till en vilfungerande

kreditforsorjning for den reala ekonomin.

Vidare konstaterade ECB-radet att tillgangskop sedan slutet av mars gjorts inom ramen for det
nya PEPP-kopprogrammet med anledning av pandemin (pandemic emergency purchase
programme) med en omfattning pa 750 miljarder euro. Programmet bidrog till en lattare
penningpolitisk hdllning och stodde en bredare transmission av penningpolitiken i

euroomridet.

Kopen inom PEPP-programmet utfors flexibelt och kan med andra ord inriktas pé olika
tillgangsklasser och olika linder vid olika tider. Ridet meddelade att kopen fortsitter till dess
att det bedomer att coronakrisen dr 6ver, men i vilket fall som helst fram till utgdngen av
2020.

Coronapandemin gav successivt med sig pa
sommaren - forvantningarna om att den ekonomiska

tillvaxten skulle ta fart i slutet av 2020 okade

Ekonomin i euroomrddet forefoll att krympa under andra kvartalet 2020 i en aldrig tidigare
skddad omfattning. Den stora osikerheten kring pandemin tirde pd framtidstron och bade

konsumtionen och investeringarna i euroomradet krympte.

En ljuspunkt var att den negativa ekonomiska utvecklingen mot bakgrund av vissa
enkitundersokningar och indikatorer som speglar framtidsutvecklingen verkade stabilisera sig

i takt med att restriktionerna stegvis lyfts.

Den ekonomiska tillvixten viantades ta fart under andra halviret, framfor allt driven av de
penning- och finanspolitiska stimulansdtgarderna.

Inflationsutsikterna bedomdes ha sjunkit pa bred front. De svagare inflationsutsikterna
aterspeglade dels prisfallet pa energi till f6ljd av pandemin, dels bedomdes det betydliga BNP-
fallet oka 6verkapaciteten i ekonomin och darmed bidra till ett fortsatt dimpat uppdttryck pa
priserna.

Enligt Eurosystemets experters makroekonomiska bedomningar i juni 2020 vintas BNP for
euroomriadet minska med 8,7 % under 2020 men 6ka med 5,2 % under 2021 och 3,3 %
under 2022.
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Jamfort med ECB:s experters bedomningar i mars 2020 innebar detta en nedrevidering av
BNP-tillvaxten for 2020 med 9,5 % och en upprevidering av BNP-tillvaxten for 2021 och
2022 med 3,9 respektive 1,9 procentenheter.

Den érliga HIKP-inflationstakten beriknades vara 0,3 % under 2020, 0,8 % under 2021 och
1,3 % under 2022. T jamforelse med ECB:s experters bedomningar i mars 2020 berdaknades
HIKP-inflationen for 2020, 2021 och 2022 vara 0,8, 0,6 respektive 0,3 procentenheter lagre.

Med ledning av dessa uppgifter och bedomningar beslutade ECB-radet pa sitt sammantride i
juni att halla styrrantorna oférandrade men utoka kopprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP) med 600 miljarder euro, till sammanlagt 1350 miljarder euro. Samtidigt
forlingdes PEPP-programmet till slutet av juni 2021.

Utokningen av PEPP-programmet bedomdes ytterligare 6ka de penningpolitiska ldttnaderna
och underlatta finansieringsforhallandena for den reala ekonomin, framfor allt for foretag och
hushall. Inflationsutsikterna for aren framover nedreviderades ocksd pa grund av pandemin.

Vidare fattade ECB-radet beslut om aterinvestering av det aterbetalda kapitalet fran forfall av
tillgdngar som forvirvats inom ramen for PEPP-programmet dtminstone fram till utgdngen av
2022. Utfasningen av portfoljen kommer att hanteras s den penningpolitiska hallningen inte
paverkas.

P4 sitt ssmmantrade i juli konstaterade radet att BNP hade krympt 3,6 % pa kvartalsniva

under forsta kvartalet 2020 och viantades krympa ytterligare under andra kvartalet.

Under tredje kvartalet vantades en aterhdmtning av ekonomin i euroomradet i takt med att
restriktionerna trappas ned ytterligare, de finansiella forhédllandena ar fortsatt gynnsamma och
finanspolitiken expansiv samtidigt som den ekonomiska aktiviteten kommer i gang varlden
over.

ECB-radet beslutade hélla den ackommoderande penningpolitiska hallningen oférandrad.

Pa hosten var den penningpolitiska hallningen

oforandrad

P4 sitt sammantrade i september konstaterade ECB-radet att den ekonomiska aktiviteten har
aterhdmtat sig kraftigt i linje med tidigare forvantningar, dven om den alltjamt ligger under
den nivd som radde fore coronapandemins utbrott.

Enligt rddets bedomning rddde stor osikerhet om styrkan i dterhimtningen, som ansdgs vara
beroende av pandemins framfart och restriktionernas inverkan inom olika sektorer av

ekonomin.

Det laga priset pa energi och det svaga pristrycket bedomdes bidra till en fortsatt dimpad
inflation i ett lige med en 13g total efterfragan och obetydlig efterfrigan pa arbetskraft.

48

VERKSAMHETSBERATTELSE



Denna bedomning dterspeglas ocksa i stort sett i ECB:s experters makroekonomiska
framtidsbedomningar i september 2020, som riknar med att BNP krymper med 8 % under
2020 men stiger med 5,0 % under 2021 och 3,2 % under 2022.

BNP-tillvaxtutsikterna for 2020 bedomdes nu vara ndgot gynnsammare in i juni, medan
bedémningarna av BNP-tillviaxten for 2021 och 2022 var mer eller mindre oférandrade.

Den 4rliga HIKP-inflationen beridknades vara 0,3 % under 2020, 1,0 % under 2021 och 1,3
% under 2022. Jamfort med Eurosystemets experters bedomningar i juni var
inflationsutsikterna for 2020 oférindrade medan inflationsutsikterna fér 2021 reviderades
upp nagot. Inflationsutsikterna for 2022 var oférandrade.

Enligt ECB-rddets bedomning var en kraftigt ackommoderande penningpolitik alltjamt
nodviandig for att stodja den ekonomiska dterhamtningen och uppritthdlla prisstabilitetsmalet
péd medellang sikt. Raddet beslutade hélla den ackommoderande penningpolitiska hillningen
oforandrad.

I oktober marktes tecken pa att coronavirussmittan hade blossat upp pa nytt i Europa.

Sedan den andra pandemivigan hade trappats upp skarptes restriktionerna pa nytt for att
stivja virusspridningen. Samtidigt intraffade en snabbare avmattning dn vantat i den

ekonomiska dterhamtning som sedan sommaren pagatt i euroomradet.

Den okade osikerheten dimpade den ekonomiska aktiviteten. Det ldga energipriset i forening
med det svaga pristrycket bidrog till en fortsatt lig inflation i ett lige ddr den totala
efterfragan var svag samtidigt som det fanns gott om outnyttjad kapacitet pa arbets- och
produktmarknaden.

ECB-radet beslutade pa sitt ssmmantrade i oktober att halla den ackommoderande
penningpolitiska hdllningen oférdandrad tills vidare. Dartill bedomde radet att riskerna for den
ekonomiska utvecklingen lag tydligt pa nedatsidan.

Da den andra pandemivagen bromsade upp tillvaxten,
infordes ytterligare lattnader i den penninpolitiska

hallningen i slutet av aret

I december bedomdes den ekonomiska tillvaxten ha dterhimtat sig mer an vantat under tredje
kvartalet. Osdkerheten 6kade det oaktat i takt med att den andra pandemivagen bredde ut sig
allt mer.

De skirpta restriktionerna med anledning av pandemin bedémdes ha bromsat upp den
ekonomiska aktiviteten i euroomradet och ekonomin viantades krympa under sista kvartalet.
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I Eurosystemets experters makroekonomiska framtidsbedomningar i december 2020
beriknades BNP-tillvixten -7,3 % under 2020, 3,9 % under 2021, 4,2 % under 2022 och 2,1
% under 2023.

Jamfort med ECB:s experters bedomningar i september 2020, reviderades utsikterna for den
ekonomiska tillviaxten pa kort sikt ned men bedémdes i stort sett stiga tillbaka till en niva i
enlighet med basscenariot pd medelldng sikt.

HIKP-inflationen beriknades vara 0,2 % under 2020, 1,0 % under 2021, 1,1 % under 2022
och 1,4 % under 2023. Detta innebar en nedrevidering av inflationsutsikterna fér 2020 och
2022 jamfort med ECB:s experters bedomningar i september 2020

P4 sitt sammantriade i december beslutade ECB-radet utoka kopprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP) med 500 miljarder euro till ssmmanlagt 1850 miljarder euro. Dessutom
forlangdes nettotillgangskopen inom ramen for PEPP-programmet till utgingen av mars 2022.
Rédet meddelade att det i vilket fall som helst kommer att fortsatta kopen till dess att det

bedémer att coronakrisen ar over.

PEPP-programmet forlangdes, eftersom pandemin bedomdes paverka ekonomin och

inflationen dnnu under en langre tid.

Malet for tillgdngskopen inom PEPP-programmet dr att bidra till fortsatt gynnsamma
finansiella forhdllanden inom euroomradet. Om gynnsamma finansiella forhdllanden kan
uppratthdllas med en mindre kopvolym 4n planerat, behover hela det avsatta beloppet inte

forbrukas. PEPP-programmet bidrar ocksa till en littare penningpolitisk hallning.

PEPP-programmets stabiliserande effekt formedlas darigenom att kopen flexibelt kan anpassas
over tid mellan viardepapper och olika lander. Detta har minskat riskerna pa olika marknader
och skapat en stabiliserande mekanism pd marknaden och dirmed minskat dtstramningen av

de finansiella forhallandena.

Vid forfall av tillgdngar som forvarvats inom ramen fér PEPP-programmet aterinvesteras det
aterbetalda kapitalet dtminstone fram till utgangen av 2023. Utfasningen av portfoljen
hanteras s att den penningpoitiska héllningen inte paverkas.

ECB-radet fattade dessutom beslut om justering av villkoren f6ér den tredje serien av riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO IIT). Radet forlangde tillimpningsperioden

for de fordelaktigare villkoren med 12 ménader, dvs. till juni 2022.

Tack vare TLTRO IlI-transaktionerna bedéms bankernas tillgang till finansiering vara mycket
god. Det bidrar till att sikerstilla att bankerna har gott om likviditet och kan lana ut pengar
till foretag och hushall pa fordelaktiga villkor.
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For ekonomisk tillvaxt behovs utover en expansiv
penningpolitik ocksa atgarder inom andra sektorer av

den ekonomiska politiken

ECB:s penningpolitik har pé det stora hela varit ackommoderande. Syftet med den
ackommoderande penningpolitiken dr att sorja for gynnsamma finansieringsvilkor inom alla

sektorer av ekonomin.

Tack vare en expansiv penningpolitik kan bankerna uppratthalla ett rikligt kreditutbud,
medan tillgdngen till finansiering underlittas inom alla sektorer av ekonomin.

Littare tillgang till 1an for hushdll och foretag stimulerar konsumtionen och foretagens
investeringar och bidrar darmed till ekonomisk tillvixt och ett starkare uppattryck pa priserna
i euroomradet. Detta stoder en stadig atergdng av inflationstakten narmare malet pa
medelldng sikt.

Utover en expansiv penningpolitik behovs ocksa dtgarder inom andra sektorer av den
ekonomiska politiken for att 6ka tillvixtpotentialen och stodja den totala efterfragan.

ECB-radet har darfor ofta offentligt stallt krav pa eurolinderna att genomfora
strukturpolitiska dtgirder snabare i enlighet med Europeiska kommissionens landspecifika

rekommendationer.

Om ekonomin i euroomradet krymper betydligt, kravs en ambitios och samordnad
finanspolitisk hallning.

De finanspolitiska dtgarder som sitts in mot coronapandemin bor i man av mojlighet vara
noggrant inriktade och temporira.

ECB-radet framhaller att en tydlig och konsekvent uppfyllelse av EU:s finans- och ekonomisk-
politiska styrsystem oberoende av tid och land fortfarande ar visentligt for att frimja
motstindskraften i euroomradets ekonomi. Av hogsta prioritet dr alltjamt att forbattra EMU:s
funktionssatt.

ECB-radet uppskattar det pagdende arbetet och uppmanar till beslutsamma ytterligare

atgarder for att fullborda bankunionen och kapitalmarknadsunionen.
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Penningpolitiken genomfordes 2020
med nya och gamla verktyg

Sedan coronakrisen forsamrat de ekonomiska utsikterna 2020 sorjde
Eurosystemet for latta finansiella forhallanden och tillgangen till de viktigaste
valutorna. Detta gjordes genom att erbjuda bankerna tilldelning vid
langfristiga refinansieringstransaktioner till fordelaktigare villkor &n tidigare,
gora lattnader i sdkerhetskraven for centralbankskredit, utoka
vardepapperskopen och inga valutaswappar med andra centralbanker.
Finlands Bank vidtog ocksa nationella atgarder for att sakerstalla de
penningpolitiska motparternas tillgang till sékerheter.

Finlands Bank svarar for genomforandet av Eurosystemets penningpolitik i Finland.
Eurosystemets penningpolitiska verktyg kan indelas i ordindra och extraordinira.

Till de ordindra penningpolitiska atgarderna hor refinansieringsatgarder i form av auktioner
mot sikerhet, de stidende faciliteterna och kassakravet. De anvinds primart for att styra de

korta marknadsrintorna.

Till de extraordinara dtgarderna hor bland annat vardepapperskop, tilldelning fran langfristiga
refinansieringstransaktioner och dndringar i godtagbarhetsvillkoren for sakerheter. De har
framfor allt efter finanskrisen stdtt i centrum for penningpolitiken och tillgreps av

Eurosystemet ocksa for att hantera utmaningarna till f6ljd av coronakrisen 2020 (pd finska).
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Diagram 3.

Utlaning till bankerna
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Rekordlaga rantor under hela 2020

Eurosystemets inlaningsranta och rdntorna i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna
och pa utldningsfaciliteten lag under hela 2020 kvar pa sin ldgsta nivd ndgonsin, dvs. 0,50,
0,00 respektive 0,25 % (diagram 4).

Europeiska centralbankens rdd (ECB-radet) framholl genomgéende under éret i sin vagledning
att dessa styrrantor kommer att ligga pa nuvarande eller lagre nivaer till dess att
inflationsutsikterna stiger tillrackligt stadigt till malnivan f6r Eurosystemet, dvs. nira, men
under, 2 % pa medellang sikt.

Under nuvarande forhallanden med riklig overskottslikviditet dr inldningsrantan
Eurosystemets viktigaste styrranta, eftersom den styr nivdn av de kortare marknadsrantorna.

Referensrantan for inldning over natten €STR (pd finska) och Eonia som knutits till den holl

sig under hela dret inom ett snavt intervall i forhallande till ECB:s inldningsranta. Den panik
som pd varen brot ut pd marknaden efter spridningen av coronapandemin fick de langa
referensrintorna, sdsom 3 och 12 méanaders Euribor, att tillfilligt stiga med 0,3

procentenheter, nira noll.

Efter att Eurosystemet vidtagit omfattande stimulansatgirder sjonk Euriborrantorna dock

under arets lopp under —0,50 %, dvs. rent av ligre dn fore coronakrisen.
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Diagram 4.

ECB:s styrrantor och viktigaste penningmarknadsrantor

2015 2016 2017 2018 2019 2020

— 1. Lagsta grénsen for rantekorridoren (inlaningsrantan) = 2.ECB:s styrranta
= 3. Oversta gransen for réntekorridoren (rantan pa utldningsfaciliteten) = 4. Eonia

— 5.3 man. Euribor — 6. 12 man. Euribor
= 7.€STR

Eonia knuten till €STR fran och med 2.10.2019 (Eonia = €STR + 8,5 rantepunkter).

Kallor: Europeiska centralbanken, Europeiska monetéra institutet och Finlands Bank.

Lattare lanevillkor och stor efterfragan i de

langfristiga refinansieringstransaktionerna

De extraordindra refinansieringstransaktionerna med lingre [6ptider utgjorde 2020 en viktig
del av Eurosystemets reaktion pa coronakrsien.

ECB-radet beslutade i december 2020 att lagga till tre nya transaktioner for 2021 till den

tredje serien av riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (pa finska) (TLTRO III) som
hade lanserats 2019.

Rintan pa ldnen ar liagre for banker som okar sin nettoutldning till hushall och foretag under

jamforelseperioden.

ECB-radet inforde lattnader i villkoren for TLTRO-krediterna med en 16ptid pa tre manader i
flera repriser under 2020. ECB-rddet hojde den maximala tilldelningen fran TLTRO-
transaktionerna for varje bank till 50 % i mars och till 55 % i december av beloppet av

utestdende ldn som uppfyller villkoren for transaktionen.

Den maximala tilldelningen av TLTRO-krediter baserar sig pa varje enskild banks utestdende
lan till icke-finansiella foretag inom den privata sektorn vid slutet av februari 2019, exklusive
bostadslan.

54

VERKSAMHETSBERATTELSE


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-4-ecb-s-styrrantor-och-viktigaste-penningmarknadsrantor/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/tltro-t-saavat-uuden-jatko-osan-syyskuussa/

Rintan pa krediterna i TLTRO III-serien sanktes ocksa for aren framover. I mars 2020
beslutade ECB-radet att rantan for banker som okar sin nettoutldning ska vara ECB:s
inldningsranta minus 0,25 procentenheter under tiden mellan juni 2020 och juni 2021. T april
okades avdraget till 0,50 procentenheter och i december beslutade ECB-ridet betala en lagre
ranta ocksd mellan juni 2021 och juni 2022.

Eurosystemet har inte tidigare beviljat bankerna kredit till en rdnta som ar lagre an ECB:s
inldningsranta.

I borjan av coronakrisen inledde Eurosystemet dessutom 6verbryggningstransaktioner for
sammanldnkning av andra transaktioner och langfristiga refinansieringstransaktioner med
anledning av pandemin (p4 finska) (PELTRO, pandemic emergency longer-term refinancing

operations). Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning.

Vid 6verbryggningstransaktionerna kunde bankerna veckovis under tiden 16.3.2020-8.6.2020
ansoka om krediter som forfoll till betalning den 24 juni 2020 till ECB:s genomsnittliga
inldningsranta (-0,50 %).

I de méanatliga PELTRO-transaktionerna som lanserades i maj tilldelades bankerna kredit fram
till 2021 till en rinta som var 0,25 procentenheter ligre 4n genomsnittsrantan i den
huvudsakliga refinansieringstransaktionen over transaktionens 16ptid.

ECB-radet fattade i december beslut om att fortsitta att genomfora PELTRO-transaktioner

kvartalsvis ocksa under 2021.

Bankerna har aktivt ansokt om tilldelning av framfér allt TLTRO-krediter. Beloppet av
utestdende krediter i Eurosystemet okade under aret fran 500 miljarder euro till 6ver 1750
euro vid drets slut (diagram 5). Beloppet bestar nastan uteslutande av TLTRO-krediter.

Det utestdende beloppet av krediter som tilldelats i 6verbryggningstransaktionerna under
varen steg ocksd och var som hogst nastan 400 miljarder euro. Deltagarantalet i
transaktionerna har varit relativt stort. Till exempel i juni ansokte 742 banker om tilldelning i
TLTRO-transaktionerna.
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Diagram §.

Eurosystemets refinansieringstransaktioner for att underlatta
de finansiella forhallandena
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B 1. Huvudsakliga refinansieringstransaktioner (1 vecka)

2. Langfristiga refinansieringstransaktioner (3 man.)

3. Kompletterande langfristiga refinansieringstransaktioner (1-36 man.)

4. Riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO)

5. Kompletterande langfristiga refinansieringstransaktioner (6verbryggningstransaktioner)

HEEREQO

6. Langfristiga refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin (PELTRO)
= 7. Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften (hdger skala)

Kaéllor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Tillgangen till de globalt viktigaste valutorna

sakerstalldes

Under den virsta turbulensen i coronakrisens spar under 2020 rddde en brist pa
dollarlikviditet pa finansmarknaden. Centralbankerna i USA, euroomradet, England, Japan,
Canada och Schweiz agerade i mars tillsammans for att korrigera situationen.

ECB-rddet beslutade sinka priset pd refinansieringstransaktioner i dollar i Eurosystemet,
genomfora transaktioner oftare — rent av dagligen — och utover krediter med en veckas 16ptid
ocksd bevilja krediter med tre manaders loptid.

Dollarfinansieringen for transaktionerna fick Eurosystemet genom att ingd ett

valutaswappavtal med amerikanska centralbanken.

Under varen uppgick motpartsbankernas utelopande centralbankskrediter som mest till 6ver
140 miljarder dollar. Under drets lopp sjonk dock kreditbeloppet nira noll.

I krisldget sorjde Eurosystemet ocksa for en tillricklig likviditetsforsorjning i euro for aktorer
utanfor euroomradet. Med centralbankerna i Danmark, Kroatien och Bulgarien ingicks
valutaswappavtal.
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Dessutom inrittade Eurosystemet en repofacilitet (repo facility) med bankerna utanfor
euroomradet (EUREP) och ingick bilaterala dterkopsarrangemang med flera olika
centralbanker.

Ringa efterfragan i de ordinara

refinansieringstransaktionerna

Av de ordinira refinansieringstransaktionerna fortsatte Eurosystemet att genomfora
huvudsakliga refinansieringstransaktioner med en 16ptid pa en vecka och regelbundna
langfristiga refinansieringstransaktioner med en 16ptid pa tre manader som fastranteanbud
med full tilldelning.

Den 10 december 2020 beslutade ECB-radet att regelbundna refinansieringstransaktioner

kommer att genomforas pd motsvarande sitt s linge som det ar nodvindigt.

Under 2020 tillgodosag bankerna sitt kreditbehov inom Eurosystemet framfor allt genom
deltagande i de langfristiga refinansieringstransaktionerna och ansokte endast om obetydlig
tilldelning i de regelbundna refinansieringstransaktionerna.

Det genomsnittliga utestdende beloppet av krediter som tilldelats i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna minskade till ca 1 miljard euro och motsvarande tilldelning fran
de langfristiga refinansieringstransaktionerna med en l6ptid pa tre manader till ca 2 miljarder

euro.

Antalet banker som deltog i de regelbundna refinansieringstransaktionerna minskade
ytterligare under arets lopp.

Likviditetsoverskottet vaxte ytterligare

Overskottslikviditeten i banksystemet i euroomradet, dvs. bankernas insittningar i

centralbanken utover kassakravet 6kade 2020 med ca 1700 miljarder euro, dvs. till ndstan
3500 miljarder euro (diagram 6).

Uppgangen speglar framfor allt Eurosystemets 6kade virdepapperskop och den okade
tilldelningen av TLTRO-krediter till bankerna pa grund av coronakrisen.

P4 den storsta delen av overskottslikviditeten betalas ECB:s inldningsranta, men efter

overgédngen till ett tudelat system f6r inldningsranta (pd finska) i oktober 2019 betalas noll

rdnta pa en viss kvot.

Kvoten hade samma storlek under hela aret och var sex gédnger kasaskravet.
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Diagram 6.

Bankernas inlaning i Eurosystemet:
genomsnitt enligt uppfyllandeperiod
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Kaélla: Europeiska centralbanken.

Godtagbarhetskriterierna for siakerheter lattades pa

grund av coronapandemin

ECB-radet fattade under dret flera beslut om sikerheterna for centralbankskredit (pa finska) i

syfte att sakerstilla bankernas tillgdng till centralbanksfinansiering dven i ett anstrangt lage.

I april 2020 beslutade ECB-rddet om temporira littnader i ramverket for godtagbara
sikerheter (pa engelska). Till f6ljd av besluten sinktes virderingsavdragen for berdkning av
sikerhetens virde med 20 %, vilket innebir att bankerna kan f3 mera 13n med samma
sakerheter.

Begransningen betriffande beldningsbarheten av icke-sikerstillda bankobligationer lindrades
och beslut fattades om att omsittningsbara viardepapper som uppfyllde Eurosystemets
godtagbarhetskriterier den 7 april 2020 fortfarande dr beldningsbara till en viss niva trots
eventuella sinkningar av kreditbetyg.

Vidare beslutade ECB-rddet om lattnader i godtagbarhetskriterier och forfaranden gillande de
nationella centralbankernas ramverk for ytterligare ldnefordringar.

I december 2020 beslutade ECB-réadet att fortsitta att tillimpa ldttnaderna avseende
sakerheterna fram till juni 2022.
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Finlands Banks nationella atgarder for att sakerstilla

tilirackliga sakerheter

Utover Eurosystemets gemensamma beslut vidtog Finlands Bank ocksé nationella dtgarder for
att stodja de penningpolitiska motparternas tillgang till siakerheter och finansformedlingen till

foretag och hushall.

Den 1 september 2020 inforde Finlands Bank sitt eget ramverk for ytterligare lanefordringar.
Enligt ramverket for ytterligare lanefordringar far de nationella centralbankerna temporart
som sikerhet godta ldnefordringar som inte uppfyller alla Eurosystemets gemensamma

godtagbarhetskriterier.

Enligt sitt ramverk for ytterligare lanefordringar godtar Finlands Bank som sikerhet
foretagsldn som uppfyller alla andra kriterier i Eurosystemets ramverk for godtagbara

sakerheter utom kriteriet om kreditvirdighet.

I Finland Banks ramverk for ytterligare lanefordringar motsvarar den lagsta kreditvardigheten
kreditkvalitetssteg 4 (BB+) i Eurosystemets harmoniserade bedomningsskala, medan den lagsta
gransen i Eurosystemets bedomningsskala vanligen dr kreditkvalitetssteg 3 (BBB-).

Godtagbara som sikerheter enligt Finlands Banks ramverk for ytterligare lanefordringar ar
ocksd foretagsldn med Finnvera Abp:s borgen forutsatt att de uppfyller sarskilda villkor till
exempel om anviandningsandamal och tidpunkt for beviljande. De ska vara inriktade pa
foretagslan relaterade till konsekvenserna av coronapandemin.

Dessutom sinkte Finlands Bank i april 2020 det lagsta beloppet for lanefordringar
belaningsbara i Finland fran 500 000 euro till 25 000 euro.

Beloppet av sakerheter som pantsatts hos

Eurosystemet okade betydligt

Det totala beloppet av sikerheter som 2020 pantsatts hos Eurosystemet 6kade betydligt till
foljd av coronakrisen (+47 %) (diagram 7).

Virdet av de sikerheter som bankerna forvarade i centralbankerna i Eurosystemet uppgick till
sammanlagt 2 294 miljarder euro i genomsnitt, jamfort 1 562 miljarder euro i genomsnitt
2019.

En analys enligt sikerhetsslag visar att det skedde sma forandringar i fordelningen av de
sakerheter som limnats till Eurosystemet. Lanefordringarnas andel av sikerheterna okade
framfor allt till f6ljd av centralbankernas utvidgning av sina egna ramverk for ytterligare
lanefordringar och det sinkta virderingsavdraget for linefordringarna och de resulterande

okningarna i sikerheternas varde.
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Lanefordringar var foljaktligen det mest anvanda sikerhetsslaget (29 %). Det ndst mest
anvinda sikerhetsslaget var sikerstillda bankobligationer (24 %) och det tredje mest anvianda
viardepapper med bakomliggande tillgingar (16 %).

Diagram 7.

Sakerheter som lamnats till Eurosystemet
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W 1. Vardepapper utgivna av staten B 2. Vardepapper utgivna av regionala
myndigheter

M 3. Icke-sékerstéllda bankobligationer [Tl 4. Sakerstéllda bankobligationer

W 5. Féretagsobligationer W 6. Vardepapper med bakomliggande
tillgangar

B 7. Ovriga omséttningsbara tillgadngar B 8. Icke-omsattningsbara tillgdngar

B 9. Icke-omséttningsbara lanefordringar* W 10. Inldning med fast 16ptid*

*Uppdelning tillgénglig fran och med 2013.

Kélla: Europeiska centralbanken.

Inga forandringar i Finlands Banks penningpolitiska

motparter

For att kunna vara motpart i penningpolitiska transaktioner ska bankerna vara
kasskravspliktiga och finansiellt solida samt omfattas av finansiell tillsyn.

Det skedde inga forandringar bland Finlands Banks penningpolitiska motparter under 2020.
Vid slutet av aret var motparterna 16. De bestod av finlandska kreditinstitut och nordiska
bankers filialer i Finland.

Penningpolitiska motparter har ritt att anhalla om finansiering mot sikerhet hos Eurosystemet
genom att delta i Eurosystemets refinansieringstransaktioner.

Motparterna kan mot siakerhet ocksa fa tilltrade till den s kallade utldningsfaciliteten 6ver
natten, men krediterna maste betalas tillbaka foljande bankdag. Vidare kan motparterna fa
tillgang till intradagskredit for betalningsindamal, likasa mot tillfredsstillande sikerheter.
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Eurosystemet har faststillt urvalskriterier for tillgdngar som ar belaningsbara i centralbanken.
Kriterierna har publicerats i ECB:s riktlinjer och de ar lika for hela euroomrédet.

Finlands Bank har dessutom gett ut kompletterande nationella tilliggsregler for sina egna
motparter. Finlands Bank uppdaterade reglerna och riktlinjerna tvd ganger under aret. De

senaste reglerna tradde i kraft den 1 januari 2021.

Rekordantal 1an och sakerheter for Finlands Banks

motparter

Tilldelningen till Finlands Banks motparter vid Eurosystemets refinansieringstransaktioner
mdangdubblades under 2020 (p4 finska).

Det utestdende beloppet av penningpolitiska krediter som tilldelats motparterna vid de riktade
langfristiga refinansieringstransaktionerna (TLTRO) uppgick vid arets slut till ssmmanlagt
21,8 miljarder euro, mot 4,6 miljarder euro vid slutet av 2019.

Forutom i refinansieringstransaktioner i euro deltog finlindska banker ocksd i ndgra
transaktioner i dollar under varen. Dollarkrediterna uppgick som mest till ndgot 6ver 4
miljarder dollar.

Motparterna utnyttjade dessutom mojligheten till intradagskredit.

Beloppet av sikerheter som Finlands Banks motparter limnade in till centralbanken var
rekordhogt. Virdet av de pantsatta sdkerheterna hos Finlands Bank uppgick 2020 till 27,4

miljarder euro i genomsnitt, mot 17,2 miljarder euro under féregaende ar.

Som sikerhet foredrar Finlands Banks motparter framfor allt sakerstillda bankobligationer,

vilkas andel av alla inlimnade sidkerheter 6kade till 42 % (diagram 8).

De nist vanligaste siakerheterna var ldnefordringar (30 %) och de tredje vanligaste
obligationer emitterade av stater och regionala myndigheter (14 %).

Motparternas genomsnittliga sakerhetsoverskott, dvs. skillnaden mellan pantsatta sikerheter
och beviljade krediter, var 51 %.
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Diagram 8.

Sakerheter som lamnats till Finlands Bank (genomsnitt 2020)

4.
1%

B 1. Rénteb&rande védrdepapper utgivna av B 2. S&kerstallda bankobligationer
staten och regionala myndigheter

[ 3. Icke-sakerstéllda bankobligationer B 4. Foretagsobligationer
B 5. Virdepapper med bakomliggande tillgangar M 6. Ovriga omséttningsbara tillgdngar
B 7. Icke-omséttningsbara lanefordringar

Kalla: Finlands Bank.

Inlaningen i Finlands Bank 6kade

Motparternas inldning i Finlands Bank var i likhet med tidigare ar stor 2020.
Inldningsbeloppet ckade ytterligare under aret (diagram 9).

Inldningen uppgick i genomsnitt till 107 miljarder euro 2020, mot 96,4 miljarder euro 2019.

Endast 3 miljarder euro av inldningen anvindes for att uppfylla kassakravet.

Andelen av 6verskottslikviditet i Finlands Bank, dvs. inldningen utover kassakravet, av

motsvarande 6verskottslikviditet i hela Eurosystemet sjonk nagot, till 4,1 % i genomsnitt.

De finlindska bankerna utnyttjade nastan fullt ut kvoten utan negativ ranta enligt det tudelade

systemet for inldningsrantan (p4 finska).
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Diagram 9.

Centralbanksinlaning i Finlands Bank
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De penningpolitiska
kopprogrammen utvidgades 2020

Europeiska centralbanken reagerade i mars 2020 pa coronapandemin
genom att utdka tillgangskopsprogrammet och lansera ett nytt
pandemikopprogram. Finlands Bank deltar i genomforandet av
kopprogrammen for offentliga vardepapper, foretagsobligationer och
sakerstallda obligationer. | Finlands Banks balansrakning dkade
vardepappersinnehavet inom ramen for kdpprogrammen till 66 miljarder
euro.

ECB lanserade i mars 2015 ett utokat program for tilledngskép, APP (asset purchase

programme) (pa engelska). Som ett led i de extraordindra penningpolitiska dtgarderna koper

Eurosystemet tillgdngar av bankerna och 6kar diarigenom penningmingden i ekonomin (pa

finska).

Malet for tillgdngskopen ar att stodja den ekonomiska tillvixten i euroomradet och bidra till
att prisstabilitetsmalet uppnds. Kopprogrammen har i sjilva verket blivit ett av de viktigaste
penningpolitiska verktygen.

APP bestar av foljande kopprogram: kopprogrammet for offentliga vardepapper (PSPP, public
sector purchase programme), kopprogrammet for foretagsobligationer (CSPP, corporate sector
purchase programme), tredje kopprogrammet for sakerstillda obligationer (CBPP3, third
covered bond purchase programme) och képprogrammet for vardepapper med bakomliggande

tillgdngar (ABSPP, asset-backed securities purchase programme).

I november 2019 fattade ECB-radet beslut om att ateruppta nettotillgdngskopen inom ramen
for APP-programmet i en genomsnittlig manatlig takt om 20 miljarder euro.

P4 grund av coronakrisens utbrott fattade ECB-radet den 12 mars 2020 beslut om att avsitta
ytterligare 120 miljarder euro for APP-programmet for tillgingskop som genomfors fore

utgangen av aret.


https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/app/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/app/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/show-me/html/app_infographic.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/show-me/html/app_infographic.sv.html
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/kuka-paattaa-rahan-maarasta/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/kuka-paattaa-rahan-maarasta/

ECB-radet riknar med att kopen fortsatter sa linge som det ar nodvandigt for att forstarka
styrrantornas ackommoderande effekt och upphor strax innan hojningen av styrrantorna
inleds.

Aterinvesteringarna av kapitalet fran forfallande virdepapper som férvirvats inom APP-
programmet kommer dock att fortsitta fullt ut dnnu en langre tid dven efter det att
hojningarna av ECB:s styrrantor har inletts och i varje fall sé linge som det dr nodvandigt for
att bibehélla gynnsamma likviditetsvillkor och en kraftigt ackommoderande penningpolitik.

Den 18 mars 2020 meddelade ECB-rddet att det kommer att lansera ett nytt temporart

kopprogram med anledning av pandemin, PEPP (pandemic emergency purchase programme
(pa engelska) med en volym om 750 miljarder euro for att bekdmpa de allvarliga risker som

coronapandemin medfort (pa engelska) for den penningpolitiska transmissionsmekanismen

och utsikterna fér euroomradet.

ECB-radet beslutade hoja den maximala kopvolymen for PEPP-programmet med 600
miljarder euro den 4 juni 2020 och med 500 miljarder euro den 10 december 2020, till
sammanlagt 1 850 miljarder euro.

Kopen inom PEPP-programmet kommer att fortsitta till dess att ECB anser att krisen till f6ljd
av coronapandemin dr ver men dock dtminstone till utgdngen av mars 2022. Vid forfall av
obligationer som forvirvats inom ramen for PEPP-programmet fortsatter dterinvesteringarna

av kapitalet dtminstone till slutet av 2023.

Kopen inom PEPP-programmen omfattar samma tillgdngskategorier som APP-programmet.
Enligt radets beslut av den 18 mars 2020 kan ocksé foretagscertifikat forvarvas inom bade
PEPP- och APP-programmen. Inom PEPP-programmet kan dessutom grekiska
statsobligationer och kortfristiga offentliga virdepapper med en dterstdende 16ptid om minst
70 dagar forvarvas.

Eurosystemets innehav av vardepapper inom ramen for APP-programmet 6kade fran 2 580
miljarder euro till 2 909 miljarder euro under 2020. ECB publicerar uppgifter om
Eurosystemets PEPP-innehav med tvd manaders mellanrum, och innehavet uppgick vid slutet
av november 2020 till circa 698 miljarder euro. P4 ECB:s webbplats finns historiska tidsserier

for kopen inom ramen for APP- och PEPP-programmen (pd engelska).

Genomférande av kopprogram pa Finlands Bank

Finlands Bank genomfor virdepapperskop (pa finska) inom ramen for alla andra program

utom programmet for kop av viardepapper med bakomliggande tillgdngar. Balansvirdet av
bankens (pa finska) innehav av penningpolitiska virdepapper 6kade fran 46 miljarder euro till
66 miljarder euro under 2020.

Inom kopprogrammet for offentliga vardepapper forvarvade Finlands Bank viardepapper

utgivna av finska staten, Finnvera, Kommunfinans och Sysselsittningsfonden.
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Vid arets slut uppgick vardet av statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna
institutioner i Finlands Banks balansrikning till 30,3 miljarder euro. I beloppet ingar ett
innehav pé 0,4 miljarder euro inom programmet for virdepappersmarknaderna (SMP-
programmet). Beloppet av obligationer utgivna av europeiska institutioner i balansrakningen

var 2,7 miljarder euro.

Kopprogrammet for foretagsobligationer genomfor Finlands Bank som en av de sex
centralbanker inom Eurosystemet som genomfor programmet for Eurosystemets rakning.

Finlands Bank svarar inte endast for forviry av finlindska foretagsobligationer utan ocksa for
kop av obligationer utgivna av irlindska, osterrikiska, lettiska, litauiska och estniska foretag.

Inom kopprogrammet for sikerstillda obligationer har Finlands Bank koncentrerat sig pa den
finlindska marknaden for sikerstillda obligationer. APP-innehaven inom kopprogrammen for
den privata sektorn uppgick till 19,9 miljarder euro vid arets slut, varav 9,7 miljarder euro
bestod av sdkerstillda obligationer och 10,2 miljarder euro av foretagsobligationer.

Finlands Banks PEPP-innehav uppgick till totalt 12,8 miljarder euro vid slutet av 2020.

Prissattningen av vardepappperslan uppdaterades

Eurosystemet ldnar ut virdepapper som forvirvats inom ramen fér kopprogrammen tillbaka
till marknaden vid behov (pd engelska).

Virdepapperslanen ska bidra till marknadslikviditeten for euroomréadets obligationer.
Virdepappersldnen genomfors decentraliserat inom Eurosystemet.

Finlands Banks virdepappersinnehav kan ldnas ut mot virdepapperssikerhet via
virdepappersldneprogram som drivs av forvaringsinstitutet Euroclear Bank. Dessutom
bedriver Finlands Bank ocksa bilateral utlaning mot kontant sakerhet med virdepapper som
forvarvats inom kopprogrammet for offentliga vardepapper.

En forteckning over sidana offentliga virdepapper och féretagsobligationer som finns
tillgingliga for utlaning publiceras varje vecka pd Finlands Banks webbplats.

I november 2020 sdg Eurosystemet dver principerna for prissattning av vardepapperslanen for
att sikerstilla att Eurosystemets vardepapperslan ar ett fortsatt konkurrenskraftigt alternativ
till marknadsbaserad utléning.
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Finansiell stabilitet
26.3.2021

Finlands Bank bidrar till att uppratthalla finansiell stabilitet i Finland. Banken
analyserar riskerna i det finansiella systemet, producerar finansiell statistik
och deltar i makrotillsynspolitiken. Makrotillsynsverktyg anvands for att
avvérja finanskriser och starka det finansiella systemets kristalighet.

Finansiell stabilitet dr en forutsittning for en balanserad samhaillsutveckling. En effektiv
finansformedling framjar héllbar ekonomisk tillvaxt, sysselsattning och vilfard pa lang sikt.

Finlands Bank sorjer for sin del for ett funktionssikert och effektivt finanssystem i Finland.
Banken identifierar och analyserar de risker och sarbarheter som, ifall de realiseras, skulle

kunna hota stabiliteten i hela det finansiella systemet.

Hushallens hoga skuldsdttning och strukturella sarbarheter i banksektorn har identifierats som
hot mot den finansiella stabiliteten i Finland.

Finansiella stabilitetshot kan motverkas genom makrotillsynspolitiska dtgirder som sitts in i

tid.

Av den uppsittning verktyg for makrotillsyn som anvands i Finland hanfor sig en del till

kreditinstitutens kapitaltickning och en del till bostadsutldningen.

Finlands Bank har en viktig roll for att uppratthalla

den finansiella stabiliteten

I Finland fattas besluten om makrotillsynsatgirder av Finansinspektionens direktion. Syftet
med atgirderna ar att stirka kreditinstitutens och hushdllens ekonomiska buffertar i hindelse

av att riskerna realiseras.

Finlands Bank deltar aktivt i beredningen av makrotillsynspolitiken och bedomningen av dess

utfall samt i utvecklingen av nya makrotillsynverktyg.

Finlands Bank samarbetar ocksa intensivt med 6vriga myndigheter och institutioner for att
framja den finansiella stabiliteten pa bade nationell och internationell niva.

Finlands Bank svarar ytterligare for den centrala finansmarknadsstatistiken. Tillforlitlig
statistik bidrar till att skapa en noggrann och aktuell bild av det finansiella systemets funktion.




Viktigt for den finansiella stabiliteten att foretagen

overlever coronapandemin

Ar 2020 drev coronapandemin virlden och Finland in i en ekonomisk kris.

Nir coronapandemin slog till var kapitaltackningen for den finlindska banksektorn betydligt
starkare dn vid finanskrisens utbrott for drygt tio ar sedan.

En av coronapandemins storsta hotbilder for bankerna dr 6kade kreditforluster om foretagen
hamnar i betalningssvarigheter. Samtidigt behover foretagen lan for att klara det tillfilliga
inkomstbortfallet.

Finlands Bank fokuserade darfor 2020 pa att dvervaka foretagens tillgédng till lan samt pa att

modellera och prognostisera bankernas framtida kreditforluster.

Statistik och analys som motsvarar statistikbehoven

ar hornstenarna i den finansiella stabiliteten

Coronapandemin skapade 2020 ett specifikt behov av smidigt och tillforlitligt
informationsutbyte och analys. Finlands Banks statistikfunktion reagerade pa detta behov med
snabba och omfattande dtgirder.

Betydelsen av digitala tjanster accentuerades under 2020, da finansformedlingen tack vare dem

kunde fortsitta under de exceptionella forhillandena.

I takt med de externa aktorernas vixande betydelse uppstod ett behov av analys av
verksamheten utanfor banksektorn. Uppfoljning av nya affarsmodeller ar viktigt for att
sakerstilla den finansiella stabiliteten.

Finlands Bank forberedde en ny datainsamling om finansformedling utanfor kreditinstituten.
Denna statistikrapportering inleds 2021 och kommer att omfatta exempelvis kreditinstitutens
finansbolag och bolag som tillhandahaller konsumtionskrediter.

Under 2020 deltog Finlands Bank ocksa aktivt i beredningen av den europeiska lagstiftningen
med nya krav pd betalningsstatistik. Banken utvecklade aktivt statistiken i enlighet med

forordningen.

De senaste dren har Eurosystemets storsta pagdende statistikprojekt varit att uppratta en

gemensam kreditdatabas.

Genom den firdiga databasen fir Finlands Bank tillgang till ny information och kan
producera mer exakta och aktuella analyser.




Finlands Bank analyserade finansiella stabilitetsrisker

till foljd av klimatforandringen

Klimatforandringen ger upphov till tva typer av risker for den finansiella stabiliteten.

De fysiska riskerna hianfor sig till materiella skador som orsakas av klimatforandringen och
extrema viaderfenomen. Omstallningsriskerna avser vardeminskningen pa koldioxidintensiva

investeringar vid overgéngen till en koldioxidsnal ekonomi.

Ar 2020 utvecklade Finlands Bank sin klimatriskanalys, kartlade databrister i samband med
statistiken om klimatforandringens inverkan och sokte losningar pa dem.

Finlands Bank deltar i hdllbarhetsnatverket NGFS. Natverket publicerade sommaren 2020
klimatscenariomodeller for bedomning av effekterna av olika klimatdtgarder pa ekonomin och

den finansiella stabiliteten i framtiden. Arbetet fortsitter under 2021.




Viktigt for den finansiella stabiliteten
att foretagen overlever
coronapandemin

Finlands Bank analyserar risker och sarbarheter som hotar den finansiella
stabiliteten. Under coronapandemin har fokus legat framfor allt pa
foretagens tillgang till finansiering och deras skuldsattning samt pa den
framtida utvecklingen av bankernas kreditforluster.

Nir coronapandemin slog till var kapitaltickningen for den finlindska banksektorn betydligt
starkare dn vid finanskrisens utbrott for drygt tio ar sedan. Dessutom har de finlindska
bankerna redan i flera ar haft mycket fa oreglerade lan i europeisk jamforelse (diagram 10).

En av coronapandemins storsta hotbilder for bankerna dr emellertid okade oreglerade ldn och

kreditforluster pa grund av foretagens betalningssvarigheter.

Samtidigt har foretagen behovt lan pa grund av det, dels tillfalliga, inkomstbortfallet till f6ljd
av coronapandemin.

Finlands Bank fokuserade darfor 2020 pa att overvaka foretagens tillgdng till lan samt pd att
modellera och prognostisera bankernas framtida kreditforluster.
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Myndighetssamarbete for att kartlagga foretagens

tillgang till finansiering

Under coronapandemin intensifierade Finlands Bank ytterligare samarbetet med 6vriga
myndigheter, framfor allt Finansinspektionen, finansministeriet och Verket for finansiell
stabilitet for att folja upp bankernas finansiella stallning.

Finansinspektionen, Finlands Bank och finansministeriet genomforde fran och med mars en

aterkommande bankenkit, som gav mer information om finansformedlingen till foretagen.

Framfor allt i borjan av pandemin gav enkiten vardefull information om hur stort foretagens
behov av l&n var och hur bankerna lyckades svara pd behovet. Dessutom erholls snabbt

information om de amorteringsfria perioder som beviljats foretag.

Finlands Bank analyserade 2020 de inhemska foretagens skuldsattning och
skuldbetalningsforméga. Konsekvenserna av coronapandemin fordelas ojamnt mellan
branscherna.

En mer overgripande bild av de olika branscherna gor det mojligt att analysera hur skuldsatta

de branscher dr som drabbades hirdast av coronapandemin i den forsta fasen.

Dessutom ger branschanalysen en battre uppfattning om det finansiella laget for de foretag
som dr sdrbara infor den strukturomvandling som pandemin drivit fram, nir exempelvis
distansarbetet och nithandeln 6kar.


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-10-oreglerade-lan-efter-land-q2-2020/

Som en del av denna analys har Finlands Bank ocksa undersokt vilka branscher och hur hogt
skuldsatta foretag bankerna beviljar lan.

Kreditforlusterna till foljd av coronapandemin

uppkommer efter hand

Finlands Bank gjorde varen 2020 berikningar av den sannolika utvecklingen av
kreditforlusterna.

Till grund f6r modelleringen av kreditforlusterna togs tva scenarier for tinkbara
utvecklingsbanor for den ekonomiska tillvixten som tagits fram av Finlands Banks avdelning
for penningpolitik och forskning.

Dessa scenarier byggde pd antagandet om att Finlands bruttonationalprodukt krymper kraftigt
under 2020 till foljd av coronapandemin men den ekonomiska tillviaxten dterhimtar sig under
2021 och 2022.

Den svaga ekonomiska utvecklingen avspeglades i berikningsantagandena ocksa i en nedging
i virdet pa virdepapper och fastigheter. Aven om coronan drabbade ekonomin hardast 2020,
berdknas kreditforlusterna fortsitta att 6ka under 2021 och 2022, eftersom foretagens
betalningssvarigheter dterspeglas med efterslipning i kreditforlusterna.

Finlands Bank bevakade under pandemins forlopp ingdende de inhemska bankernas lage
ocksa ur ett likviditets- och upplaningsperspektiv. Aven om marknadslidget var anstrangt

framfor allt pa varen, underldttades bankernas uppldning redan fére sommaren.

Arbetet med makrotillsynsverktyg med inriktning pa
lantagare fortsatter
Finlands Bank har redan linge uttryckt sin oro 6ver hushdllens 6kade skuldsattning (diagram

11). Banken medverkade 2018 och 2019 aktivt i arbetet inom ramen for finansministeriets
arbetsgrupp som dryftade behovet av nya makrotillsynsverktyg med inriktning p4 lantagare.

Ar 2020 fortsatte Finlands Bank analysarbetet bland annat genom att félja upp nya
bostadsldntagares drsinkomster i férhdllande till 1dnebeloppet.

Samtidigt gjordes en bedomning av det maximala lanebeloppet i forhallande till lantagarnas
arsinkomster (maximal skuldkvot, dvs. s kallat skuldkvotstak) som kunde vara lampligt i
Finland.



https://vm.fi/sv/projekt?tunnus=VM119:00/2018

Diagram 11.
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Dessutom har Finlands Bank modellerat effekten av makrotillsynsverktyg med inriktning pa
lantagare pa den ekonomiska tillvaxten.

Om hushallen har stora 14n i forhallande till inkomsterna, kan en avmattning i den
ekonomiska tillvixten och stigande arbetsloshet tvinga hushéllen att dra ner pd sin
konsumtion.

Om diremot lanebeloppet i férhallande till inkomsterna ar lagre, kan effekten pa
konsumtionen vara mindre, vilket i sin tur skulle stodja den ekonomiska tillvaxten.

Finlands Bank deltog under 2020 i beredningen av ett positivt kreditupplysningsregister.
Projektet ar ett led i regeringens atgarder for att bekimpa overskuldsittning och registret
kommer att mojliggora en mer omfattande och tillforlitligare uppfoljning av kreditmarknaden
med hansyn till den finansiella stabiliteten.

Finlands Bank har framhallit vikten av att kreditupplysningsregistret ocksa omfattar
bostadsbolagsldn pa hushdllens ansvar, framfor allt mot bakgrund av bostadsbolagslanens
vaxande betydelse i synnerhet vid nybyggande (pa finska).



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-11-de-finlandska-hushallens-skuldsattning-och-ranteutgifter/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/taloyhtiolainat-tarvitaan-mukaan-positiiviseen-luottorekisteriin-mahdollisimman-pian/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/taloyhtiolainat-tarvitaan-mukaan-positiiviseen-luottorekisteriin-mahdollisimman-pian/

Bostadsmarknaden och bankerna foremal for

internationell stabilitetsanalys

Banksektorerna i de nordiska linderna ar nira kopplade till varandra. Finlands Bank har

redan linge identifierat de sirbarheter som detta medfor.

Eftersom det ar kdannetecknande for bankerna i samtliga nordiska ldnder att de har en ansenlig
mangd bostadslan i sina ldneportfoljer, skulle en brant nedgéng i bostadspriserna kunna oka
bankernas kreditforluster.

Finlands Bank har f6ljt upp utvecklingen pa bdde den finlindska och nordiska
bostadsmarknaden under pandemin.

Trots den tydliga nedgangen i antalet bostadsaffirer under varen, dterhimtade sig marknaden

snabbt. Mot slutet av dret steg bostadspriserna i de 6vriga nordiska linderna (diagram 12).

Diagram 12.
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Banksystemet i Finland har ocksd kopplingar till det finansiella systemet i hela euroomradet.
Finlands Bank har ingdende bevakat ldget hos bankerna i de 6vriga eurolinderna under
pandemin.

Dartill har fokus legat pa den internationella finansmarknaden — framfor allt den amerikanska

marknaden, dir foretagens vilja att ta lan var synnerligen stark under 2020.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-12-bostadspriserna-i-norden-per-manad/

Finlands Bank har ocksa bevakat och analyserat staternas 6kade skuldsattning och dess
konsekvenser. De flesta lander var tvungna att 6ka sin skuldtagning 2020 for att klara av att
finansiera de ekonomiska stodatgirderna med anledning av coronapandemin.

Vid Europeiska centralbanken pagar for narvarande en éversyn av den penningpolitiska
strategin, och Finlands Bank har aktivt deltagit i detta arbete.

Finlands Banks avdelning for finansiell stabilitet och statistik har medverkat sarskilt i den del
av strategiarbetet som analyserar forhillandet mellan makrotillsynspolitiken och
penningpolitiken samt effekterna av den ldga rantenivén pd transmissionen av
penningpolitiska beslut.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/penningpolitik/europeiska-centralbanken-inledde-en-oversyn-av-den-penningpolitiska-strategin-2020/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/penningpolitik/europeiska-centralbanken-inledde-en-oversyn-av-den-penningpolitiska-strategin-2020/

Coronapandemin kravde
exceptionella atgarder for att
uppratthalla den finansiella
stabiliteten

Finlands Bank samarbetade under coronaaret 2020 aktivt med Avriga
myndigheter som svarar for den finansiella stabiliteten. Malet var att
forebygga de negativa ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin
och framja utlaningen. Arbetet for att stérka det finansiella systemet och
utveckla makrotillsynsverktygen fortsatter.

Med makrotillsynspolitik avses de atgarder som syftar till att fraimja det finansiella systemets
stabilitet och funktionsféormaga.

Ar 2020 vidtogs globala dtgirder inom sévil centralbanks- som makrotillsynspolitik samt
banktillsyn och bankreglering for att motverka coronapandemins negativa konsekvenser for
ekonomin. Malet var att bevara stabiliteten i det finansiella systemet och uppratthélla
utldningen till foretag och hushall for att underldtta deras mojligheter att hantera oforutsedda
inkomstbortfall.

Samtidigt var syftet att starka genomslaget av de penning- och finanspolitiska atgarderna och
forebygga pandemins langsiktiga negativa konsekvenser for ekonomin. Finlands Bank deltog i
béde det nationella och det internationella samarbetet pa detta omréde.



Snabba atgarder och tatare samarbete till féljd av

coronan

Tack vare regelandringarna efter den globala finanskrisen var bankerna vid coronapandemins

utbrott betydligt battre rustade att vervinna problemen dn vid finanskrisens utbrott.
Bankerna hade 2020 mer kapital av battre kvalitet och en hogre likviditet.

De utokade kapitalbuffertarna och mojligheten att utnyttja dem forbattrade bankernas
formaga att hantera kreditforluster och fortsitta att finansiera hushall och foretag trots de
plotsligt forsamrade ekonomiska utsikterna.

De europeiska bank- och makrotillsynsmyndigheterna agerade pa varen raskt. Europeiska
centralbankens (ECB) banktillsyn medgav de banker som star under dess tillsyn tillfalliga
lattnader i vissa likviditets- och kapitalkrav. Dessutom gavs bankerna mojlighet till flexibilitet

bland annat vid redovisningen av kreditforlustreserveringar.

De nationella tillsynsmyndigheterna beviljade motsvarande lattnader for mindre banker under
sin tillsyn. De europeiska bankerna foljde i stor utstrickning tillsynsmyndigheternas

rekommendationer att tillfilligt avhalla sig fran att betala utdelning.

Aven globalt skots inférandet av de nya kapitalticknings- och likviditetsreglerna for banker
(slutforandet av den s.k. Basel 3-6verenskommelsen) fram med ett ar.

Coronapandemin intensifierade ytterligare det nationella och internationella
myndighetssamarbetet. Finlands Bank deltog aktivt bland annat i Europeiska
systemrisknimndens ESRB (European Systematic Risk Board) och ECB:s coronaarbetsgrupper.
Europeiska systemrisknamnden har ansvar for tillsynen av den finansiella stabiliteten inom
EU.

Makrotillsynspolitiken stodde utldningen

Den makrotillsynspolitik som infordes i sparen av den globala finanskrisen stilldes for forsta

géngen pa prov vid coronapandemins utbrott.

I Europa inforde flera nationella makrotillsynsmyndigheter lattnader i bankernas buffertkrav
eller atertog tidigare beslut om skarpta krav.

Tack vare bank- och makrotillsynsmyndigheternas dtgarder kunde bankerna frigora kapital

for att uppratthdlla utldningen och ticka forlusterna.

I Finland fattas besluten om makrotillsynsitgarder av Finansinspektionens direktion. Finlands
Bank deltar aktivt i beredningen av makrotillsynspolitiken och bedomningen av dess utfall

samt i utformningen av nya makrotillsynverktyg.




Ar 2020 fattade Finansinspektionens direktion beslut om littnader i makrotillsynskraven.

I april sanktes de strukturella kapitalkraven med en procentenhet for samtliga kreditinstitut.
Det primdra syftet med strukturella makrotillsynsbuffertar ar att i krissituationer begrinsa
allvarliga problem i banksektorn som hanfor sig till det finansiella systemet.

Mialet var att lindra de negativa konsekvenserna av coronaviruspandemin for den finansiella

stabiliteten och att framja kreditinstitutens utldningskapacitet.

Tillsammans med de beslut som fattats av makrotillsynsmyndigheterna i 6vriga linder
uppskattades lattnaderna i de strukturella buffertkraven 6ka utlaningskapaciteten till
finlindska foretag och hushdll med ca 30 miljarder euro.

Finansinspektionens direktion dterstillde den maximala beldningsgraden, dvs. det sd kallade
lanetaket, till den lagstadgade grundnivan i juni.

Pa grundnivan ar forhédllandet mellan bostadslanet och godtagbara sikerheter hogst 90 % for

andra dn forstagdngskopare och 95 % for forstagangskopare.

Genom beslutet stoddes verksamheten pa bostadsmarknaden i det forindrade ekonomiska
laget till f6ljd av coronapandemin.

Utan atgdrderna kunde den finansiella sektorn ha forstarkt konjunkturnedgingen i den reala
ekonomin, da en inbromsning i utlaningen hade drivit den reala ekonomin in i en allt djupare

recession.

I september 2020 beslutade Finansinspektionens direktion att inte forlanga giltighetstiden for

det riskviktsgolv X for bostadsldn som tradde i kraft 2018. Riskviktsgolvets betydelse for
makrostabiliteten hade minskat och uppskattades minska ytterligare i takt med
tillsynsmyndigheternas atgarder och dndringar i regelverk.

Finansinspektionens direktion uppmanade ocksa ladngivarna till dterhallsamhet med
beviljandet av sddana ldn som dr mycket stora i forhallande till den sokandes inkomster och

vars dterbetalningstid 4r lingre 4n normalt.

Dessutom holl Finansinspektionens direktion det kontracykliska buffertkravet kvar pa 0 %.
Direktionen fattar kvartalsvis makrotillsynsbeslut om storleken av det kontracykliska
buffertkravet.

Med stod av de omfattande makrotillsynsatgarderna kunde det finansiella systemet motsta
pandemins provningar under utbrottsaret 2020, men pa langre sikt torde de forsvagade

ekonomiska utsikterna leda till okade kreditforluster.

Arbetsloshetsskyddet, foretagsstoden och de offentliga garantierna forvantas emellertid i

nagon man dimpa forlustokningen.



https://www.finanssivalvonta.fi/sv/press--publicerat/Pressmeddelanden/2020/lattnader-i-buffertkraven-for-kreditinstitut-infors-i-enlighet-med-finansinspektionens-direktions-preliminara-beslut/
https://www.finanssivalvonta.fi/sv/press--publicerat/Pressmeddelanden/2020/makrotillsynsbeslut-bolanetaket-mildras-det-kontracykliska-buffertkravet-for-kreditinstitut-halls-oforandrat-pa-nivan-00-procent/

Finlands Bank deltar i utformningen av nya

makrotillsynsverktyg

Coronapandemin lyfte fram behovet av att sikerstilla att makrotillsynspolitiken kan

genomforas konjunkturbetingat.

Vid planeringen och dimensioneringen av makrotillsynspolitiken ar mélet att under aren
framover stodja en héllbar dterhamtning av ekonomin och det finansiella systemet.

Anvindningen av makrotillsynsbuffertar blir tydligare och flexiblare i och med reformen av
bankregleringen 2021. Genom regelreformen eller det sa kallade bankpaketet verkstills inom
EU ocksa de reformer av bank- och finansregleringen som avtalats pa global niva efter
finanskrisen.

Finlands Bank deltog aktivt i arbetet for att inforliva bankpaketet med den nationella
lagstiftningen.

Finlands Bank understrok i sitt yttrande betydelsen av reformerna i bankpaketet for den
finansiella stabiliteten och understodde framfor allt forslagen om en maximiniva for de
buffertkrav som stills av makrotillsynsskil och om principerna for faststillande av

buffertkraven.

Dessutom har Finlands Banks experter avgett yttranden bland annat till riksdagens utskott i
andra drenden som giller det finansiella regelverket, sisom vardepapperisering och den

gemensamma sikerhetsmekanismen for resolutionsfonden.

Finlands Banks experter har ocksé fortsatt att driva de makrotillsynsatgarder som foreslagits
av den arbetsgrupp vid finansministeriet som utredde hushéllens skuldsattning.

Utifrdn arbetsgruppens rekommendationer bereds lagforslag for foredragning 2021.

Det planerade positiva kreditupplysningsregistret kommer, nir det stdr klart, att underlitta
anviandningen av makrotillsynsverktyg for att dimpa skuldsattningen.

Finlands Bank deltar i arbetet for att utstricka tillimpningen av verktygslddan for
makrotillsyn till aktorer utanfor banksektorn, framfor allt till fonderna och
forsakringssektorn.

Digitaliseringen forandrar och 6kar utbudet av finansiella tjanster. Europeiska kommissionen
offentliggjorde 2020 en strategi for digitalisering av finanssektorn, som bland annat syftar till
att trygga lika konkurrensvillkor for de finansiella aktorerna.

Finlands Bank stravar for sin del efter att utvardera digitaliseringen av finansmarknaden ocksa
med hansyn till den finansiella stabiliteten.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/finansiell-stabilitet/viktigt-for-den-finansiella-stabiliteten-att-foretagen-overlever-coronapandemin/#makrotillsynsverktyg

Allt viktigare att starka banksystemet och utveckla

kapitalmarknaden

Coronakrisen har lyft fram behovet av att ytterligare utveckla och stirka det europeiska
banksystemet. Ett viktigt steg i detta sammanhang ir fullbordandet av den europeiska
bankunionen (p4 finska).

Beslut om att slutféra bankunionens gemensamma resolutionsmekanism fattades 2020 genom
att tidigarelagga inforandet av sikerhetsmekanismen for resolutionsfonden.

Sakerhetsmekanismen underldttar omstruktureringen av verksamheten i stora
problemdrabbade banker utan att den finansiella stabiliteten dventyras.

For att diversifiera det bankcentrerade europeiska finanssystemet ar det viktigt att ocksa

fortsitta att utveckla kapitalmarknaden.

Europeiska kommissionen publicerade sin nya handlingsplan for en kapitalmarknadsunion
hosten 2020.

Utvecklingen av kapitalmarknaden skulle framfor allt forbattra foretagens tillgang till
finansiering och sprida riskerna. Utvecklingen av marknaden for gron finansiering skulle ocksa
bidra till att EU:s klimatmal uppnas.

1) Bankernas kapitalkrav stdlls i procent till bankens riskviagda exponeringar. Vid berdkning
av de sammanlagda riskvigda exponeringarna multipliceras bankens riskbirande poster,
exempelvis krediter, med en riskvikt som beskriver riskbendgenheten for respektive post innan
posterna riknas samman. Ju mindre riskvikt en post har, desto mindre kapital ska banken
reservera for denna exponering. Med riskviktsgolvet infordes en lagsta riskviktsgrans pa 15 %
for den genomsnittliga riskvikten for bostadslan.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/2/tyo-pankkiunionin-viimeistelemiseksi-etenee/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/2/tyo-pankkiunionin-viimeistelemiseksi-etenee/

Kartlaggningen av klimatriskerna
inom finanssektorn avancerar

Klimatférandringen ger upphov till risker ocksa for den finansiella sektorn.
Riskernas lage, omfattning och betydelse for det finansiella systemets
funktion ar annu inte fullt klarlagda. Finlands Bank deltar inom ramen for
olika arbetsgrupper i internationellt samarbete for att utveckla
analysmetoder och uppfoljning till grund fér bedémningen av riskerna.

Klimatférandringen ger upphov till tva typer av risker for den finansiella stabiliteten. Med
fysiska risker avses materiella skador pa fastigheter till f6ljd av forandringar i klimatet och
extrema viaderfenomen. Med omstillningsrisker avses virdeminskningen pa koldioxidintensiva

investeringar vid 6vergdngen till en koldioxidsnal ekonomi.

Coronapandemin paverkar hanteringen av

klimatforandringen i finanssektorn

Vid borjan av 2020 hade de klimatrelaterade riskerna for den finansiella stabiliteten tagits upp
pd agendan i flera arbetsgrupper bland annat vid Finlands Bank, Europeiska centralbanken
(ECB) och det globala hallbarhetsnatverket NGFS for centralbanker och finansiella
tillsynsmyndigheter (Network for Greening the Financial System).

Nir coronapandemin bredde ut sig maste emellertid resurserna liggas om till analys av

effekterna av pandemin och dess motatgarder.

I mitten av dret blev det uppenbart att effekterna av coronapandemin och klimatférandringen
och deras transmissionskanaler ar delvis likartade och att l6sningarna pa dem har nira

kopplingar till varandra.



Coronapandemin har mianga negativa sociala och ekonomiska konsekvenser. For att minimera
dem och stimulera ekonomin har manga offentliga stodatgarder vidtagits, varav en del géller

investeringar.

Allokeringen av investeringar till miljohallbara investeringsobjekt gor det mojligt att samtidigt
bade losa de problem som orsakats av coronapandemin och stivja klimatférandringen (p3

finska).

Nedgangen i ekonomin till foljd av coronapandemin har resulterat i minskade globala utslapp.
For att uppna klimatmalen i Parisavtalet krdvs fortsatta utsldppsminskningar i nivd med 2020
varje ar under de foljande artiondena. Utmaningen ar att uppnd malet utan ekonomiska och
sociala skadeverkningar.

Vi undersokte effekterna av klimatrisker for den finansiella
stabiliteten. Vi deltog i arbetet inom NGSF!.

! Samarbetsnitverket Network for Greening the Financial System (NGFS).

Finlands Bank utvecklar aktivt sin klimatriskanalys

Som ett led i analysen av den finansiella stabiliteten undersokte Finlands Bank 2020
banksektorns exponeringar for fysiska risker.

Framfor allt undersoktes vilken andel av bankernas ldnefordringar och ldnesikerheter som ar

beldgna pd sddana omraden dir havsoversvimningar i framtiden kan utgora en 6kad risk for
fastighetsbestandet (pd finska).

I friga om omstillningsrisker publicerade banken en oversikt av foretagens vardekedjor och
risker forenade med dem (p3 finska).

Finlands Bank har ocksa granskat databrister och problem i samband med statistiken och
analyserna om klimatforandringen och dess effekter och sokt losningar pd dem.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/ilmastonmuutosta-torjuttava-myos-koronapandemian-keskella/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/ilmastonmuutosta-torjuttava-myos-koronapandemian-keskella/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/artikkelit/ilmastonmuutos-pahentaa-pankkienkin-tulvariskeja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/artikkelit/ilmastonmuutos-pahentaa-pankkienkin-tulvariskeja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/ilmastonmuutoksen-siirtymariskit-globaalien-arvoketjujen-uhkana/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/ilmastonmuutoksen-siirtymariskit-globaalien-arvoketjujen-uhkana/

Finlands Bank deltog i kartlaggningen av data- och forskningsprojekt om klimatférandringen
inom den gemensamma arbetsgruppen vid Europeiska centralbankssystemets (ECBS)
statistikfunktion.

Arbetsgruppen lade 2020 fram ett forslag pd hur ECBS:s statistikfunktion kan utnyttja
statistik for att uppmuntra till en bredare diskussion om klimatférandringen, ekonomin och
det finansiella systemet.

Finlands Bank ar en aktiv aktor i hallbarhetsnatverket
NGFS

Finlands Bank deltar i arbetet for att avhjilpa statistikproblem och statistikbrister ocksa som
medlem av héllbarhetsniatverket NGFS. Arbetet inleddes 2020 och fortsatter 2021.

NGFS:s scenarioarbete pagick hela aret och en av arbetsgruppens viktigaste resultat var de

klimatscenariomodeller som publicerades sommaren 2020 (pd engelska).

Dessa NGFS:s scenarier kan anvindas vid bedomningen av effekterna av klimatférandringen
och klimatpolitiken i olika situationer. Klimatscenariomodellerna ar fritt tillgangliga och
Finlands Bank vill frimja anviandningen av dem i Finland.

For att stodja anvandningen av scenariomodellerna publicerade Finlands Bank tva artiklar,

varav den forsta beskriver scenariomodelleringen och NGFS:s scenarier mer generellt (pd
finska) och den andra berikningsmodeller fér scenarierna (pé finska).



https://www.ngfs.net/en/publications/ngfs-climate-scenarios
https://www.ngfs.net/en/publications/ngfs-climate-scenarios
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/artikkelit/skenaariomallinnus-auttaa-ilmastoriskien-tunnistamisessa-ja-mittaamisessa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/artikkelit/skenaariomallinnus-auttaa-ilmastoriskien-tunnistamisessa-ja-mittaamisessa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/artikkelit/ngfs-n-analyysimallit-auttavat-konkretisoimaan-rahoitusjarjestelman-ilmastoriskien-vaikutuksia/
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Finlands Banks statistikfunktion
reagerade pa de okade
statistikkraven pa grund av
coronapandemin

Finlands Bank svarar for den centrala finansmarknadsstatistiken.
Coronakrisen forandrade omvarlden och stallde sarskilda krav pa en snabb
och tillforlitlig statistikproduktion och analys. Omvarldsforandringarna lyfte

fram behovet av aktuella analyser och en 6vergripande bild av
verksamheten pa finansmarknaden.

Sammanstillning av statistik dr en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Finlands Bank
svarar pa anvandarnas behov av information genom att aktivt utveckla statistiken och

sakerstalla att den ar aktuell, adekvat och heltickande ocksa i en fordnderlig omvirld.

Coronapandemin formade om Finlands Banks

statistikfunktion och informationstjanster

Statistiken stdr i centrum vid beredningen av informationsbaserade beslut. Under kriser

behover beslutsfattarna information snabbare och i storre omfattning 4n normalt.

Pa detta informationsbehov svarade Finlands Banks statistikfunktion genom att borja samla in
ménatliga kortbetalningsdata efter coronakrisens utbrott i mars. Detta material har anvints

for att bedoma de ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin.

Kortbetalningsdata har gjort det mojligt att analysera manniskornas konsumtionsbeteende pa

ett sitt som inte tidigare varit mojligt.




Finlands Banks statistikfunktion levererade varje ménad ingdende dataskyddat

kreditinstitutsmaterial till det ligesrum som grundats av Helsinki Graduate School of

Economics (pa finska), dar materialet analyserades for krisledning och beredning av beslut.

Med hjilp av det nya materialet erholls snabbt information om hur coronakrisen paverkat den

privata konsumtionen och olika sektorer av ekonomin.

P4 grund av coronakrisen ckade efterfragan pa kreditlittnader bland foretagen och hushéllen i
rask takt.

Kreditinstituten erbjod sina kunder i stor utstrackning mojlighet till amorteringsfria perioder i
mars—april 2020. De avspeglas i statistiken i omférhandlingar av lan. Uppgifterna finns pa

Finlands Banks externa statistikdashboard (p4 finska).

Utnyttjandet av amorteringsfria perioder normaliserades mot slutet av 2020.

Diagram 13.
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Finlands Banks statistikfunktion producerade ny

statistik om skuldsattningslaget

Finlands Bank har enligt lag ritt att av kredit- och finansinstituten och andra finansiella
aktorer fa de upplysningar som banken behover for att kunna fullgora sina lagstadgade
uppgifter.

Ar 2020 gjorde Finlands Bank forberedelser for insamling av statistik om évriga finansinstitut.
Syftet med statistikinsamlingen &r att erhalla en mer uttommande bild av skuldsattningslaget i
Finland samt att bredda analysen av forandringarna i finansieringskanalerna.


https://www.helsinkigse.fi/news/helsinki-gsen-tilannehuone-alkaa-julkaista-joka-viikko-raportin-koronan-vaikutuksista/
https://www.helsinkigse.fi/news/helsinki-gsen-tilannehuone-alkaa-julkaista-joka-viikko-raportin-koronan-vaikutuksista/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-13-omforhandlade-avtal-om-bostadslan/

Finlands Banks experter kartlade och analyserade skuldsdttningen och finansieringskanalerna
med hjalp av befintliga killor, sisom handelsregistret och information som foretagen sjilva
publicerat.

Dessutom gjorde Finlands Bank en analys av inkassobolag (pé finska) for att skapa sig en

battre helhetsbild av finansférmedlingen. Inkassobolagen omfattas inte av den nya
statistikinsamlingen. De har emellertid bildat ndtverk med finansinstituten pd méanga sitt.

Finlands Bank utvecklade aktivt statistiken i enlighet

med de europeiska riktlinjerna

De senaste dren har betalningarna forandrats pA manga sitt. Forandringen dterspeglas ocksa i
statistikkraven.

Finlands Bank har deltagit aktivt i beredningen av den europeiska lagstiftningen som
innehaller nya krav pa betalningsstatistik.

Europeiska centralbankens rdd antog dndringen av forordningen i december 2020.

Sammanstillningen av statistik enligt férordningen ska borja 2022.

Andringen méjliggér mer omfattande och mer frekvent tillging till statistik om fenomen i
anslutning till massbetalningar an tidigare, vilket bidrar till att Finlands Bank och Europeiska
centralbanken (ECB) kan fullgora sina uppgifter.

I sammanstéllningen av statistik om pensionsfonder utnyttjar Finlands Bank
Finansinspektionens datainsamling, som foljer europeiska regelverk. Statistikrapporteringen
omfattar pensionsstiftelser och pensionskassor som tillhandahéller individuella frivilliga
pensionsforsakringar.

Till skillnad fran flera linder i Europa har sektorn inte fatt en sarskilt betydande stéllning i
Finland, utan arbetspensionsanstalterna samlar fortfarande in merparten av pensionsmedlen.

Finland levererar uppgifterna for den europeiska statistiken.

Rapporteringen av uppgifter om pensionsfonder till ECB borjade i februari 2020. De forsta
rapporterade uppgifterna gillde det tredje kvartalet 2019. I ECB:s tjanst finns ocksd

uppgifterna for Finland (pa engelska).

Finland har ldng erfarenhet av att integrera flera datainsamlingar inom samma
rapporteringsramverk. Finlands Bank har aktivt medverkat i utvecklingen av den

sameuropeiska rapporteringsramen (Integrated Reporting Framework).

Enligt planerna kommer ramverket att inforas 2024-2027. Kostnaderna och fordelarna
utvirderas som bast av bankerna och 6vriga intressenter.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/artikkelit/perintatoimiala-kasvussa-suomalaisten-velka-perintayhtioille-kasvanut/
https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000006462
https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000006462

Kreditdatabas mojliggor mer ingaende analyser

De senaste dren har Eurosystemets storsta pagdende statistikprojekt varit att uppratta en

gemensam kreditdatabas.

Genom den firdiga databasen fir Finlands Bank tillgang till ny information och kan
producera mer exakta och aktuella analyser.

Avvikande fran tidigare ger analyserna mojlighet att granska krediter regionvis samt efter
foretagets storleksklass, ovriga kredittagare och kreditens egenskaper.

Statistikutgivningen inleddes i form av analyser utifrdn dessa uppgifter. Den forsta publicerade
analysen gallde utlaning till bostadsaktiebolag.

I fortsdttningen utnyttjas materialet som en vasentlig del av den interna och externa

bedomningen och analysen av lanemarknaden i savil Finland som Europa.

Finlands Bank publicerade dirtill ny information om virdepapper utgivna av finlindska
emittenter i form av en dashboard (p4 finska). Materialet ger mojlighet att analysera
virdepapperen efter emittentsektor, innehavarland och instrument.



https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/

Finlands Bank bevakar
digitaliseringen av
finansformedlingen

Coronakrisen paskyndade den sedan tidigare pagdende
digitaliseringsutvecklingen pa finansmarknaden: verksamhetsmodellerna
och strukturerna for finansformedling forandras och nya digitala aktorer
vinner insteg i branschen. Aven de traditionella aktdrerna investerar kraftigt i
teknisk utveckling.

De digitala aktorernas roll vid formedlingen av finansiering 6kar.

Digitala banker utan ett kontorsnit svarar till exempel for en allt storre andel av 6kningen i de
finlindska hushéllens utestdende konsumentkrediter. Samtidigt far ocksé aktorer utanfor
banksektorn en 6kad betydelse vid finansformedlingen.

Finlands Bank foljer aktivt upp de nya aktorernas och verksamhetsmodellernas inverkan pa

finansformedlingen, de forandrade rollerna och riskerna.

For att analysera effekterna har Finlands Bank borjat bygga upp uppfoljning 6ver hela
finanssektorn, dar sektorn ar indelad i olika grupper efter typ av aktor eller affarsmodell.

Uppfoljning av nya affarsmodeller viktigt for den
finansiella stabiliteten
Digitaliseringen mojliggor en uppsjo av affirsmodeller for finansformedling, sdsom

grasrotsfinansiering, person-till-person-lan och digital bankverksamhet, alla med sina specifika

sardrag.




Finlands Bank stravar efter att stindigt hilla sig uppdaterad om forandringarna i
finansférmedlingen och bevakar darfor aktivt andelarna for olika affirsmodeller och
forandringarna i dem.

Dessutom analyserar Finlands Bank riskerna i affirsmodellerna och tar fram information
exempelvis som underlag for beslut som géller den finansiella stabiliteten.

Tack vare digitaliseringen har finansformedlingen

kunnat fortsatta ocksa under krisen

Coronakrisen paskyndade den pagaende digitaliseringen 2020. Da coronan spred sig
overbelastades bankernas kundtjanst av ansokningar om amorteringsfrihet pa lan.

Bankerna utvecklade i ilfart tekniska 16sningar for att hantera belastningen till foljd av de
okade kontakterna och uppmanade kunderna att anvinda digitala kanaler.

Finlands Bank inledde en uppfoljning av andelen beviljade bankldn som tas via de digitala
kanalerna.

Med tanke pa den finansiella stabiliteten hade de digitala tjinsterna och kanalerna en stor
betydelse for att finansférmedlingen kunde fortsitta under coronapandemin.

Finlands Banks analyser stracker sig utanfor

banksektorn och over landets granser

I takt med att aktorerna utanfor banksektorn intar en allt storre roll i finansformedlingen
mdste ocksd analysen i hogre grad stracka sig utanfor banksektorn.

Finlands Banks direktion fattade ddrfor redan i mars 2019 beslut om att utvidga

statistikinsamlingen till 6vriga finansinstitut.

Under 2020 forberedde Finlands Bank en ny datainsamling om finansformedling utanfor

kreditinstituten. Denna statistikrapportering inleds 2021 och kommer att omfatta exempelvis
kreditinstitutens finansbolag och bolag som tillhandahéller konsumtionskrediter.

Digitaliseringen bidrar ocksa till internationaliseringen av finansformedlingen. Uppfoljningen
madste fasta storre avseende vid sddana finansinstitut som beviljar l&n till flera lander.

Enligt Finlands Banks utredningar upptas en betydande andel av konsumtionskrediterna ocksa
i Finland i nagot annat nordiskt land.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/finansiell-stabilitet/finlands-banks-statistikfunktion-reagerade-pa-de-okade-statistikkraven-pa-grund-av-coronapandemin/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/finansiell-stabilitet/finlands-banks-statistikfunktion-reagerade-pa-de-okade-statistikkraven-pa-grund-av-coronapandemin/

Uppfoljningen av denna sé kallade gransoverskridande utlaning utgor ett viktigt led i Finlands
Banks analys av digitala verksamhetsmodeller och forutsatter samarbete pa nordisk niva.
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Pengar och betalningar

Finlands Bank sorjer for tillgangen till och utgivningen av kontanter i Finland.
Vid sidan av kontantforsorjningen i Finland svarar banken for uppgifter i
anslutning till betalningssystemens och sakerhetshanteringstjansternas
produktion, utveckling och sakerhet.

Under 2020 skedde en stor omvandling inom betalningsomradet inte minst till foljd av
coronapandemin.

Anvindningen av kontanter minskade allt snabbare medan kortbetalningarna ckade i
popularitet. Okningen gillde i synnerhet kontaktlosa betalningar utan PIN-kod och
mobilbetalningar.

Antalet betalningar som bankerna formedlade till varandra via TARGET2-Suomen Pankki
okade under 2020.

Eurosystemet utredde mojligheterna med en digital

euro

Elektroniska betalningar utgor en essentiell del av dagens ekonomi och deras andel kommer
att oka ytterligare. Om och nar vi ocksa i fortsdttningen vill betala med centralbankspengar,
maste Eurosystemet vara delaktig i forandringen. I takt med att anvandningen av kontanter
minskar har Eurosystemet lyft fram frdgan om ocksa centralbanken borde ge ut ett eget
digitalt betalningsmedel. Eurosystemet inledde 2020 arbetet kring digitala centralbankspengar
i euroomradet, dvs. en digital euro. En digital euro skulle vara ett komplement till eurosedlar

och mynt.

Den okade andelen elektroniska betalningar bidrar till att kommersiella aktorer i okad
utstrackning tar over hanteringen av massbetalningar. Det dr Eurosystemets uppgift att

sakerstilla att betalningssystemen ocksa fungerar under exceptionella forhdllanden.

Utveckling av cybersakerheten inom finanssektorn

I de finansiella tjinsterna utnyttjas i stor utstrickning de mojligheter som digitaliseringen

erbjuder.

Samtidigt exponeras aktorerna for cyberrisker. Ett angrepp mot en enskild bank eller ett
betalningssystem skulle utover de direkta effekterna ocksd kunna orsaka ett brett misstroende

mot det finansiella systemet.
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For att starka sitt skydd spdrar finansiella foretag svagheter i sina system genom att testa dem
med samma metoder som anvinds av verkliga angripare. I penetrationstester forsoker en
hacker pd uppdrag av foretaget gora intrdng i foretagets produktionssystem under

kontrollerade former.

Europeiska centralbanken publicerade i maj 2018 ramverket TIBER-EU som styr
penetrationstesterna. Ar 2020 publicerade Finlands Bank sin egen nationella anpassning
TIBER-FI, som stoder testningen och utvecklar motstdndskraften inom hela branschen i
Finland.

Eurosystemet utvecklar kontantforsorjningens
hallbarhet

Kontantforsorjningen hor till centralbankernas mest operativa uppgifter och ger dirfor ocksa
upphov till miljopaverkan. Konsekvenserna dr emellertid mycket smé i samhillsekonomin som
helhet.

Kontantforsorjningens miljopaverkan uppstar vid tillverkning, transport, hantering, rakning
och sortering samt lagring av kontanter. Den storsta miljopaverkan uppkommer utanfor

centralbankerna.

Eurosystemet har fattat ett principbeslut om att makulerade sedlar 2022 ska forstoras genom
forbranning och inte lingre foras till avstjalpningsplatserna.

Dessutom undersoker Eurosystemet mojligheterna att ersitta basmaterialet for sedelpapper i
foljande sedelserie.
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En digital euro skulle vara en tredje
form av euron

Tanken pa digitala centralbankspengar har lyfts fram av forskare och
centralbankschefer under de senaste aren. Finlands Bank deltar i
Eurosystemets arbete kring digitala centralbankspengar som inleddes vid
borjan av 2020.

Elektroniska betalningar och digitala pengar fordes redan pa tal for mer 4dn 30 4r sedan i

samband med utbredningen av internet.

Marknadsutbudet av tjanster i anslutning till en digitaliserad ekonomi dr i dag stort och
branschen har vuxit kraftigt. Det har emellertid narmast handlat om tjanster producerade av

kommersiella tjdnsteleverantorer.

Hittills har ingen centralbank i virlden tillhandahallit ett allmant digitalt betalningsmedel,

med undantag av nagra kortlivade experiment.
Ett av experimenten dr kontantkortet Avant som Finlands Bank utvecklade pa 1990-talet.

I takt med att anvandningen av kontanter minskar har Eurosystemet lyft fram fragan om
ocksd centralbanken borde ge ut ett eget digitalt betalningsmedel, pa engelska Central Bank
Digital Currency eller CBDC.

Aven om den direkta 6versittningen av CBDC talar om en digital valuta, skulle en digital euro

inte vara en ny valuta, utan en digital form av euron.



En digital euro skulle vara ett komplement till

eurosedlar och mynt

Med centralbankspengar avses pengar som ges ut av en centralbank och som redovisas pa
skuldsidan i centralbankens balansrikning. En sedel ir till exempel centralbankspengar,

medan en insdttning som en kund gor i en affiarsbank inte dr det.

For euroomradets digitala centralbankspengar anvinds benamningen digital euro. P4 svenska
kunde man ocksd tala om digitala kontanter, eftersom den digitala euron uttryckligen ar tankt

att vara ett komplement till eurosedlar och mynt.

Bankernas centralbanksinlaning har redan linge utgjorts av ett slags digitala
centralbankspengar, eftersom denna inlédning endast existerar i form av bokforda noteringar i
datasystemen.

Den digitala euron har inget att géra med virtuella valutor — vare sig tekniskt eller i dvrigt.

Eurosystemet lyfte fram dmnet i en rapport som publicerades i oktober 2020 (p4 engelska).

Vad nytt skulle en digital euro tillfora?

Finland har hort till de ledande linderna inom den digitala betalningsrevolutionen i
euroomrédet: hiar anviands kontanter alltmer sallan. Samma utveckling, dvs. den minskade
anvindningen av kontanter vid betalningar, bidrar till att kommersiella aktorer i 6kad
utstrackning tar 6ver hanteringen av massbetalningar i hela Europa. Det ar inte nédvandigtvis

ett problem — dtminstone inte under normala forhallanden.

Eurosystemet maste emellertid sikerstilla att betalningssystemen ocksd fungerar under

exceptionella forhallanden.

Om centralbanken tillhandahaller ett eget system for massbetalningar vid sidan av de
nuvarande systemen, okar motstindskraften i det finansiella systemet.

Om ett system sviker skulle ett annat finnas i reserv och sorja for kontinuiteten i

verksamheten.

Den digitala euron skulle uttryckligen tillhandahéllas av centralbanken sjalv. Pa detta satt
skulle tillgdngen till elektroniska betalningar inte vara enbart beroende av kommersiella

aktorer.

Det nya med den digitala euron ar att centralbankspengar ocksa kunde anvindas for andra
elektroniska betalningar 4n interbankbetalningar. Hittills har Eurosystemet erbjudit tvd former
av centralbankspengar: kontanter for allmdnheten och en inldningsfacilitet for bankerna.
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https://www.ecb.europa.eu/euro/html/digitaleuro-report.en.html

En digital euro skulle vid sidan av sedlar och mynt vara en tredje form av euron som
kombinerar egenskaperna i de nuvarande formerna. Den har likheter med
centralbanksinldning i det avseendet att den ar immateriell, men den har ocksa likheter med

kontanter eftersom den ir tillganglig for alla.

Manga 6ppna fragor med en digital euro

Den digitala euron finns tills vidare endast pa tankeniva.

Under de kommande dren utreder Eurosystemet, och Finlands Bank som en del av systemet,
viktiga 6ppna fragor med tanke pd initiativet. Som ett led i detta arbete lanseras ocksa

experiment med en digital euro.

Fragan undersoks ingaende innan eventuella beslut om att introducera en digital euro tas i

overvigande. Det ar fraga om en vildigt omfattande helhet och de 6ppna fragorna ar manga

De viktigaste frigorna gailler den finansiella stabiliteten och konsekvenserna av en digital euro
for bankernas och centralbankens balansrikningar och for den penningpolitiska

transmissionen.

Oppna fragor finns dven pa den juridiska sidan. Vi kan dnnu inte siga hur en digital euro
skulle passa in i den nuvarande lagstiftningen, eller vilka lagandringar som eventuellt skulle

krivas.

Dessutom maste fragor som hanfor sig till den personliga integriteten undersokas noggrant. En
digital euro far inte underlitta penningtvatt. Samtidigt 4r det motiverat att virna om
medborgarnas integritetsskydd.

Eurosystemet vill ga i braschen for forandring

Exemplen ovan visar att en digital euro i forsta hand dr ndgot annat 4n en teknisk fraga. Sa ar
fallet trots att den tekniska utvecklingen och digitaliseringen ar orsaken till att vi diskuterar en
digital euro.

Utvecklingen av en digital euro skulle bygga pa de senaste tekniska metoderna och basta
praxis. De kan mycket vil vara samma som redan nu fatt stor spridning i kommersiella

betalningsapplikationer.

Elektroniska betalningar utgor en essentiell del av dagens ekonomi och deras andel kommer
att oka ytterligare. Om och nar vi ocksa i fortsittningen vill betala med centralbankspengar,
méste Eurosystemet vara delaktig i forandringen, kanske rentav den som driver forandringen.
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Det forberedande arbete som gjorts under 2020 har lagt grunden for att 6vergangstiden for en
eventuell utgivning av en digital euro kan forkortas betydligt. Malet dr att sakerstilla att
Eurosystemet dr redo for forandring nar tiden dr inne.
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Sedlar och kontantforsorjning:
corona minskade
sedelbestallningarna

Finlands Bank ansvarar i egenskap av centralbank i euroomradet for
utgivningen av kontanter och kvaliteten pa utelopande sedlar och mynt i
Finland. Som grossistaktor stravar banken ocksa efter att sakerstalla
distributionen av kontanter och anvandningen av kontanter for
massbetalningar och andra syften.

Finlands Bank foljer aktivt anvandningen av kontanter som betalningsmedel och stravar for
sin del efter att sorja for att anvandningen av kontanter ar ett konkurrenskraftigt

betalningssatt.

Automatnatet for distribution av kontanter oforandrat

Efter utbrottet av coronapandemin i mars 2020 uppmanades konsumenterna att undvika
kontantbetalningar och i stillet anvinda kontaktlosa kort. Kontantuttagen i automat och

anvindningen av kontanter som betalningssitt minskade kraftigt under senare delen av véren.

Automatnitet for distribution av kontanter var emellertid ofériandrat under 2020. Det var inte
lage for stora forandringar i natverket, eftersom det rddde stor osikerhet om hur linge

coronakrisen skulle paga.

Nir coronapandemin i mars ledde till omfattande begrinsningar av rorelsefriheten, 6kade till
en borjan uttagen av extra kontanter att ha i reserv. Den darpa foljande uppmaningen att
undvika kontantbetalningar minskade under slutet av varen sedel- och myntbestillningarna
ocksa vid Finlands Bank.
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I takt med att coronasmittfallen minskade och restriktionerna lattade under semesterperioden i
juli och augusti dterhimtade sig anviandningen av kontanter, och framfor allt
kontantbestillningarna, ndgot.

Aterlimningarna av sedlar speglar i allmanhet vil kontantanvindningen. De ¢kade inte
namnvart under 2020 och var mot slutet av aret rent av betydligt farre dn dret innan (diagram
14).

I sedelbestillningarna mirks vanligen en kraftig 6kning i anvindningen av kontanter fore
julen. Pandemilidget forviarrades pa nytt i november—december, varfor denna sdsongsvariation
var betydligt mindre markant 2020 jamfort med tidigare ar.

I oktober 2020 genomforde Finlands Bank en konsumentenkit om anvindningen av
kontanter. Av resultaten framgick bland annat att de konsumenter som vanligen anvinde
kontanter och kort i lika stor utstrackning 6vergick till att anvinda mer kortbetalningar under
coronakrisen. Diaremot foredrog de konsumenter som i allminhet anvinder huvudsakligen
kontanter fortfarande kontantbetalningar (diagram 15).

Diagram 14.

Bestallningar och aterlamningar av sedlar vid Finlands Bank
2019 och 2020
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Kélla: Finlands Bank.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-14-bestallningar-och-aterlamningar-av-sedlar-vid-finlands-bank-2019-och-2020/

Diagram 15.

Olika anvandare av kontanter enligt Finlands Banks
konsumentenkater
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Kéllor: Finlands Bank, konsumentenkater.

Tillgangen till kontanter fortfarande god enligt

konsumenterna

Enligt konsumenterna var tillgidngen till kontanter fortsatt god under 2020.

Bestillningarna av kontanter vid Finlands Bank samt distributionen av kontanter till
allminheten via olika distributionskanaler och anvindningen av kontanter vid betalningar
minskade sirskilt under coronapandemins samhillsspridningsfas pa varen och senhdsten.

Antalet bankkontor med kontantservice fortsatte stadigt att minska, och dessutom begriansade
kontoren tillgdngen till kontanttjanster ocksa tidsmassigt under bida faserna av

coronapandemins samhillsspridning (diagram 16).
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Diagram 16.

Kontantautomater och bankkontor med kontanthantering

Kontantautomater och bankkontor, antal
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B 1. Kontantautomater i Finland totalt (Automatia, Nokas Eurocash och Change Group)
B 2. Antalet bankkontor med kontanthantering totalt, st.

Kéllor: Automatia, Nokas CMS och Change Group.

Coronapandemin minskade kraftigt turismefterfragan

pa 50-eurosedlar

Utgivningen av kontanter fortsatte att 6ka 2020, dvs. bestdllningarna av kontanter var storre
an dterlimningarna, dven om kontantuttagen for utlandsresor minskade tydligt pa grund av

reserestriktionerna till f6ljd av coronan.

Utgivningen av framfor allt 50-eurosedlar minskade kraftigt under coronaperioden (diagram
17).

Bestillningarna och aterlimningarna av sedlar vid Finlands Bank minskade under coronatiden
ocksa i fraga om ovriga valorer, eftersom distributionen och anviandningen av kontanter

minskade snabbare dn under tidigare ar (diagram 18).
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-16-kontantautomater-och-bankkontor-med-kontanthantering/

Diagram 17.

Utgivning av 20- och 50-eurosedlar, arlig forandring

Mn euro
1000

900

800

700

600

500

400

300

200

100

0

2003 2008 2013 2018

= 1.50 euro = 2.20 euro

Kalla: Finlands Bank.

Diagram 18.

Bestéllda och aterlamnade sedlar vid Finland Bank
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-17-utgivning-av-20-och-50-eurosedlar-arlig-forandring/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-18-bestallda-och-aterlamnade-sedlar-vid-finland-bank/

Finlands Banks depahallning minskade
kontantha nterinQSfaretagenS tra nsporter
Efter nedlidggningen av det sista kontoret utanfor kontantforsorjningskontoret i Vanda, dvs.

kontoret i Uledborg, har Finlands Bank erbjudit privata kontanthanteringsforetag mojlighet
till rantefri depahéllning av kontanter.

Kontantdepasystemet Notes Held To Order (NHTO) togs i bruk i maj 2019 med nastan full
kapacitet. Varen 2020 justerades depiahallningens maximala volym.

Depéahéllningen av kontanter minskar effektivt sidana onodiga kontanttransporter till
centralbanken som gors enbart i syfte att undvika rantebelastning.

Forekomsten av euroforfalskningar

Antalet forfalskade eurosedlar som patraffades i omlopp i Finland 6kade ndgot under 2020. I
Finland péatraffades sammanlagt 1 496 forfalskade sedlar och 750 forfalskade mynt (diagram
19).

Under de senaste tva dren har antalet falska sedlar 6kat framfor allt genom de sd kallade

filmsedlarna, som siljs via internet.
Ar 2020 var 10- och 20-eurosedlar vanligast bland de patriffade forfalskningarna.

Diagram 19.

Forfalskade eurosedlar och mynt i Finland
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Kélla: Centralkriminalpolisen.
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Kontantforsorjningens miljopaverkan
2020: transportstrackorna minskar

Kontantforsorjningen hor till centralbankernas mest operativa uppgifter och
ger darfor ocksa upphov till utslapp. Mot bakgrund av vaxande miljoproblem
och en eskalerande klimatkris har aven centralbankerna mer ingaende
analyserat effekterna av sin verksamhet. Kontantforsorjningen ar emellertid
inte nagon sarskilt betydande kalla till koldioxidutslépp i samhallsekonomin
som helhet.

oo o

Den storsta miljopaverkan fran kontantforsoérjningen

uppkommer utanfor centralbankerna

Kontantforsorjningens miljopaverkan uppstar vid tillverkning, transport, hantering, rakning

och sortering samt lagring av kontanter.

Miljopaverkan av mynt och sedlar borjar med ravaruproduktionen, dvs. tillverkningen av
sedlar och metallmynt, och upphér niar de makuleras vid utgingen av sin livscykel.

Eurosedlarna tillverkas av bomullspapper, vilket forbrukar naturresurser i nigon man. Darfor

undersoks mojligheterna att ersitta basmaterialet for sedelpapper i foljande sedelserie.

Eurosystemet har redan nu fattat ett principbeslut om att makulerade sedlar 2022 inte langre
fors till avstjalpningsplatserna utan de forstors genom forbranning.

Europeiska centralbanken (ECB) genomfor fore juli 2021 en preliminir utredning om

eurosedlarnas totala miljopaverkan enligt de standarder som kommissionen godkant.



Centralbankernas utredningar visar att tillverkningen av mynt och sedelpapper och
tryckningen av sedlar star for knappt en tredjedel av kontantforsorjningens miljopaverkan.

Ungefir hilften av miljopaverkan i samband med centralbankernas kontantférsorjning
kommer frén energiférbrukningen i olika skeden av sedelhantering, sortering och lagring.

Kontantférsorjningen har ringa miljopaverkan i

samhallsekonomin som helhet

Med tanke pa hela kontantforsorjningen uppstar den storsta miljopaverkan vid
energiforbrukningen utanfor centralbankerna i samband med mynttillverkning, privata
detaljisttransporter mellan handeln och kontanthanteringsforetagens sorteringscentraler samt
vid kontantautomatnaitverkets elforbrukning.

I samhillsekonomin som helhet dr emellertid miljopaverkan frin kontantférsorjningens
energiforbrukning obetydlig.

Enligt en hollindsk utredning 14g CO,-utslippen fran kontanter och kortbetalningar i samma
storleksklass.

Viaxthusgasutslappen fran Finlands samhallsekonomi uppgick 2019 till ca 52,8 miljoner ton
omvandlat till CO,-ekvivalenter. Kontantforsorjningens utslapp utgor uppskattningsvis ca

o

0,03 promille av vixthusgasutslippen fran samhillsekonomin i Finland (p4 finska).

Penningtransporterna och utslappen forsatte att minska 2020. Vi sokte
hela tiden efter 16sningar som forlanger sedlarnas livslangd.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/artikkelit/kateisen-jakelussa-panostetaan-vastuullisuuteen/
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De totala penningtransportstrackorna minskar

Utsldppen fran penningtransporterna i Finland kan analyseras separat. I sin helhet kors inom
kontantforsorjningen i Finland arligen drygt 9 miljoner kilometer, vilket dr 0,02 % av den
totala vagtrafiken i Finland.

Det totala kilometerantalet har minskat kontinuerligt under 2017-2020, den senaste tiden pa
grund av coronapandemin. Over 4/5 av penningtransporterna sker lokalt och antalet
lokaltransporter har de senaste dren sjunkit.

Inforandet av centralbankernas externa NHTO-depésystem for kontanter i kombination med
aktorernas aktiva verksamhet har ytterligare starkt den ekonomiskt rationella hanteringen av
kontanter och bidragit till att minska transportstrickorna inom hela kontantférsorjningen.

Inom kontantforsorjningen utgor hillbarheten med tanke pd miljon alltid en visentlig del av
verksamhetsstyrningen. Malet ar att effektivisera energiforbrukningen och sedlarnas livslangd.
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Betalnings- och
avvecklingssystemen maste vara

funktionssakra och palitliga

Under 2020 skedde en stor omvandling inom betalningsomradet inte minst
till foljd av coronapandemin. De betalnings- och avvecklingssystem som star
under Finlands Bank 6vervakning fungerade sékert och palitligt under

coronakrisen.

Coronapandemin forandrade betalningsbeteendet

Coronapandemin pdverkade ratt kraftfullt manniskornas konsumtionsbeteende och
populariteten for olika betalningssitt. Anvandningen av kontanter minskade allt snabbare

medan kortbetalningarna ¢kade i popularitet.

Okningen gillde i synnerhet kontaktlosa betalningar utan PIN-kod och mobilbetalningar. Till

forandringen i betalningssatten bidrog ocksd niathandelns vixande popularitet.

Betalnings- och avvecklingssystemen har fungerat utan betydande stérningar under

coronakrisen.

Efter coronakrisens utbrott har myndighetssamarbetet i 6vervakningen av systemens funktion
intensifierats och dartill har ligesbilden regelbundet uppdaterats i samarbete med de finansiella

aktorerna.
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Overvakning i samarbete med inhemska och

utlandska myndigheter

Med overvakning avses centralbankernas 6vervakning av betalnings- och avvecklingssystemen
i syfte att sikerstilla funktionssikra och effektiva system sivil under normala forhallanden

som 1 kristider.

Overvakningen av betalningssystemen utforde Finlands Bank i regel i samarbete med
Eurosystemet. Betraffande 6vervakningen av centrala motparter (pé finska) medverkade

Finlands Bank i det internationella 6vervakningssamarbetet.

Ar 2020 gjorde Finlands Bank fér forsta gangen en évervakningsbedomning av
vardepapperscentralen (Euroclear Finland) i enlighet med forordningen om
vardepapperscentraler.

Finlands Banks simulator stoder overvakningsarbetet

Den betalnings- och avvecklingssystemsimulator (pd engelska) som har utvecklats och

uppritthdlls av Finlands Bank har redan linge anvints inom Eurosystemet och i ménga andra

lander.

Simulatorn kan bland annat utnyttjas for att analysera systemrisker, identifiera systemviktiga
motparter och utvirdera systemutvecklingsidéer.

Finlands Bank arrangerade under dret for adertonde gdngen det internationella seminariet for

experter inom analys och simulering av betalnings- och avvecklingssystem (pd engelska).

P4 grund av coronapandemin ordnades seminariet denna gdng som ett webbinarium, men det

samlade dnd4 i likhet med tidigare r en stor skara internationella deltagare.

Viktigt att skapa beredskap for storningar och kriser

pa férhand

Funktionssikra och pélitliga betalnings- och avvecklingssystem har en fundamental betydelse
for den finansiella stabiliteten och for ett vilfungerande samhille sivil under normala
forhallanden som i kristider.

Digitaliseringsutvecklingen har ytterligare framhivt betydelsen av att skapa beredskap for
olika cyberhot.
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https://www.suomenpankki.fi/sv/finansiell-stabilitet/overvakning-av-finansiell-infrastruktur/
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/pengar-och-betalningar/gemensam-modell-for-penetrationstester-bidrar-till-battre-cybersakerhet-inom-finansbranschen/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/pengar-och-betalningar/gemensam-modell-for-penetrationstester-bidrar-till-battre-cybersakerhet-inom-finansbranschen/

Myndigheterna stravar for sin del efter att sdkerstilla betalningssystemens funktionssikerhet
genom att samarbeta med de finansiella aktorerna. Utvecklingen av fungerande reservsystem
ar en viktig del av detta arbete.

Under 2020 fortsatte Finlands Bank det aktiva samarbetet med 6vriga finansiella aktorer i
planeringen av beredskapsatgarder for betalnings- och avvecklingssystemen i Finland.

Betalningsradet sonderade framtidens

betalningslosningar

Betalningsrddet ar ett nationellt samarbetsorgan for utveckling av massbetalningar.
Betalningsrddet for samman betaltjanstanviandare, betaltjanstleverantorer och relevanta
myndigheter.

Under 2020 diskuterade betalningsrddet bland annat coronapandemins inverkan pa
betalningar, tillgadngen till kontanttjanster, atgarder for att fraimja omedelbara betalningar i
Finland och kostnadsutredningar av olika betalningssatt.

Diskussioner fordes ocksd om Europeiska centralbankens och kommissionens strategier for
massbetalningar samt padgaende europeiska och nordiska initiativ, sisom European Payments

Initiative (EPI) (pd finska) och P27-initiativet (pa engelska).

Det traditionella betalningsforumet (pa finska) som presenterar betalningsradets arbete for den

stora allminheten méste stillas in 2020 pa grund av coronapandemin.
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Gemensam modell for
penetrationstester bidrar till battre
cybersakerhet inom finansbranschen

| de finansiella tjansterna utnyttjas i stor utstrackning de mojligheter som
digitaliseringen erbjuder. Samtidigt exponeras aktorerna emellertid for
cyberrisker. Ett angrepp mot en enskild bank eller ett betalningssystem
skulle utdver de direkta effekterna ocksa kunna orsaka ett brett misstroende
mot det finansiella systemet.

For att starka sitt skydd kan finansiella foretag spara svagheter i sina system genom att testa
dem med samma metoder som anvinds av verkliga angripare.

Finlands Bank antog 2020 en allmineuropeisk modell, som stoder testning och utvecklar hela
branschens motstandskraft mot storningar.

Tillgangshanteringssystem intressanta for kriminella

I bakgrunden till den finansiella sektorns tjdnster finns en enorm mangd olika system, som
bildar natverk exempelvis via betalnings- och avvecklingssystemen eller handeln med
finansiella instrument.

System som hanterar pengar och andra tillgdngar dr ocksa intressanta for kriminella.

Foretagen kan testa sin formdga att vadrja sig mot angrepp genom att utnyttja likadana
angreppsmetoder som de kriminella. Resultaten kan utnyttjas vid utvecklingen av foretagens
eget skydd. I dessa sa kallade penetrationstest forsoker en hacker pa uppdrag av foretaget
tranga in i foretagets produktionssystem under kontrollerade former.
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Europeiska centralbanken publicerade i maj 2018 TIBER-EU (p4 engelska), som ir ett
ramverk for hantering av penetrationstester. Ramverket ar avsett for den finansiella
infrastrukturen samt for banker och 6vriga aktorer. TIBER ir en forkortning och star for
Threat Intelligence-based Ethical Red Teaming.

Enhetlig modell ger en klarare helhetsbild

Penetrationstesterna gar ut pa att spara sarbarheter i enskilda foretags eller organisationers
system och processer samt i manniskors rutiner. Samtidigt testas foretagens formdaga att
uppticka, hantera och dterhimta sig fran angrepp.

For att utveckla den finansiella sektorns motstindskraft behévs samarbete och
informationsutbyte. Skyddet for sektorn som helhet forbattras genom att de enskilda foretagen

och infrastrukturerna ir bittre skyddade.

Kopplingarna mellan foretagen inom sektorn och betydelsen av det nidtverk som de bildar for
hela samhillets funktion framhaver det faktum att cybersikerhet inte ar en konkurrensfaktor

utan ligger i allas gemensamma intresse.

TIBER-EU-ramverket tjanar ocksa som ett verktyg for myndighetssamarbetet nar tester utfors
av finansiella foretag med gransoverskridande verksamhet.

Till vad anvands de nationella riktlinjerna?

Det allmdneuropeiska TIBER-EU-ramverket anger ramarna for genomforandet av
penetrationstester. I den egentliga testprocessen tillimpas emellertid den nationella

anpassningen av regelverket i respektive land.

I riktlinjerna for den nationella anpassningen faststills nationellt relevanta delomraden for
testerna, sdsom den hotbild som anvands vid planeringen av testerna, de juridiska aspekter
som ska beaktas och det stod som erbjuds for testerna.

I den nationella anpassningen av TIBER-ramverket behandlas de olika faserna i planeringen
och utforandet av testerna samt de dokument som produceras.

Finlands Bank publicerade den finlindska nationella anpassningen TIBER-FI (p4 finska) i april

2020. Beredningen av riktlinjerna for Finland tog hinsyn till foretagens synpunkter.
Riktlinjerna utvecklas vidare pa basis av erhéllen respons och praktiska erfarenheter.

Anvindningen av TIBER-FI ar frivilligt for foretagen inom branschen.

Utover Finland har bland annat Belgien, Nederlinderna, Sverige, Tyskland och Danmark
antagit TIBER-EU-ramverket.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.tiber_eu_framework.en.pdf
https://www.suomenpankki.fi/tiberfi

Vad bestar TIBER-FI av?

Den hotbild som anvinds vid tester i enlighet med riktlinjerna for den finlindska anpassningen

bygger pa en hotbildsrapport som uppdateras arligen.

For rapporten ansvarar den nordiska branschorganisationen Nordic Financial CERT. Fran och
med december 2020 omfattar rapporten samtliga nordiska lander.

De organisationer som testar sina system enligt TIBER-FI far dessutom tillgdng till en
sammanfattning av den lagstiftning i Finland som tillimpas vid penetrationstester.

For planering och samordning av testerna stiller Finlands Bank en testchef till forfogande for

de testande organisationerna enligt modellen.

For informationsutbyte och samarbete grundade Finlands Bank 2020 ett TIBER-FI-
samarbetsndt, vars medlemmar ar cybersikerhetsexperter pa organisationer inom den

finansiella sektorn.
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Aktivt ar for TARGET-tjansterna

Finlands Bank tillhandahaller Eurosystemets gemensamma betalnings- och
avvecklingssystem TARGET for banker och 6vriga aktorer. Ar 2020 var ett
arbetsfyllt ar bade i den dagliga driften och inom utvecklingen av tjansterna.

Antalet betalningar i TARGET2-Suomen Pankki

fortsatter att oka

Betalsystemet TARGET? ar ett system for bruttoavveckling av betalningar i realtid, dvs.

RTGS-system, som dgs och uppratthalls av Finlands Bank tillsammans med de 6vriga

centralbankerna i euroomradet.

Finlands Banks TARGET2-kunder utgjorde vid utgdngen av 2020 sammanlagt 24
finansinstitut och delsystem med verksamhet i Finland och de 6vriga nordiska linderna.

Under 2020 formedlades i genomsnitt 2 570 betalningar till ett genomsnittligt varde av 44
miljarder euro dagligen via TARGET2-Suomen Pankki.

Antalet betalningar har 6kat under de senaste aren och dven 2020 var 6kningen 25 % frin
aret innan. Betalningarnas varde var diremot oférandrat jamfort med 2019.
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Vardepappersavvecklingen i Finland overfors 2023 till
T2S

Utover TARGET2-systemet tillhandahdller Finlands Bank i TARGET2-Securities-systemet

(T2S) bankerna konton i centralbankspengar for avveckling av virdepapper.

T2S ar en avvecklingsplattform for vardepappershandel som utvecklats av Eurosystemet och
dar avvecklingen sker i centralbankspengar.

Viren 2020 okade antalet avvecklade transaktioner i T2S-systemet betydligt till f6ljd av den

marknadsturbulens som coronapandemin orsakade.

Till T2S-systemet har redan 21 europeiska vardepapperscentraler anslutit sig. Dess betydelse
pd den finlindska marknaden okar ytterligare hosten 2023, niar Euroclear Finland ansluter sig

till systemet.

TIPS-deltagarna 6kar betydligt nasta ar

TARGET Instant Payment Settlement-plattformen (TIPS, pi engelska) som tillhandahalls av

Eurosystemet gor det mojligt att formedla omedelbara betalningar i centralbankspengar varje
dag dygnet runt.

TIPS har varit i drift ndgra ar, men hittills har inga finlindska banker anslutit sig till systemet.
Situationen héller emellertid pé att férandras i och med Europeiska kommissionens strategi for

massbetalningar och de beslut som Europeiska centralbankens rad (ECB-rddet) fattade i juli
2020 (pa engelska). Darmed ska alla TARGET2-banker som erbjuder direktgirering och

avvecklingscentraler som formedlar direktgireringar kunna nés via TIPS-systemet fore
utgangen av 2021.

Finlands Bank har tillsammans med deltagarna i sina betalsystem inlett dtgirder for att uppna
malet.

Genom projektet blir omedelbara betalningar fullt tillgangliga inom hela euroomradet.

Storningar i betalnings- och avvecklingssystemen
under 2020

Coronapandemidret 2020 var operativt kravande och forutsatte omorganisering av Finlands

Banks funktioner for att sikerstilla kontinuiteten i verksamheten.
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Trots utmaningarna med coronapandemin fungerade Eurosystemets betalnings- och
avvecklingssystem i stort sett normalt hela aret.

Under éret forekom emellertid ocksa storningar i systemen. Den allvarligaste systemstorningen
intriffade i oktober 2020, nir TARGET2 av tekniska orsaker lag nere i nidstan tio timmar.

ECB har utover de interna utredningarna inom Eurosystemet uppdragit 4t en oberoende

extern aktor att genomfora en granskning av det intriffade (pd engelska), som ska bli klar
varen 2021.

Coronapandemin paverkade tidsramen for

systemprojekten

Finlands Bank och deltagarna i bankens delsystem medverkar i Eurosystemets
konsolideringsprojekt T2-T2S (pa engelska) for teknisk sammanslagning av TARGET2- och
T2S-systemen pa en gemensam plattform for att skapa operativ och finansiell effektivitet i
systemdriften.

Det nuvarande TARGET2-systemet ersitts med ett helt nytt RTGS-system, som svarar upp
mot marknadens okade krav och effektiviserar bankernas likviditetshantering. For
betalningsmeddelanden infors samtidigt den nya meddelandestandarden ISO20022 (pa

engelska).

ECB-radet beslutade i juli 2020 pa marknadens begiran att skjuta upp 6vergingen till det nya
systemet med ett ar.

Till detta bidrog de utmaningar som coronapandemin fort med sig och SWIFT:s (pa engelska)

beslut att senareligga migreringen av gransoverskridande betalningar till
1SO20022-meddelandestandarden med ett 4r. SWIFT hanterar finansbranschens
internationella meddelandestandarder.

Det nya T2-betalningssystemet tas i bruk i november 2022.

Beslut fattades likasa att flytta fram Eurosystemets andra viktiga projekt, dvs. lanseringen av

det gemensamma ECMS-sikerhetshanteringssystemet (pa engelska) (Eurosystem Collateral

Management System), med ett dr. Systemet kommer att sittas i drift i november 2023.

P4 detta sitt sakerstills att de centralbanker, T2S-vardepapperscentraler och banker som
anvinder systemet har tillrackligt med tid for nodvindig testning och 6vriga forberedelser

efter konsolideringsprojektet.

Det nya ECMS-systemet kommer i sinom tid att ersitta Finlands Banks nuvarande eget system
for sikerhetshantering.
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Trots omldaggningen av tidtabellerna har Finlands Bank under 2020 aktivt drivit projekten
bdde inom Eurosystemet och i samarbete med sina marknadsdeltagare.
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Tillgangsforvaltning
26.3.2021

Malen for Finlands Banks investeringsverksamhet ar sakerhet, likviditet och
avkastning. Hallbarhet utgor en viktig del av portfoljforvaltningen:
investeringsbesluten fattas med beaktande av faktorer kopplade till miljo,
samhallsansvar, foretagsstyrning och riskerna i investeringsverksamheten.

Innehav och forvaltning av valutareserven hor till Finlands Banks lagstadgade uppgifter.
Finlands Bank har ocksa investeringar i euro.

Genom sin tillgdngsforvaltning sikrar Finlands Bank virdet pa sina finansiella tillgdngar och

formagan att vid behov stodja likviditeten i banksystemet.

Risklimiterna for investeringarna och investeringsverksamheten garanterar en siker

forvaltning av de finansiella tillgdngarna.

Finlands Banks kapitaltickning ricker till for att biara de risker som banken exponeras for i

sin verksamhet.

Finlands Banks finansiella tillgangar bestar av

mangsidiga investeringar

Vid slutet av 2020 uppgick Finlands Banks finansiella tillgingar till ca 10 miljarder euro.
Tillgangarna bestod av guld- och valutareserverna, rantebarande vardepapper i euro och aktie-
och fastighetsinvesteringar.

Till f6ljd av atgdrderna pa grund av coronapandemin i forening med fordndringar i valuta-

och aktiekurser sjonk virdet av de finansiella tillgdingarna med ca 1 miljard euro under aret.

Finlands Banks investeringar i rantebarande vardepapper styrs av en investeringspolicy som
arligen faststills av bankens direktion. Over hilften av Finlands Banks portfolj av

rantebiarande virdepapper bestar av statsobligationer och inldning i centralbanken.

Utover portfoljen av rantebarande vardepapper forvaltar Finlands Bank en portfolj av
langsiktiga investeringar. For dessa investeringar ar den forvantade avkastningen hogre och
likviditetskravet lagre dn for 6vriga finansiella tillgadngar.

Den totala avkastningen pd Finlands Banks finansiella tillgdngar 2020 var 0,5 %, dvs. 76

miljoner euro.
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Finlands Bank bidrar aktivt till en hallbar

tillgangsforvaltning

Hallbarhet utgor en oskiljaktig del av Finlands Banks tillgdngsforvaltning.

Enkelt uttryckt innebir en ansvarsfull investeringsverksamhet att investeringsbesluten fattas
med beaktande av faktorer kopplade till miljo, samhéllsansvar och foretagsstyrning.
Hallbarhetsaspekter ingar ocksa i hanteringen av risker i investeringsverksamheten.

Finlands Bank har undertecknat de FN-stodda principerna for ansvarsfulla investeringar.

Finlands Banks aktie- och fastighetsinvesteringar ar placerade i fonder som forvaltas av
externa portfoljforvaltare. Under 2020 tog Finlands Bank fram en hallbarhetsenkat for

externa portfoljforvaltare for uppfoljning av hillbarhetsaspekterna.

Finlands Bank har utfort de forsta berikningarna av koldioxidavtrycket och scenarioanalyser
for portfoljen for att undersoka nuldget i hdllbarhetsuppfoljningen, identifiera klimatrelaterade
risker och mojligheter och stilla upp nya klimatmal.

Syftet dr att integrera klimatmalen med principerna for ansvarsfulla investeringar under 2021.
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Finlands Banks tillgangsforvaltning

Finlands Bank deltar i att genomfora Eurosystemets gemensamma
penningpolitik. Medlemskapet i Eurosystemet medfor sarskilda sardrag i
balansrakningen. Finlands Bank har egna finansiella tillgangar som
uppvager posterna av eget och frammande kapital i balansrakningen.
Finlands Bank investerar och forvaltar dessa tillgangar i enlighet med malen
for centralbanksverksamheten och med beaktande av riskerna i
investeringsverksamheten och principen om ansvarsfulla investeringar.

Innehav och forvaltning av valutareserven hor till Finlands Banks lagstadgade uppgifter.
Verksamheten som nationell centralbank i Eurosystemet aterspeglas i de konkreta mélen for

investeringsverksamheten. Mdlen ar sikerhet, likviditet och avkastning.

Finlands Bank fattar beslut om valutareserven och de finansiella tillgingarna med beaktande
av avtalet om finansiella nettotillgdingar ANFA (Agrement on Net Financial Assets) mellan
centralbankerna i Eurosystemet.

Storleken av Finlands Banks finansiella tillgangar ar

ett politiskt beslut

Storleken av Finlands Banks finansiella tillgdngar ar ett politiskt beslut, som grundar sig pa
beredskapsaspekter.

Vid behov ska de nationella centralbankerna i Eurosystemet stodja Europeiska centralbanken
(ECB) med transaktioner ur valutareserven. Dessutom skapar Finlands Bank bland annat
beredskap for kriser som forsamrar landets externa betalningsformaga.
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Forvaltningen av valutareserven och investeringsverksamheten intar en primar roll i arbetet for
att sakerstalla Finlands Banks ekonomiska beredskap att mota framtida osidkerhetsfaktorer
och risker.

En del av riskerna mot samhillsekonomin och det finansiella systemet kan faststillas pa
forhand, men som historien har visat ar de realiserade riskerna ofta helt ovantade och svéra
att forutse.

En langsiktig investeringspolicy som beaktar riskerna i hela balansrikningen gor det mojligt
att uppritthalla en stark balansrikning och fraimjar Finlands Banks mal om en stabil
vinstutdelning till staten.

Sammansattningen av de finansiella tillgangarna

Finlands Banks direktion fattar beslut om storleken av Finlands Banks finansiella tillgdngar i
enlighet med ANFA-avtalet och utgdende fran bankens centralbanksuppgifter och
investeringspolitiska aspekter.

Vid utgéngen av 2020 uppgick Finlands Banks finansiella tillgingar till ca 10 miljarder euro
(tabell 5). De bestod av direkta investeringar i rantebarande vardepapper i euro och andra
valutor, investeringar i aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och sarskilda
dragningsratter (SDR, Special Drawing Rights) i Internationella valutafonden.

Under 2020 reducerades Finlands Banks finansiella tillgdngar pa investeringspolitiska grunder
med ca 1 miljard euro. Med anledning av coronapandemin aterupptog Finlands Bank i mars
investeringarna pa marknaden for finlandska foretagscertifikat, vilket foljaktligen ckade de
finansiella tillgdngarna med summan av de forvarvade foretagscertifikaten.

Till f6ljd av dessa dtgirder i forening med fordndringar i valuta- och aktiekurser sjonk vardet
av de finansiella tillgdngarna med ca 1 045 miljoner euro under aret.

Portfoljen av rantebarande vardepapper i utlindsk valuta bestdr av vardepapper i amerikanska
dollar (USD), brittiska pund (GBP) och japanska yen (JPY). Tillsammans med SDR-innehavet
utgor den bankens valutareserv.

Finlands Banks direktion beslutar vart tredje ar om storleken pa valutareserven. Mdlnivan for
beloppen av amerikanska dollar dr 5 miljarder, for brittiska pund 650 miljoner och for

japanska yen 95 miljarder enheter i lokal valuta.
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Tabell 5.

Finlands Banks finansiella tillgangar 31.12.2020 31.12.2019

Mn euro Mn euro
Guld 2434 2135
Valutareserv 6 261 6 694
SDR 574 494
Rantebarande vardepapper i USD 4200 4 641
Rantebarande vardepapper i GBP 732 777
Réntebarande vardepapper i JPY 754 782
Réntebarande vardepapper i EUR 61 1017
Aktieportfolj 1135 1082
Fastighetsportfolj 19 127
Summa 10 010 11 055

Kéilla: Finlands Bank.

Investeringar i rantebarande vardepapper

Finlands Banks investeringar i rantebdrande virdepapper styrs av en investeringspolicy som

arligen faststills av bankens direktion. Investeringspolicyn specificerar hur de strategiska

investeringarna i rantebarande vardepapper fordelas pa tillgdngsklasser. Den anger ocksd en

acceptabel ranteriskniva for varje enskild valuta. Investeringspolicyn skapar ett strategiskt

marknadsbaserat index, som investeringarna kan jamforas med.

Finlands Bank kan i sin investeringsverksamhet avvika fran det strategiska indexet inom ett

tillitet handlingsutrymme och i enlighet med givna risklimiter.

Finlands Banks portfolj av rintebiarande vardepapper bestdr av statsobligationer och

insittningar i centralbanken (56,67 %), obligationer utgivna av multinationella eller

statsbundna institutioner (25,93 %), sikerstillda obligationer med bakomliggande tillgingar
(7,09 %), foretagsobligationer (9,75 %) och kontantinstrument (0,57 %). Inhemska

foretagscertifikat ingar inte i fordelningen.
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Det lagsta kreditbetyget for vardepapper i portfoljen var BBB, med undantag for finlandska
oklassificerade foretagscertifikat, vars kreditvardighet Finlands Bank bedomer med hjilp av
finansiella nyckeltal.

Den genomsnittliga durationen, som utgor ett mitt pa ranterisken, var 2,13 ar for
ranteportfoljen vid slutet av 2020.

P4 grund av coronapandemins utbrott forsimrades de ekonomiska utsikterna tydligt och

rantorna sjonk historiskt ldgt pa alla huvudmarknader.

Sjunkande rantor gav kapitalvinster pa ranteinvesteringarna. Trots de ldga och delvis negativa
rantorna blev avkastningen pa portfoljen av rantebarande vardepapper darfor positiv under
2020.

Den storsta ranteavkastningen fick banken pé investeringarna i rantebarande virdepapper i
amerikanska dollar, som tack vare nedgangen i rintorna gav betydande uppskrivningsvinster.

Rinteavkastningen pa portfoljen av rintebirande viardepapper uppgick till 213,3 miljoner
euro under 2020. Avkastningen pa investeringar i amerikanska dollar var 199,1 miljoner euro,
pa investeringar i euro 1,7 miljoner euro, pa investeringar i pund 13,0 miljoner euro och pa

investeringar i yen -0,4 miljoner euro.

Forstiarkningen av euron i forhallande till de 6vriga huvudvalutorna avspeglades i en negativ

omvirdering av valutareserven.

Totalt forsvagades valutaposterna i portfoljen av rantebarande vardepapper med 445,9
miljoner euro. Forandringen i dollarinvesteringar var —367,3 miljoner euro, i

pundinvesteringar —43,3 miljoner euro och i viardepapper i yen —45,3 miljoner euro.

Valutakursrisken dr den storsta risken i Finlands Banks valutaportfolj av rintebarande
vardepapper. Valutareservens storlek har dimensionerats for centralbanksuppgifterna.

Omvirderingen av valutareserven ar en foljd av den 6ppna valutapositionen, som stoder ett

andamalsenligt utférande av centralbanksuppgifterna.

Aterupptagande av investeringsverksamheten pa den

finlandska marknaden for foretagscertifikat

I normala situationer ir emission av foretagscertifikat ett tillforlitligt sitt for finlindska
foretag att ticka sina kassabehov. Under védren ledde dock coronapandemin till att de
traditionella investerarna delvis lamnade den finlindska marknaden for foretagscertifikat.

Finlands Banks direktion reagerade pd det forsimrade marknadsliget genom att den 15 mars
2020 besluta att teruppta sin verksamhet pd den finlindska marknaden for foretagscertifikat
med ett program p4 totalt 500 miljoner euro (p4 finska).
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Detta gjordes inte i penningpolitiskt syfte for att paverka inflationen, utan syftet var att med
ett rimligt okat risktagande fa meravkastning pé investeringstillgdngarna och samtidigt stodja
den inhemska marknaden for foretagscertifikat.

P4 basis av det 6kade marknadsutbudet beslutade direktionen den 19 mars 2020 att hoja
portfoljens maximala storlek till 1 miljard euro.

I Finlands Banks ramverk for riskbedomning bedoms foretag utgdende fran deras offentliga

kreditbetyg och finansiella nyckeltal for kreditrisk.

Riskmatten for kreditrisk visar bland annat emittentens skuldsattningsgrad,
aterbetalningsformdga och skattad konkurssannolikhet.

I enlighet med det faststillda ramverket for riskbedémning kopte Finlands Bank 2020
foretagscertifikat emitterade av finlindska foretag med tillrickligt hogt kreditbetyg.
Kopvolymerna var storst under de inledande forsta veckorna, varefter de minskade i jamn
takt.

Bestimmelserna om kop av riantebdrande vardepapper av publika emittenter innebar
begransningar for Finlands Banks virdepapperskop, vilket har aterspeglats i skalan av
vardepapper som Finlands Bank kan forvirva.

Langsiktig investeringsverksamhet

Utover portfoljen av rantebdarande vardepapper forvaltar Finlands Bank en portfolj av
langsiktiga investeringar. For dessa investeringar ar den forvantade avkastningen hogre och
likviditetskravet lagre dn for 6vriga finansiella tillgadngar.

Denna tillgangspost har skapats for att bankens poster av eget kapital ska kunna investeras i
tillgangsklasser som ger en battre avkastning dn centralbankens vanliga investeringar i
rantebdrande vardepapper. Spridning av investeringarna mellan olika tillgdngar minskar ocksa
investeringsrisken.

Under 2020 omfattade den langsiktiga tillgdngsforvaltningen aktie- och fastighetsinvesteringar,

som genomfors indirekt via fonder.

Investeringarna i aktieportfoljen har kostnadseffektivt spridits till passiva EFT-fonder

(Exchange Traded Funds) som foljer ett globalt index for utvecklade ekonomier.

Fastighetsportfoljen har spridits mellan flera europeiska fonder som ager attraktivt belagna
fastigheter som ar litta att hyra ut, vilket sikerstaller en jamn hyresavkastning pa dessa
investeringar.

Aktiemarknaden utvecklades gynnsamt under 2020 trots det betydliga aktiekursfallet pa varen

pa grund av coronapandemin.
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Fastighetsfondernas utveckling var mer blandad, eftersom coronapandemin ledde till
svarigheter inom vissa sektorer, sisom detaljhandelssektorn och kontorssektorn.

Avkastning pa och risker i de finansiella tillgangarna

Den totala avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgdngar 2020 var 0,5 %, dvs. 76
miljoner euro (tabell 6). Avkastningen pé portfoljerna av riantebarande virdepapper jimfors
regelbundet mot strategiska jamforelseindex som motsvarar malen for
centralbanksverksamheten. Under 2020 gav ranteinvesteringarna en avkastning pa 0,11 %,

dvs. 6,4 miljoner euro 6ver jamforelseindexen.

Avkastningen pé aktieportfoljen var 17,4 % dvs. 177 miljoner euro och pé fastighetsportfoljen

-1,6 % dvs. =2 miljoner euro.

Tabell 6.
Avkastning pa Finlands Banks finansiella tillgangar 2020 2019
% Mn euro % Mn euro

Réntebarande investeringar 3,3 213 2,9 21
Vaxelkursforandring -73 -587 1,9 142
Aktier 17,4 177 29 227
Fastigheter -1,6 -2 " 12
Summa exkl. guld och SDR -2,8 -198 73 592
Guld 14,0 299 21 368
Sarskilda dragningsratter, SDR -4.3 -25 2,4 1
Summa 0,5 76 9,3 o7

Kéilla: Finlands Bank.

Under 2020 varierade marknadsrisken (Value-at-Risk 99 %, en dags horisont) for de
finansiella tillgdngarna mellan 52 miljoner euro och 176 miljoner euro (diagram 20).
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Diagram 20.

VaR-varden for marknadsrisk i Finlands Banks
finansiella tillgdngar 2020*

Mn euro
0

012020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020 07/2020 08/2020 09/2020 10/2020 11/2020 12/2020

= 1. Aggregerad marknadsrisk = 2. Aggregerad marknadsrisk (exkl. guld)
== 3. Valutakursrisk = 4. Ranterisk = 5. Aktierisk

* Med en dags horisont och en konfidensgrad pa 99 %.
Kaélla: Finlands Bank.

Finlands Banks andel av Europeiska centralbankens
valutareserv

Europeiska centralbanken (ECB) har ocksa en egen valutareserv, och forvaltningen av den har

anfortrotts de nationella centralbankerna i Eurosystemet i proportion till deras andelar enligt
en kapitalférdelningsnyckel.

Finlands Bank forvaltar en andel av ECB:s valutareserv i samarbete med Estlands centralbank.

I forvaltningen av ECB:s valutareserv accentueras sikerhets- och likviditetsaspekter, eftersom
det primira syftet med reserven dr att garantera Eurosystemet tillrackliga resurser for att
mojliggora dtgarder pd valutamarknaden.

Virdet pa den andel av valutareserven i amerikanska dollar som bestdr av Finlands och
Estlands sammanslagna andelar uppgick vid slutet av 2020 till 1 044 miljoner euro.

Mer information om forvaltningen av ECB:s valutareserv finns i ECB:s drsrapport (pd

engelska).
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Ansvarsfulla investeringar: god
grund for nytankande och
innovationer

Hallbarhet utgor en integrerad del av Finlands Banks tillgangsforvaltning.
Investeringsverksamheten styrs av offentliga principer for hallbara
investeringar som bankens direktion antog i december. Under 2020 sag
Finlands Bank over sina arbetssatt inom ansvarsfulla investeringar.
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Finlands Banks investeringsverksamhet i ett notskal

Malet for Finlands Banks investeringsverksamhet ar att uppfylla de krav pa
likvida, sdkra och hogavkastande tillgangar som stalls pa centralbanken.

Genom sin investeringsverksamhet sékrar Finlands Bank vardet pa sina
finansiella tillgdngar och sin férmaga att vid behov anvanda bland annat
valutareserven for att stodja likviditeten i banksystemet.

Finlands Bank investerar och forvaltar sina finansiella tillgangar for att
uppfylla sina mal som centralbank och med beaktande av riskerna i
investeringsverksamheten och principen om hallbara investeringar.

Finlands Banks hallbarhetssynpunkter betrédffande investeringar grundar
sig dels pa malet att svara mot hallbarhetskraven for
investeringsverksamheten och dels pa malet att battra hantera olika slags
risker.

Hallbarhet utgor en del av Finlands Banks
portfoljforvaltning
Finlands Banks direktion antog i december 2020 offentliga principer for ansvarsfulla

investeringar (pd finska), som styr bankens investeringsverksamhet. Enkelt uttryckt innebar en
ansvarsfull investeringsverksamhet att investeringsbesluten fattas med beaktande av ESG-

faktorerna (environmental, social, governance), dvs. faktorer kopplade till miljo,
samhillsansvar och foretagsstyrning.

Olika tillgdngsslag har olika sirdrag. Varje investerare ska vilja de angreppssitt och verktyg
som limpar sig for investerarens egen investeringsstrategi och -portfol].

Finlands Banks finansiella tillgdngar bestdr till storsta delen av investeringar i statsobligationer
och obligationer utgivna av statsbundna institutioner, sikerstillda obligationer och

foretagsobligationer.

Dessutom anlitar banken externa portfoljforvaltare for investeringar i aktier och fastigheter.
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Finlands Banks strategier for ansvarsfulla

investeringar

Finlands Banks viktigaste strategier for ansvarsfulla investeringar ar ESG-integrering,

temainvesteringar och normbaserad screening.

Diagram 21.

Finlands Banks hallbarhetsstrategier
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Finlands Banks portfoljforaltare inforlivar ESG-faktorer med bankens portfoljforvaltning och

investeringsbeslut. Ansvaret for hallbarhetsaspekter har saledes inte lagts pa externa

portfoljforvaltare eller tjansteleverantorer.

Finlands Banks forutsitter att ocksé externa kapitalforvaltare tar hiansyn till

héllbarhetsaspekter. Dessutom beaktar banken héllbarhetsaspekterna i sin uppfoljning av

kapitalforvaltaren och fonden avseende en aktuell investering.

Temainvesteringar utgor en av Finlands Banks strategier for ansvarsfulla investeringar. For att

en investering ska raknas som en hallbar temainvestering ska en utomstdende instans ha

utfardat ett certifikat for investeringen.
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Finlands Bank forutsatter att direktinvesteringsfonder och -foretag uppfyller internationella
normer. Finlands Bank investerar inte i vardepapper utgivna av emittenter som inte iakttar
principerna om hallbar foretagsverksamhet enligt till exempel FN:s Global Compact-initiativ.

Finlands Bank gor inte heller direktinvesteringar i foretag som tillverkar vapen som ar
forbjudna genom internationella avtal.

Beslut om exkludering av en emittent fattas av Finlands Banks interna arbetsgrupp for
ansvarsfulla investeringar. Arbetsgruppen limnar regelbundna rapporter till direktionen om

investeringsportfoljens hallbarhet och exkluderade, dvs. uteslutna emittenter.

Hallbarhetsuppfoéljningen av externa kapitalférvaltare
forbattrades 2020

Finlands Banks aktie- och fastighetsinnehav ar placerat i fonder som forvaltas av externa
kapitalforvaltare.

Hallbarhetsarbetet fokuserar siledes pa uppfoljning av kapitalférvaltarna till exempel i fraga

om igaraktivitet, miljorapportering och framgdng i internationella jaimforelser.

Under 2020 tog Finlands Bank fram en hallbarhetsenkit for externa portfoljforvaltare for
uppfoljning av hallbarhetsaspekterna.

Dessutom utokade banken informationen fran den normbaserade screeningen till att gilla
utvalda externa kapitalforvaltningsinstitut och motparterna i bankens vardepappershandel.

Klimatmalen som féremal for utveckling

Finlands Bank har utfort de forsta berakningarna av koldioxidavtrycket och scenarioanalyser
for portfoljen for att undersoka nuliget, identifiera klimatrelaterade risker och mojligheter och
stilla upp nya klimatmal.

Med hjilp av berdkningarna har Finlands Bank till exempel identifierat de storsta
utsldppskallorna i sina direktinvesteringar.

Syftet ar att integrera klimatmalen med principerna for ansvarsfulla investeringar under 2021.
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Vi foljde principerna for ansvarsfulla investeringar (PRI) i var
investeringsverksamhet. Vi reviderade vara egna principer for
ansvarsfulla investeringar.

Internationellt och inhemskt samarbete stoder

utvecklingen mot ansvarsfulla arbetssatt

Finlands Bank har undertecknat de FN-stodda principerna for ansvarsfulla investeringar (PRI,
Principles for Responsible Investment).

Undertecknarna forbinder sig till att rapportera dtgarder pd omradet for ansvarsfulla
investeringar enligt gemensamma rapporteringsregler. Finlands Bank anvinder erfarenheterna

av rapporteringen till att vidareutveckla hallbarhetsaspekterna i sin tillgdngsférvaltning.

Finlands Bank dr vidare medlem av det internationella NGFS-nitverket och den inhemska
foreningen Finsif ry.

NGEFS eller Network of Central Banks and Supervisors for Greening the Financial System ar
ett globalt samarbetsnitverk for centralbanker och tillsynsmyndigheter, medan Finsif eller
Finland’s Sustainable Investment Forum ar en forening inom ansvarsfulla investeringar. Bagge
organisationernas mal ar att frimja ansvarsfulla investeringar och integration av
héllbarhetsaspekter i investeringsverksamheten.

Finlands Bank har under 2020 aktivt medverkat i inhemska och utlindska arbetsgrupper pa
omradet, deltagit i debatten om ansvarsfulla investeringar och bidragit med artiklar till olika
publikationer.

Finlands Bank har undersokt de internationella TCFD-rapporteringsrekommendationerna.

TCED eller Taskforce on Climate-related Financial Disclosure (pé engelska) utgor ett

rapporteringsramverk som hjalper organisationerna att ta fram jamforbar information om

klimatrelaterade risker och mojligheter.

I den ovannimnda PRI-rapporteringen (pé engelska) finns ocksd frigor om uppfyllelsen av

TCFD-rekommendationerna.

Alla TCFD-rekommendationer har dnnu inte inforlivats med Finlands Banks verksamhet och
rapportering men de beaktas i utvecklingsarbetet.

Lis mer pd webbplatsen Euro & talous (pa finska).

132 VERKSAMHETSBERATTELSE


https://www.fsb-tcfd.org/
https://www.unpri.org/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2021/kansainvaliset-suositukset-auttavat-tunnistamaan-sijoitusten-ilmastonmuutokseen-liittyvia-riskeja-ja-mahdollisuuksia/

Hantering av Finlands Banks
finansiella risker

Till centralbankens karnuppgifter hor att genomféra penningpolitiken och
sakerstalla stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet. Dessa
uppgifter medfor finansiella risker, som Finlands Bank skapar beredskap for
genom att sorja for en stark balansrakning. De penningpolitiska riskerna
Okade under 2020.

Risker uppstar bade i investeringsverksamheten och i

genomforandet av penningpolitiken

Vid slutet av 2020 uppgick Finlands Banks finansiella tillgdngar till ca 10 miljarder euro.
Tillgangarna bestod av guld- och valutareserverna, rantebarande vardepapper i euro och aktie-

och fastighetsinvesteringar.
Finlands Banks valutareserv har dimensionerats for centralbanksuppgifterna.

I januari 2020 avyttrade Finlands Bank de rantebarande vardepapper i euro som ingick i
bankens finansiella tillgdngar. For att lindra coronapandemins negativa ekonomiska
konsekvenser kopte Finlands Bank finlandska foretagscertifikat, vilket pa nytt okade

portfoljen av riantebarande virdepapper i euro fran och med mars.

En betydande del av Finlands Banks tillgdngar bestdr av virdepapper som forvarvats av
penningpolitiska skil och lanefordringar pa bankerna till f6ljd av de penningpolitiska

transaktionerna.


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning/finlands-banks-tillgangsforvaltning/

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomfors decentraliserat mellan
medlemsstaterna och ECB, och riskerna i och intikterna av dem fordelas till en stor del mellan
de nationella centralbankerna.

Riskerna i de penningpolitiska tillgdngarna motsvarar i princip Finlands Banks andel av de
nationella centralbankernas totala penningpolitiska fordringar enligt
kapitalférdelningsnyckeln. Vid utgangen av 2020 var Finlands Banks andel 1,837 %. De

nationella centralbankerna bar emellertid sjilva riskerna i statsobligationer som forvarvas
inom ramen for programmet for kop av offentliga viardepapper och kopprogrammet med

anledning av pandemin (PEPP, pandemic emergency purchase programme).

Volymen av Eurosystemets penningpolitiska tillgdngar okade under 2020 med ca 2 200
miljarder euro och uppgick vid utgingen av aret till ca S 500 miljarder euro. Okningen
berodde framfor allt pd kop av obligationer inom ramen for kopprogrammet med anledning
av pandemin och de tilldelade ldnen i de riktade langfristiga refinansieringstransaktioner
(TLTRO, targeted longer-term refinancing operations). Programmet for tillgdngskop (APP,
asset purchase programme) som aterupptogs 2019 fortsatte ocksd under 2020 och ledde till en
okning av Eurosystemets penningpolitiska tillgdngar.

Finlands Banks andel av de penningpolitiska tillgdngarna 6kade med ca 37 miljarder euro och
uppgick vid utgdngen av 2020 till ca 90 miljarder euro. Uppgéngen i de penningpolitiska
tillgdngarna ledde till en 6kning av de relaterade riskerna under 2020.
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Tabell 7.

Finlands Banks finansiella tillgdngar och 3112.2020 3112.2019
andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 10 010 11 055
Guld 2434 2135
Valutareserv 6 261 6 694
Rantebarande vardepapper i euro 61 1017
Aktieportfolj 1135 1082
Fastighetsportfol] 19 127
Andel av penningpolitiska fordringar 90 022 52 741
Refinansieringstransaktioner 32939 11395

Riktade refinansieringstransaktioner ' 32423 11169

Andra refinansieringstransaktioner ' 515 225
Obligationer inom programmet for tillgdngskop 43 842 40 524

Finlandska statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna 29 822 28 630

institutioner

Obligationer utgivna av europeiska institutioner ' 4 580 410
Sakerstéllda obligationer ' 4 841 4 M6
Foretagsobligationer ' 4 600 3368
Obligationer inom kdpprogrammet med anledning av pandemin 2 12 747 -
Avslutade program 494 822
Vardepappersmarknadsprogrammet ' 484 807
Kopprogrammen for sakerstallda obligationer 10 15
Summa 100 032 63 796

1) Andel enligt kapitalférdelningsnyckeln (1,837% fran 1.2.2020) av de nationella centralbankernas totala fordringar.
2) | tabellen upptas under képprogrammet med anledning av pandemin fordringarna i Finlands Banks balansrékning.
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Utover de fordringar som presenterats i tabell 7 upptogs i Finlands Banks balansrikning
fordringar inom Eurosystemet for 57 miljarder euro, som huvudsakligen bestar av

Target2-balansposten (p4 finska). Finlands Banks totala fordringar, dvs. balansomslutningen
vid slutet av 2020, uppgick till 156 miljarder euro.

Riskhantering genom spridning

Finlands Banks finansiella tillgdngar exponeras for marknads-, kredit- och likviditetsrisker.

Med marknadsrisker avses till exempel en ogynnsam utveckling av valutakurser, rantor och
aktiepriser.

Valutakursrisken medfor mest fluktuationer i virdet av de finansiella tillgdngarna. Finlands
Bank sprider valutakursrisken genom att utdver amerikanska dollar ocksd investera i brittiska
pund och japanska yen. Via fordringarna pa Internationella valutafonden sprids Finlands
Banks valutakursrisk ocksa ut pa kinesiska yuan.

En neutral allokering av tillgdngsklasser bestams med hjilp av ett strategiskt jamforelseindex.
Jamforelseindexet i forening med ett detaljerat limitramverk styr rinte- och kreditrisken i
investeringsverksamheten. Pa detta sitt sikerstiller Finlands Bank investeringar med hog
likviditet och en tillfredsstillande riskspridning mellan tillgdngsklasser, linder, maturiteter och
emittenter. Tyngdpunkten i investeringarna ligger pa obligationer med hogt kreditbetyg.

Finlands Bank investerar en del av sina finansiella tillgdngar pa de internationella aktie- och
fastighetsmarknaderna. Investeringarna gors via fonder och bidrar till spridningen av 6vriga

risker i balansrikningen.

Centralbankerna genomfor de penningpolitiska kopprogrammen i enlighet med Eurosystemets

godtagbarhetskriterier for sikerheter och motparter och 6vriga riktlinjer for riskhanteringen.

Finlands Bank forvaltar sina finansiella tillgdngar ansvarsfullt. Banken tillimpar
héllbarhetskriterier for att begransa direktinvesteringar i rantebarande vardepapper.

Hallbarhets- och tillforlitlighetsbedomningar av tjansteleverantorerna betonas ocksd i den
indirekta investeringsverksamheten.

Strukturell ranterisk

Eurosystemet faststiller rantenivdn pd inldningen pa penningpolitiska grunder. Rintebeslutet
har en direkt inverkan pd Finlands Banks rdntekostnader. Rintan pa de penningpolitiska
tillgdngarna ar ddaremot i regel fast. Finlands Banks rantenetto sjunker foljaktligen om rantan
pa centralbanksinlaningen stiger. Denna skillnad i rantebindningen for tillgangar och skulder
ger upphov till en strukturell ranterisk i Finlands Banks balansrikning.

136 VERKSAMHETSBERATTELSE


https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/4/target2-saldot-todellisuus-tarua-tylsempaa/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/bokslut/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/bokslut/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/bokslut/noter-om-riskhanteringen/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/bokslut/noter-om-riskhanteringen/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning/ansvarsfulla-investeringar-god-grund-for-nytankande-och-innovationer/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2018/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning-och-samhallsansvar/finlands-banks-tillgangsforvaltning/#https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2018/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning-och-samhallsansvar/finlands-banks-tillgangsforvaltning/

Likviditetstillforseln genom kopprogram och refinansieringstransaktioner redovisas i
balansrikningen pd skuldsidan som en okning av centralbanksinldningen. Den strukturella
ranterisken i balansrikningen minskar nar de penningpolitiska investeringar som loper med

fast ranta forfaller till betalning.

Nettotillgangsképen inom ramen for kopprogrammen far den strukturella ranteriskprofilen att
stiga. Aven dterinvesteringar av kapitalet fran forfallande virdepapper bidrar till att bibehdlla
den strukturella ranteriskprofilen. Diagram 22 visar utvecklingen av posterna i Eurosystemets

balansrikning.

Diagram 22.

Utveckling av posterna i Eurosystemets balansrakning
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Kélla: Europeiska centralbanken.

Kvartalsuppdateringar av de finansiella risktalen finns tillgangliga pa finska under
Riskhantering och riskkontroll pd Finlands Banks webbplats.

Bedomning av den totala risken: de penningpolitiska

riskerna okade

De penningpolitiska riskerna har ckat sedan foregdende ar, i huvudsak pa grund av en
uppgdng i de penningpolitiska tillgdngarna och den 6kade risknivin for dem. Till 6kningen
bidrog sarskilt de penningpolitiska stimulansatgarderna och det allmént forsamrade
konjunkturlaget. Samtidigt minskade riskerna i de finansiella tillgdngarna nagot.
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Finlands Bank maiter de totala riskerna med vedertagna statistiska metoder. Riskbedomningen
kompletteras med stresstester, som bedomer forlusterna till f6ljd av osannolika men tinkbara
scenarier.

Bedomningen av den penningpolitiska kreditrisken baserar sig pa riskrapporter som tas fram
av Europeiska centralbanken och som kontinuerligt utvecklas under ledning av Eurosystemets
riskhanteringskommitté.

Finlands Banks bedémning av virdet av den totala risken motsvarar en forlust med 1 procents
sannolikhet under det foljande dret (s.k. expected shortfall).

Vid slutet av 2020 uppgick den totala risken enligt bedomningen till 2,2 miljarder euro.
Guldrisken ingdr inte i bedomningen av den totala risken, eftersom varderegleringskontot for
guld ticker en virdeminskning av betydande storlek. Om guldrisken riknas med i

bedomningen av den totala risken, stiger risktalet till 2,6 miljarder euro.

Diagram 23.

Samlade risker och eget kapital inkl. avsattningar och
varderegleringskonton exkl. guldrisk och varderegleringskonton
for guld i Finlands Banks balansrakning
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Kélla: Finlands Bank.

Vid utgdngen av 2020 uppgick Finlands Banks medel for att ticka forluster till 0,7 miljarder
euro pa virderegleringskonton och 4,7 miljarder euro i avsittningar. Grund- och reservfonden
uppgick till 2,9 miljarder euro (diagram 23).

Riskbuffertarna forsvagades 2020 framst pa grund av vaxelkursforandringar.

Finlands Banks kapitaltickning ricker till for att biara de risker som banken exponeras for i

sin verksamhet (diagram 24).
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Vi sorjde for en stark balansrakning och delade ut 100 miljoner euro
av var vinst till finska staten.

Diagram 24.

Risker och riskbuffertar exkl. guld och
varderegleringskontot for guld
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Kélla: Finlands Bank.
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Inflytande och samarbete

26.3.2021

Finlands Banks genomslagskraft bygger pa sakkunskap och forskning. Banken deltar i

samhillsdebatten och frimjar ekonomiskt kunnande i Finland.

Det primara mélet med Finlands Banks ekonomisk-politiska uttalanden ar att sorja for
prisstabilitet, en balanserad ekonomisk tillvaxt och finansiell stabilitet.

Finlands Banks uttalanden i den inhemska ekonomisk-politiska debatten gillde 2020 i hog

grad coronapandemins ekonomiska konsekvenser.

I uttalandena betonades behovet av att reagera kraftigt och snabbt pa den akuta krisen och

stiarka utsikterna for den ekonomiska utvecklingen pa lang sikt.

Coronapandemin okade behovet av strukturella

reformer

Nir coronapandemin brot ut betonade Finlands Bank att den ekonomiska politikens viktigaste

insats dr att hjdlpa hushall och foretag att klara sig 6ver den virst krisfasen.

Europeiska centralbankens expansiva penningpolitik gav ett kraftigt stod till den ekonomiska
tillvaxten och det finansiella systemet kunde fungera utan stora problem.

Utover euroomridets gemensamma penningpolitiska dtgarder vidtog Finlands Bank ocksa
nationella dtgarder for att starka den finlindska finansmarknadens funktion.

Utan snabba och omfattande ekonomisk-politiska dtgarder skulle pandemin ha medfort

betydligt storre ekonomisk skada.

Coronapandemin tjanar som en paminnelse om att sunda offentliga finanser utgor ett

oersattligt skydd i svara tider.

Coronapandemin férsvarade framtagning av

prognoser

Ekonomin i Finland krympte exceptionellt mycket under 2020. De ekonomiska prognoserna

dominerades av coronapandemin och den efterfoljande exceptionellt stora osdkerheten.




I april publicerade Finlands Bank undantagsvis tva alternativa scenarier for den ekonomiska
utvecklingen i Finland under dren framover. Coronapandemins ekonomiska konsekvenser
beror pa hur snabbt viruset fis under kontroll i bdde Finland och andra linder.

Enligt decemberprognosen dterhamtar sig Finlands ekonomi, om dn langsamt. Aven om
recessionen har blivit mindre 4dn befarat, forsamrar den de ekonomiska

tillvaxtforutsattningarna.

Under 2020 bérjade Finlands Bank ge ut interimsprognoser tva ganger om aret vid sidan om
de makroekonomiska prognoserna. I interimsprognoserna publiceras utsikterna for BNP,
inflationen och sysselsattningen.

Forskningen vid Finlands Bank stoder Europeiska

centralbankens strategioversyn

Internationellt samarbete ar en viktig del av Finlands Banks verksamhet.

Finlands Bank deltar i internationella och europeiska institutioners och kommittéers

verksamhet och har ett nira samarbete med centralbankerna i andra lander.

Europeiska centralbanken inledde 2020 en 6versyn av sin penningpolitiska strategi.
Forskningen vid Finlands Bank har bidragit betydligt till den analys som ligger till grund for

strategioversynen.

Ocksa coronapandemins utbrott 2020 har inverkat pd Finlands Banks forskningsteman.
Finlands Bank publicerade litteraturdversikter om och analyser av ekonomisk-politiska fragor
som pandemin lyfte fram.

Tyngdpunkten i Finlands Banks forskning 2020 lag pa penning- och makrotillsynspolitik,

makroekonomi och tillvixtekonomierna.




Finlands Bank och den ekonomiska
politiken i Finland 2020

Finlands Banks uttalanden i den inhemska ekonomisk-politiska debatten
gallde 2020 i hog grad coronapandemins ekonomiska konsekvenser.
Finlands Bank betonade behovet av att reagera kraftigt och snabbt pa den
akuta krisen och samtidigt starka utsikterna for den ekonomiska
utvecklingen och de offentliga finanserna pa lang sikt.

I likhet med tidigare ar fortsatte Finlands Bank 2020 att ta fram analyser av den ekonomiska
utvecklingen och deltog i den ekonomisk-politiska debatten i Finland.

Fokus pa identifiering av problem och bedémning av
alternativa handlingsmodeller

Uttalandena om den inhemska ekonomiska politiken baserar sig pad de méal och den

sjdlvstandiga stillning som tillskrivits banken i lagen och i EU:s grundfordrag.

Det primara malet ar prisstabilitet, och till 6vriga mal hor en balanserad ekonomisk tillvaxt
och finansiell stabilitet. For att uppnd dessa mal kravs framfor allt hdllbara offentliga finanser
och en vilbalanserad utveckling av den inhemska kostnadsnivén.

Finlands Banks uttalanden bygger pa sakkunskap. De fokuserar pa att identifiera problem och
bedoma effekterna av alternativa handlingsmodeller.

Det ar de folkvalda representanternas uppgift att faststilla de yttersta ekonomisk-politiska

maélen och fatta besluten.




Finlands Bank inrattade en makroekonomisk

krisgrupp under 2020

I mars 2020 tillsatte Finlands Banks direktion en intern arbetsgrupp for att organisera
beredningsarbetet med anledning av de makroekonomiska konsekvenserna av coronakrisen

och den relaterade ekonomiska politiken.
Gruppen dr understilld Finlands Banks process for inhemskt ekonomisk-politiskt inflytande.

Den makroekonomiska krisgruppen fick i uppdrag att svara for att Finlands Banks direktion
har tillgdng till aktuell information om det makroekonomiska laget och utsikterna under
COVID-19-pandemin, sdrskilt om Finlands ekonomi.

Krisgruppen fick ocksa ansvar for att ta fram bedomningar av vilka ekonomisk-politiska
atgirder som behovs for att hantera krisen till f6ljd av pandemin, sirskilt inom den inhemska

politiken.

Hushall och féretag maste fa stod att ta sig igenom

den svaraste fasen

Nar coronapandemin spred sig i Europa varen 2020 betonade Finlands Bank att forsta
prioritet ar att skydda ménniskors hilsa. Atgirderna for att bekimpa pandemin ir visentliga
ocksa for ekonomin.

Inom den ekonomiska politiken ar det viktigt att hjdlpa hushall och foretag att klara sig over
den svdraste krisen. Detta forebygger bdde direkta problem och foljder pa lingre sikt.

En konkursvag bland foretagen och massarbetsloshet skulle vara sirskilt skadligt for de

ekonomiska utsikterna pa langre sikt.

Nir coronapandemin bredde ut sig gav den offentliga makten foretag och hushall finansiellt
stod pd manga satt i olika lander, ocksd i Finland. Centralbankerna och bank- och
makrotillsynsmyndigheterna upprattholl tillgangen till finansiering. Europeiska centralbankens
kraftigt expansiva penningpolitik stodde ocksd ekonomin i Finland och det finansiella systemet

kunde fungera utan stora problem.

Utover euroomradets gemensamma penningpolitiska dtgarder starkte Finlands Bank den
finlindska finansmarknadens funktion ocksa genom nationella atgirder. Banken investerade i
finlindska foretagscertifikat och lattade pa sikerhetskraven for centralbanksfinansiering.

Under 2020 forlorade ménga finlindare sina jobb antingen tillfilligt eller permanent och
manga foretag drabbades av stora svérigheter.




Utan snabba och omfattande ekonomisk-politiska dtgarder skulle pandemin ha medfort
betydligt storre ekonomisk skada.

Viéren 2020 framholl Finlands Bank att det offentliga understodet och hanteringen av de
offentliga finanserna ska anpassas till de olika faserna av coronakrisen.

I krisens akuta fas var okningen av den offentliga skulden en foljd av nodvindiga utgifter.
Finlands Bank konstaterade att finanspolitiskt stod for ekonomin kommer ocksé att behovas

efter den akuta krisfasen.

Starka offentliga finanser en fordel vid kriser

Finlands Bank framholl att behovet att bygga ut buffertarna for de offentliga finanserna

kommer att vara dnnu storre dn tidigare nar forhdllandena normaliseras.

Coronapandemin tjanar som en pdminnelse om att sunda offentliga finanser utgor ett
oersattligt skydd i svara tider.

Krisen far inte anvandas som forevandning for sidana permanenta 6kningar av de offentliga

utgifterna som leder till att det redan djupa héllbarhetsunderskottet vaxer ytterligare.

Aven om Finlands ekonomi torde klara sig béttre ur coronakrisen 4n de flesta andra
utvecklade ekonomier, star vi efter krisen infor samma langsiktiga problem som tidigare, som
nu forvirrats ytterligare.

I december 2020 nedreviderade Finlands Bank sin lidngsiktiga prognos om héllbarheten i de

offentliga finanserna (pa finska) ytterligare. Enligt den nya bedomningen beriknas
héllbarhetsunderskottet uppga till 5% av BNP.

Coronapandemin okade behovet av reformer

Finlands Bank betonade att coronakrisen ytterligare 6kade behovet av strukturella reformer
som forbattrar sysselsattningen, utsikterna for de offentliga finanserna och forutsittningarna
for produktivitetstillvaxt.

For produktivitetstillvaxten har forsknings- och utvecklingsarbete och andra produktiva
investeringar stor betydelse. Den offentliga makten kan skapa gynnsammare forutsittningar
for innovationer och utnyttjande av innovationer som utvecklats pa annat hall.

Kompetensutvecklingen intar en viktig roll for innovationspolitiken som helhet.

Finlands Bank ansdg det vara viktigt att finna gemensamma europeiska losningar for att

hantera coronakrisen och stirka framtidsutsikterna for Europa.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/6/julkisen-talouden-arvio-2020-katse-kohdistettava-jo-kriisin-jalkeiseen-aikaan/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/6/julkisen-talouden-arvio-2020-katse-kohdistettava-jo-kriisin-jalkeiseen-aikaan/

For Finlands ekonomi ar det av storsta vikt att ekonomin i vart viktigaste exportomrade,
Europeiska unionen, vilar pa en stabil grund.

EU:s dterhamtningspaket och andra gemensamma losningar bidrar till 6kade mojligheter att
stodja den ekonomiska tillvixten i och utsikterna for Europa pé langre sikt.

For att uppnd klimatmalen och driva utvecklingen mot en digital ekonomi kravs betydande

investeringar och reformer som kan fraimjas med gemensamma losningar.

En valfungerande arbetsmarknad spelar en viktig roll

under krisen

Finlands Bank betonade betydelsen av en vilfungerande arbetsmarknad med tanke pa

coronakrisens ekonomiska konsekvenser.

I borjan av krisen tog arbetsmarknadsparterna sitt ansvar pd ett viktigt sitt genom att stodja
ett snabbare permitteringsforfarande. Detta bidrog sannolikt till att forebygga problem i

foretagen och undvika manga uppsigningar.

Finlands Bank understrok behovet av att folja upp forandringarna i arbetskostnader i
forhéllande till andra lander och till arbetsproduktiviteten. Prognoserna och bedomningarna
av denna utveckling priaglades av stor osiakerhet under coronakrisen.

Med tanke pa sysselsittningsutvecklingen efter krisen ar det viktigt att
kostnadskonkurrenskraften inte forsimras vasentligt.




Coronaviruset drev den finlandska
ekonomin in i en djup recession
2020

Ekonomin i Finland krympte exceptionellt mycket under 2020. De
ekonomiska prognoserna dominerades av coronapandemin och den
efterfoljande exceptionellt stora osdakerheten. | nuldaget ar det sarskilt
utmanande att ta fram prognoser, eftersom recessionen och den
ekonomiska aterhamtningen ar beroende av hur epidemisituationen
utvecklas. For att beskriva osakerheten publicerade Finlands Bank utover
huvudprognosen flera alternativa ekonomiska scenarier.

Coronapandemin har orsakat stor osidkerhet om den ekonomiska utvecklingen och dominerat
framtagningen av prognoser for savil Finlands ekonomi som hela Eurosystemet. Betydelsen av

ekonomiska prognoser har accentuerats ytterligare sedan coronakrisen slog till mot ekonomin.

Ekonomiska prognoser nodvandiga for den

penningpolitiska beredningen

Penningpolitiska dtgiarder paverkar ofta inflationen och andra makroekonomiska fenomen
med viss efterslipning. Som underlag for penningpolitiken behovs darfor en uppfattning om
det ekonomiska liget flera manader eller rent av r fram i tiden, ddr de aktuella besluten

borjar inverka.

Beredningen av euroomrédets penningpolitik och utviarderingen av dess effekter kraver darfor

oberoende analyser av den ekonomiska utvecklingen under dren framdéver.




Det primira syftet med Finlands Banks prognoser ar att ligga till grund for euroomradets
gemensamma penningpolitiska beredning och beslut. Finlands Banks prognos 6ver den
finlindska ekonomin tas fram som ett led i hela Eurosystemets prognos i samarbete med
Europeiska centralbanken (ECB) och Eurosystemet.

Den makroekonomiska prognosen dr ocksa nira kopplad till prognosen for de offentliga
finanserna och den kortsiktiga inflationsprognosen.

Finlands Bank borjade ta fram interimsprognoser

Under 2020 borjade Finlands Bank ge ut interimsprognoser tva ganger om aret vid sidan om
de makroekonomiska prognoserna. Interimsprognoserna som ges ut i mars och september ar

snivare d4n de mer omfattande prognoserna som tas fram i samarbete med Eurosystemet.

I interimsprognosen publiceras utsikterna for BNP, inflationen och sysselsittningsgraden.
Prognoserna bygger pd ECB:s antaganden om bland annat utvecklingen pa Finlands
exportmarknad och ranteutvecklingen.

Coronapraglad interimsprognos i mars

I interimsprognosen i mars bedémdes ekonomin i Finland krympa med 1,5-4 % under 2020.
Prognosen utgick fran antagandet att coronapandemin blir kortvarig och Finlands ekonomi
borjar dterhimta sig under andra halvaret 2020.

Finlands Bank betonade att de ekonomiska konsekvenserna av pandemin i vasentlig grad
beror pa hur omfattande och snabba de policydtgiarder som sitts in ar. Prognosen varnade
ocksa for att arbetslosheten och antalet konkurser kan bérja stiga om pandemin och

restriktionerna drar ut pa tiden.

Utrota eller bromsa viruset?

Efter att coronakrisen forvirrades under varen publicerade Finlands Bank i april undantagsvis
tva alternativa scenarier for den ekonomiska utvecklingen i Finland under dren framover.
Scenarierna utgdr fran tva olika strategier for att hantera coronapandemin: i det forsta
scenariot utrotas viruset, i det andra bromsas dess spridning.

Scenariot med utrotningsstrategin utgick fran att de strikta restriktionerna dr i kraft i tvd
madnader. I detta scenario vantades ekonomin krympa kraftigt, men aterhdmta sig snabbare.




Enligt scenariot skulle produktionsbortfallet i ekonomin i form av konkurser och ckad
arbetsloshet sammantaget vara mindre och ekonomin klara sig utan bestdende spar. BNP
beriknades minska med 5 % under 2020 och dterhdmta sig helt redan 2021, da BNP-

tillvixten vintades stiga till 7 %.

Scenariot dar den valda strategin ar att bromsa virusets spridning utgick fran att
restriktionerna ar mindre strikta och hélls i kraft betydligt langre. I detta scenario vintades
produktionsbortfallet vara betydligt storre.

Strategin dér virusets spridning bromsas innebar dessutom att krisen efterlimnar bestdende
spar i ekonomin och hindrar Finland fran att nd den tidigare produktionsnivén. I detta
scenario beriknades BNP minska med hela 13 % under 2020. Aterhimtningen bedémdes bli
langsam och arbetslosheten hog om konkurserna 6kade. BNP-tillvaxten skulle bli endast 4%
2021.

Finlands Bank betonade att scenarierna omges av osikerhet. Coronapandemins ekonomiska
konsekvenser beror pa hur snabbt viruset fas under kontroll och nir restriktionerna kan
avskaffas i bade Finland och andra linder.

Mot bakgrund av berikningarna forefaller utrotningsstrategin vara klart mindre skadlig for

samhillsekonomin dn strategin dar virusets spridning bromsas.

Enligt berdkningarna ansdgs en snabb dterhimtning av ekonomin fortfarande vara mojlig, om
restriktionerna inte dr i kraft en lingre tid och om foretagens konkursvdg och

massarbetsloshet kan undvikas med hjilp av ekonomisk-politiska stodatgarder.

Konsekvenserna av coronaviruset avspeglades i den

ekonomiska statistiken med efterslapning

Coronapandemins inverkan aterspeglades tydligt i Finlands indikatorer forst mot slutet av
varen, dock négot tidigare pa exportmarknaden.

Pandemin synliggjorde hur langsam framstillningen av ekonomisk statistik ar. Finlands Bank
inledde darfor en noggrann uppfoljning av vissa hogfrekventa indikatorer, sisom data om

konsumenters kortbetalningar och om landsvigstransporter.

P4 varen 2020 tydde nastan alla indikatorer pa en mycket kraftig ekonomisk nedging.




Eurosystemets prognos i juni pekade allt tydligare pa

en langsam aterhamtning

I den makroekonomiska prognosen i juni betonade Finlands Bank att Finlands dterhimtning
frin den ekonomiska tvirbromsningen kommer att ske gradvis. Enligt prognosen beriknades
BNP minska med 7 % under 2020. Aterhimtningen fran coronakrisen vintades bli relativt
langsam och BNP-tillvixten vara 3 % under 2021 och 2022.

I juniprognosen antogs att coronakrisens akuta fas lattar under 2021 nir en fungerande
behandling mot viruset hittas. Ekonomin vintades borja dterhimta sig ldngsamt med
draghjilp av den privata konsumtionen, nir hushallen vagar 6ka sin konsumtion och
arbetslosheten minskar.

Finlands export vintades 0ka ldngsamt, eftersom den exceptionellt stora osidkerheten far

foretagen att minska sina investeringar.

Prognosen utgick fran att coronapandemin har en bestdende skadlig inverkan pé Finlands
ekonomi, eftersom alla foretag inte vantades 6verleva en djup recession. Ocksa en del
arbetsplatser skulle gd permanent forlorade.

P4 grund av den exceptionellt stora osikerheten kring prognosen i juni publicerades ocksa tva

alternativa ekonomiska scenarier.

Enligt dem kan den ekonomiska nedgdngen stanna vid 5 % eller fordjupas till hela 11 %
beroende pa hur epidemisituationen i Finland framskrider och hur man lyckas héilla epidemin
under kontroll. Finlands Bank betonade att den ekonomiska nedgingen och dterhimtningen
var i hog grad beroende av hanteringen av epidemin.

| interimsprognosen i september vantades ekonomin

aterhamta sig langsamt

De storsta farhagorna om recession besannades inte under 2020, men dterhamtningen ar
langsam. I Finlands Banks septemberprognos viantades BNP krympa med 4,7 % under 2020.

BNP-tillvaxten for 2021 och 2022 berdknades vara 2-3 %. Trots att recessionen i september
sdg ut att bli mindre allvarlig 4n vad som befarades pa varen, ir den fortfarande djup och

aterhdmtningen langsam.

I interimsprognosen betonades att sysselsattningen riskerar att sjunka for en langre tid och att
den globala recessionen forsvagar utsikterna for exporten. Osikerheten med anledning av

coronaviruset forblir stor bdde i varldsekonomin och i Finland.




Finlands Bank framholl ocksa att risken for en svagare utveckling dn vantat fortfarande ar
stor, i synnerhet om insatserna for att forhindra spridningen av viruset misslyckas. Ju langre
denna oro bestér desto skorare dr den ekonomiska tillvaxten.

Enligt decemberprognosen aterhamtar sig Finlands

ekonomi, om an langsamt

Prognosen for december reviderades uppat och BNP forutspdddes minska med 3,8 % under
2020. Finlands Bank framholl att den ekonomiska recessionen 2020 ser ut att bli mindre djup
i Finland 4n i 6vriga euroomradet, men att vintern annu kommer att bli svar pa grund av den

snabba spridningen av den andra coronavirusvagen.

Den ekonomiska tillvaxten stiger till 2,2 % under 2021, ndr coronaviruspandemin gradvis ger

med sig i och med vaccinationerna. Tillviaxten stirks till 2,5 % under 2022.

I slutet av prognosperioden 2023 atergar ekonomin till en ldngsam tillvaxt pa 1,5 %. Denna
tillvaxt dterspeglar de svaga tillvaxtforutsattningarna pa lang sikt, som beror pa befolkningens
aldrande och en svag produktivitetstillvaxt.

Under prognosdren vilar den ekonomiska tillvixten pa den privata konsumtionen. Hushallens
inkomster okar stabilt och konsumenternas fortroende starks vart efter som pandemihotet
lattar.

Aterhdamtningen i omvirlden utanfor Finland tar tid, och sirskilt investeringarna p4 Finlands

exportmarknad ligger klart under uppskattningarna fore pandemin.

Finlands export borjar gradvis repa sig frén raset under 2020 i takt med att exportmarknaden
aterhamtar sig. Nettoexporten, dvs. skillnaden mellan export och import, bidrar emellertid

inte namnvirt till att backa upp tillvixten under prognosaren.

Ocksa de privata investeringarna kommer att vara svaga under de narmaste dren, eftersom
osikerheten kring den ekonomiska utvecklingen har fatt foretagen att skjuta upp eller stélla in
sina produktiva investeringar ocksé i Finland.

Aven om recessionen har blivit mindre 4n befarat, forsimrar den de ekonomiska
tillvaxtforutsattningarna. I decemberprognosen vantades dterhamtningen av arbetsmarknaden
fran coronapandemin och de relaterade restriktionerna vara langsam. Ocksa inflationen
bedomdes vara ldngsam.

Huvudbudskapen i decemberprognosen sammanfattas ocksd i diagram 25, som ocksd
publicerades samtidigt med prognosen. I diagrammet sammanfattas de faktorer som bidrar till
ekonomins aterhamtning.
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Osiakerheten kring den ekonomiska utvecklingen var fortfarande stor i december 2020, och i

prognosen lyftes bdde nedatrisker och uppétrisker fram.

Riskerna var sirskilt kopplade till hur pandemin fas under kontroll. Osikerheten kring

prognosen analyserades med stod av tva alternativa scenarier.

I bésta fall kan en medicinsk 16sning dvs. ett vaccin mot coronaviruset tas i bruk och
distribueras effektivt bland befolkningen redan under forsta halvaret 2021. I detta scenario tar

den ekonomiska tillvaxten fart betydligt snabbare dn prognostiserat.

I det negativa scenariot dr det inte uteslutet att epidemin sprider sig ytterligare under vintern

2020-2021 och omfattande nedstingningar av ekonomin blir nodvindiga for att skydda

befolkningen.

Om epidemin blir mer utdragen, fortsitter ekonomin att krympa dven 2021.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/delad/diagram-25-aterhamtningen-av-ekonomin-tar-tid/

Analyser av Finlands ekonomi stoder prognos- och

uppfoljningsarbetet

Finlands Bank kompletterar prognospublikationen med en regelbunden konjunkturrapport,

som beskriver den senaste utvecklingen i Finlands ekonomi.

Utover dessa gav Finlands Bank under 2020 ut aktuella artiklar som underlag for
prognosarbetet och uppfoljningen av ekonomin. Temat i artiklarna var i huvudsak ekonomisk
analys av coronapandemins konsekvenser.

Forutom de ekonomiska prognoserna spred Finlands Bank under 2020 aktivt information om
den finlindska ekonomin till olika medier, inklusive sociala medier.

Finlands Banks prognoser vickte ett stort intresse. Prognoserna fick stor uppmarksamhet bade

i riksmedierna och i de sociala medierna under &ret.

De ménga foredragen om Finlands ekonomi for bankens externa intressenter i Finland och
utomlands bidrog ocksa till att sprida ekonomisk information och 6ka dess synlighet under
2020.

Finlands Bank tar fram makroekonomiska prognoser med stod av bankens dynamiska

allmidnna jamviktsmodell, Aino-modellen (pa engelska).

Aino-modellen ir en s.k. dynamisk stokastisk allmin jamviktsmodell som grundar sig pa
ekonomisk teori och har estimerats med nationalrikenskapsdata for Finland. Modellen
avbildar den finlindska samhillsekonomins funktion. Modellen dr ett matematiskt
ekvationssystem som har omvandlats till datorkod. Ekvationerna beskriver sambanden mellan
de viktigaste makroekonomiska variablerna i Finlands ekonomi.

Finlands Bank anvinder ocksa s kallade kortsiktiga indikatormodeller for att berakna BNP-
utvecklingen under de nirmaste kvartalen.



https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/14144/BoF_DP_1616.pdf?sequence=8

Finlands Banks forskning under
2020

Europeiska centralbanken inledde 2020 en 6versyn av sin penningpolitiska
strategi. Forskningen vid Finlands Bank har bidragit betydligt till den analys
som ligger till grund for strategidversynen. Ocksa pandemin som brét ut
2020 har inverkat pa Finlands Banks forskningsteman.

Finlands Banks forskningsarbeten publicerades under 2020 i flera hogklassiga vetenskapliga
tidsskrifter. Banken stod ocksa vird for flera internationella vetenskapliga webbinarier.

Tyngdpunkterna i forskningen 2020 lag pa penning-
och makrotillsynspolitik, makroekonomi,

tillvaxtekonomierna och pandemin

Finlands Banks avdelning for penningpolitik och forskning deltog aktivt i Europeiska
centralbankens (ECB) 6versyn av den penningpolitiska strategin, som inleddes 2020.

Via Eurosystemets kommittéer och arbetsgrupper limnade avdelningen forskningsbidrag till
stod for strategioversynen och tog fram analyser med hjilp av olika penningpolitiska modeller.
Finlands Bank publicerade litteraturoéversikter om och analyser av ekonomisk-politiska fragor
som pandemin lyfte fram.

Finlands Banks forskningsinstitut for transitionsekonomier BOFIT fortsatte bland annat att
analysera de vixande riskerna i Kinas finansiella system. Dessutom undersoktes
konsekvenserna av handelskriget och pandemin ur flera olika synvinklar. Vid ingangen av
2021 dndrades institutets namn till Finlands Banks forskningsinstitut for tillvixtmarknader
(BOFIT), vilket battre speglar de ekonomier som institutet bevakar.




Finlands Banks diskussionsrapporter 2020

BOFIT och Finlands Banks forskningsenhet publicerade sammalagt 45 diskussionsunderlag
under 2020.

Mainga av forskningsenhetens diskussionsunderlag behandlade fragor som hanfor sig till
ECB:s 6versyn av den penningpolitiska strategin, bland annat dessa tre:

1. Maritta Paloviita, Markus Haavio, Pirkka Jalasjoki, Juha Kilponen och Ilona
Vanni undersokte tonen i ECB:s penningpolitiska uttalanden med hjélp av
textanalys. Den erhallna informationen anvéndes for att bedoma ECB:s

penningpolitiska mal i publikationen Reading between the lines - Using text

analysis to estimate the loss function of the ECB.

2. Varen 2020 genomforde Francesco D'Acunto, Daniel Hoang, Maritta Paloviita
och Michael Weber en enkédtundersékning, som i kombination med finldndska
registerdata producerade dven internationellt betydande ny information om
effektiviteten i centralbankens penningpolitiska kommunikation. Forskningen

publicerades under titeln Effective Policy Communication: Targets versus

Instruments.

3. Under forhallanden med laga réntor & manga bekymrade 6ver foretagssektorns
formaga till fornyelse. Satu Nurmi, Juuso Vanhala och Matti Virén tillhandahgll
ny information om detta med sin undersokning baserat pa finldndska foretagsdata

under titeln The life and death of zombies — evidence from government subsidies to

firms.

Bland de undersokningar som endast indirekt hanfor sig till penningpolitiken och dess effekter
kan nimnas Aino Silvos och Fabio Veronas presentation av den nya versionen av den
makroekonomiska modellen for Finlands ekonomi, The Aino 3.0 model. Modellen kan

anvindas for att avbilda vixelverkan mellan bostads- och finansmarknaden och
makroekonomin, vilket mojliggor en mangsidig analys av makrotillsynen och
penningpolitiken.

Mainga av forskningsprojekten vid BOFIT koncentrerade sig pa strukturella reformer i Kina
och pa landets inflytande i virldsekonomin. En del av forskningsprojekten hanforde sig till
Finlands Banks process for internationell ekonomisk politik.

I sin undersokning The vanishing interest income of Chinese banks bedémde Karlo Kauko att
kinesiska banker sannolikt har mer oreglerade fordringar 4n vad den officiella rapporteringen

visar.

Risto Herrala och Fabrice Orlandi pévisar i sin artikel Win-Win? Assessing the global impact

of the Chinese economy att Kinas ekonomiska tillvixt ocksa har himmat den ekonomiska

tillvaxten i andra linder. Den snabba tillvixten i den kinesiska ekonomin hojer till exempel

ravarupriserna, vilket foljaktligen bromsar upp den ekonomiska utvecklingen i ménga lander.
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I sin undersokning Political cycles and bank lending in Russia pavisar Zuzana Fungacova,

Koen Schoors, Laura Solanko och Laurent Weill att alla banker i Ryssland, sdvil privata som
statsdgda, okar sin utldning fore presidentval.

I BOFITs publikationsserien Policy Brief gavs ut 14 rapporter.

Publikationsserien BoF Economics Review 2020

I publikationsserien Bank of Finland Economics Review som fokuserar pa aktuella teman
inom ekonomisk politik och ekonomin utkom atta publikationer.

Gene Ambrocio och Mikael Juselius gav ut artikeln Dealing with the costs of the COVID-19
pandemic — what are the fiscal options? och Juha Kilponen artikeln Koronaviruskriisi leikkaa

syvin loven Suomen talouteen. Artiklarna behandlar pandemins konsekvenser och

policyalternativ for att forebygga dem.

I sin artikel European household and business expectations during COVID-19: Towards a v-
shaped recovery in confidence? undersokte Gene Ambrocio utvecklingen av hushdllens och

foretagens ekonomiska forviantningar under pandemin i olika europeiska lander.

Finlands Banks forskningsarbeten i internationella
tidskrifter

Ett primart mal for Finlands Banks forskningsverksamhet ar att ge ut forskningsartiklarna i
internationella vil ansedda referentgranskade tidskrifter.

Exempel pad forskningsartiklar som utkom 2020:

Nigel McClung analyserade forutsittningarna for en stabil och lag inflation i narheten av den
nedre gransen for rantorna i sin artikel ”E-stability vis-a-vis Determinacy in Regime-Switching
Model” som publicerades i Journal of Economic Dynamics and Control.

Eero Tolos undersokning ”Predicting systemic financial crises with recurrent neural networks”
publicerades i Journal of Financial Stability.

Zuzana Fungacovas, Paul-Olivier Kleins och Laurent Weills artikel om den kinesiska
banksektorns ineffektivitet ”Persistent and transient inefficiency: Explaining the low efficiency
of Chinese big banks” utkom i China Economic Review.
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Presentation av Finlands Banks forskningsarbeten

utanfor banken

Finlands Banks forskningsarbeten presenterades under 2020 i Eurosystemets modellerings- och
prognosarbetsgrupper och forskningsnitverk, i en arbetsgrupp ledd av Banken for
internationell betalningsutjimning (BIS), i métet mellan de nordiska centralbankernas
forskningschefer och vid ett flertal andra evenemang i Finland och utomlands.

Finlands Banks medarbetare publicerade 2020 sex blogginldgg pa det viktiga ekonomisk-
politiska diskussionsforumet VoxEU (pa engelska).

Konferenser i Finland och utomlands

Under 2020 var Finlands Bank arrangor och medarrangor i foljande vetenskapliga konferenser
om aktuella policyfrigor:

I augusti anordnade Finlands Bank forskningsworkshopen Workshop on Finance and Politics

tillsammans med universitetet i Strasbourg och Fordham University.

Vid drsmotet for European Finance Association holls en temasession under rubriken Banking,
Safe Assets, and Monetary Policy i augusti.

Vid drsmotet for Central Bank Research Association (CEBRA) i september arrangerades
temasessionen Future of EMU: Developing Institutions and Reviewing Macroeconomic
Policies.

I september arrangerade Finlands Bank den arliga forskningsworkshopen i samarbete med
Centre for Economic Policy Research (CEPR) under temat Monetary Policy Tools and Their

Impact on the Macroeconomy.

Chefdirektor Olli Rehn stod vird for The Bank of Finland Monetary Policy webinar: New
Challenges to Monetary Policy Strategies, som ordnades den 24 november.

De nordiska centralbankernas forskningschefers mote i december koncentrerade sig
huvudsakligen pa teman kring pandemins ekonomiska konsekvenser.

Konferensen China and World Economy Under the Cloud of Trade Disputes: New Challenges

arrangerades i samarbete med Fordham University och City University of Hong Kong vid

madnadsskiftet november/december.

I Finlands Bank holls under 2020 ocksa flera kortare arbetsseminarier, dar bankens egna
forskare och gistforskare presenterade sin forskning. Efter pandemins utbrott har
seminarierna ordnas virtuellt.
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Internationellt samarbete vid
Finlands Bank 2020

Internationellt samarbete ar en viktig del av Finlands Banks verksamhet.
Finlands Bank deltar i internationella och europeiska institutioners och
kommittéers verksamhet och har ett ndra samarbete med centralbankerna i
andra lander.

Diagram 26.

Eurosystemet och
Europeiska Internationella
centralbankssystemet organisationer

EU:s institutioner Nordiska
och kommittéer centralbanker

Finlands Bank ar
en internationellt ansedd
paverkare och samarbetspartner.

Kalla: Finlands Bank.
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Finlands Bank 4ar medlem i ECB- och EU-organ och i andra internationella organisationer. Se
alla uppgifter pa Finlands Banks webbplats (pdf, pa finska).

Finlands Bank svarar for Finlands kontakter med

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) dr en organisation som
bestir av 190 medlemslinder. Dess uppgift ar att frimja internationellt samarbete, 6ppen och

regelbaserad internationell handel, hallbar ekonomisk tillvixt och finansiell stabilitet.

Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn ar Finlands representant i IMF:s styrelse, som ar
valutafondens hogsta beslutande organ.

Finlands Bank utovar inflytande i IMF:s verksamhet ocksa i den nordisk-baltiska valkretsen,
som i IMF:s direktion representeras av en gemensam direktionsmedlem. Uppdraget togs 2020
over av Mika P6so. Hans treariga mandatperiod varar till 2022.

Linderna i valkretsen tar fram gemensamma stillningstaganden i policyfrigor som behandlas
av IMF:s direktion.

Under perioden 2020-2022 ligger beredningsansvaret hos Finland. Finlands Bank och
finansministeriet bereder stillningstagandena tillsammans.

Valkretsens verksamhet styrs av den nordisk-baltiska monetira och finansiella kommittén
(Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee, NBMFC), dir vice ordféranden i Finlands
Banks direktion Marja Nykanen dr medlem.

Internationella valutafondens moten holls virtuellt
2020

P4 grund av coronapandemin holls IMF:s var- och drsmoten och motena i Internationella
monetira och finansiella kommittén (International Monetary and Financial Committee,
IMFC) i samband med dem virtuellt.

Vid vérens drsmoten representerades de nordiska och baltiska landerna i IMFC av Finlands
finansminister Katri Kulmuni och vid hostens drsmoten av Norges finansminister Jan Tore

Sanner.

Diskussionerna pa IMF:s var- och drsmoten fokuserade pd den globala ekonomiska krisen
med anledning av coronapandemin och pa det internationella samfundets atgarder for att

ddmpa konsekvenserna av krisen.
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IMF:s verkstallande direktor Kristalina Georgieva betonade i sina anforanden behovet av
expansiva och snabba policydtgirder for att dterstilla fortroendet och stodja de fattigaste

linderna och pdminde om riskerna med staternas vixande skuldproblem.

Finlands Bank medverkar i arbetet inom Europeiska

unionens institutioner och kommittéer

Finlands Bank dr medlem i EU:s Ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and
Financial Committee, EFC). Kommittén har till uppgift att frimja samordningen av den
ekonomiska politiken mellan medlemslinderna och delta i beredningen av arbetet i radet for

ekonomiska och finansiella fragor (Ekofin).

Under 2020 sammantridde EFC 16 ginger i sin fullstindiga sammansattning som omfattar
centralbankerna.

Kommittén diskuterade bland annat de ekonomiska och finansiella konsekvenserna av
pandemin, laget i det europeiska finansiella systemet, utvecklingen av bank- och
kapitalmarknadsunionen, bekdmpning av penningtvitt, innovationer pa finansmarknaden och
utvecklingsbehoven for den globala finansiella arkitekturen. Kommittén beredde ocksa
gemensamma stillningstaganden i policyfragor infor internationella moten.

Under 2020 deltog Finlands Bank ocksa i arbetet inom flera EU-kommittéer och institutioner
som framjar stabiliteten i bank- och finanssystemet. Den viktigast av dem ar Europeiska
systemrisknamndens (European Systemic Risk Board, ESRB) styrelse, dar Finlands Banks
chefdirektor ar medlem.

Under 2020 behandlade kommittén de 6kade riskerna for och sdrbarheterna i den finansiella
stabiliteten 1 EU till f6ljd av coronakrisen och behovet av snabba makrotillsynsatgarder under
undantagsforhéllandena.

Konferensen om analys av finansiella systemrisker, som Finlands Bank arrangerar i samrad
med Europeiska systemrisknimnden och Hankens och Arcadas gemensamma forskargrupp
RiskLab Finland, flyttades fram med ett dr pd grund av pandemin.

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)

framjar samarbete och dialog mellan centralbankerna

Finlands Banks chefdirektor deltar i BIS (Bank for International Settlements) regelbundna
centralbankschefsmoten.
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P4 motena diskuteras utvecklingen och aktuella fragor inom varldsekonomi och
finansmarknad samt andra viktiga centralbanksfragor.

Ar 2020 holls motena virtuellt. Fokus 1ig pa de ekonomiska konsekvenserna av coronakrisen,
men centralbankscheferna diskuterade ocksa anvindningen av stora datamédngder i
prognosarbetet och cybersikerhetsrisker pd finansmarknaden.

Finlands Banks samarbete med de ovriga nordiska

centralbankerna

Finlands Bank har nara kontakter med de 6vriga nordiska centralbankerna. De nordiska
centralbankscheferna samlas arligen for att behandla aktuella fragor.

I stillet for de traditionella motena holls motena mellan centralbankscheferna och vice
centralbankscheferna under 2020 virtuellt. P4 motena diskuterades bland annat
betalningssystem och penningtvatt, digitala centralbanksvalutor, ECB:s strategioversyn,
héllbara investeringar och effekterna av en ldgrantemiljo.

Samarbetet mellan experterna pa Finlands Bank och de 6vriga nordiska linderna framjades
under 2020 genom olika virtuella evenemang som involverade méanga avdelningar.

Utbildningssamarbetet med den ryska centralbanken

Finlands Bank har linge bedrivit utbildningssamarbete med den ryska centralbanken.

Samarbetet har tagit sig uttryck i utbildningstraffar pa Finlands Bank for experter fran ryska
centralbanken och i vissa fall gastforeldsningar som Finlands Banks experter hallit i Ryssland.

Under 2020 kunde utbildningstréiffar inte ordnas pa grund av pandemin.




Coronakrisen okade
kommunikatonsbehovet och flyttade
verksamheten till webben 2020

Under 2020 flyttade Finlands Bank all sin kommunikation, sdsom
presskonferenser och moten med intressenter och medborgare, till webben.
De sociala mediernas roll som informationskanal dkade ytterligare. Projektet
for att framja ekonomiskt kunnande som inleddes i bérjan av aret framskred
vél trots undantagsforhallandena. Projektet utmynnade i ett forslag till en
nationell strategi for ekonomiskt kunnande.

Coronaviruspandemin som brot ut i borjan av 2020 hade en stor inverkan ocksa pa Finlands

Banks kommunikation.

Finlands Bank manar hogt om medarbetarnas sikerhet och vilbefinnande och verksamhetens
kontinuitet vid storningar och under undantagsforhallanden. Kommunikationen hade en
viktig roll for att sikerstilla dessa prioriteringar. Banken informerade om coronarelaterade

centralbanksétgirder bland annat genom att 6ka antalet presskonferenser och publikationer.

I den interna kommunikationen utnyttjade Finlands Bank bland annat Finansinspektionens
och Finlands Banks gemensamma intranit, e-post och sms. Ledningen och

krishanteringsgruppen holl regelbundet informationsméten for personalen.

Enligt en personalenkit som genomfordes sommaren 2020 upplevde medarbetarna att
Finlands Banks interna kommunikation under virens coronasituation var transparent och

tillracklig.



Publikevenemang och seminarier stalldes in eller holls
pa webben under undantagsforhallandena —

konsekvenserna av pandemin praglade innehallet

Finlands Bank har fran forsta borjan aktivt foljt och analyserat de ekonomiska
konsekvenserna av coronapandemin. Information om dem har spridits regelbundet via

publikevenemang, intervjuer och debattinlidgg och i olika webbpublikationer.

Under 2020 informerade Finlands Bank sarskilt mycket om savil nationella som
Eurosystemets coronarelaterade policyatgarder.

P4 Finlands Banks webbplats introducerades en sida for att litt f6lja bankens publikationer
om coronapandemin (pa finska), sisom pressmeddelanden, tal, nyheter och blogginligg.

Besokarantalet pd de huvudsakliga webbplatserna suomenpankki.fi och eurojatalous.fi

tredubblades under 2020.

Under 2020 gav Finlands Bank ut sex webbpublikationer i samband med Euro & talous-
presskonferenserna (pd finska). Utover de ordinarie publikationerna gavs ut tva publikationer

med sarskilt fokus pd coronadtgirder och marknadsoperationer.

Medarbetarna i Finlands Bank var dessutom flitiga bloggare. Under 2020 publicerades 68
blogginldgg pa webbplatsen Euro & talous.

Tack vare de direktsinda presskonferenserna kunde vem som helst félja med Finlands Banks
aktuella evenemang pi webben oberoende av tid och plats. Riksmedierna stodde Finlands
Banks kommunikation genom att interaktivt delta i bankens presskonfereser. Vissa sindningar
visades 2020 ocksa med teckensprakstolkning.

Finlands Bank lyssnar och diskuterar

I januari 2020 inledde Europeiska centralbanken (ECB) en 6versyn av sin strategi. Malet med
ECB:s strategioversyn dr att se till att den penningpolitiska strategin dr andamadlsenlig, bide nu
och framover.

Som ett led i strategioversynen bjod centralbankerna i euroomrédet in
civilsamhillsorganisationer och centralbankens andra intressenter att dela med sig av sina
synpunkter.

Under hosten 2020 ordnade Finlands Bank tre lyssna-in (pa finska) webbinarier pa

Myntmuseet. De direkta webbsindningarna var 6ppna for allmidnheten och inspelningarna
finns tillgangliga pa natet. Direktsindningarna samlade sammanlagt narmare 900 tittare.
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Finlands Bank sag 6ver sin strategi for sociala medier

Finlands Banks mal ar att vara en aktiv innehdllsproducent och debattor ocksd pa sociala
medier. Bankens huvudsakliga uppgift i sociala medier ar att sprida information och vara

nirvarande.

Finlands Banks ir nirvarande i flera sociala medier. I sin huvudkanal Twitter skickade
Finlands Bank over 800 tweetar under 2020.

Finlands Banks robotekonom (p4 finska) som tar fram prognoser om BNP-tillvixten pa kort

sikt tweetade narmare hundra ganger under 2020.

Under 2020 sag Finlands Bank 6ver sin strategi for sociala medier. Den viktigaste andringen
var att stilla nya aktuella mal for nirvaron i varje kanal. I fortsittningen ska bankens

innehéllsproduktion vara aktivare och mer mottagaranpassad.

Finlands Bank fornyade ocksa sitt arbetsgivarvarumarke. Det tar sig uttryck i en uppdaterad
arbetsgivarprofil och nya karridrberittelser pA webbplatsen och i sociala medier.

Banken uppmuntrar och stoder medarbetarnas narvaro i sociala medier, ocksa i expertrollen.
En tredjedel av Finlands Banks personal anvander till exempel redan Twitter.

Vi upprattade Finlands forsta nationella strategi for ekonomiskt
kunnande.

Finlands forsta strategi for ekonomiskt kunnande

Finlands Bank inledde 2020 samordningen av verksamheten for att fraimja ekonomiskt
kunnande i Finland.



https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/sociala-medierna/
https://twitter.com/SPNowCast?s=20

Samtidigt borjade Finlands Bank bereda en nationell strategi for ekonomiskt kunnande i
enlighet med den 6verenskommelse som Finlands Bank, justitieministeriet och andra centrala
myndigheter hade ingétt i januari 2020.

Trots undantagsforhdllandena framskred projektet for att frimja ekonomiskt kunnande
planenligt. Projektarbetet grundade sig pa forskningsdata och samarbete mellan flera olika
aktorer.

Finlands Bank infomerade 6ppet och regelbundet om hur projektet framskrider bland annat i

blogginldgg, webbinarier och sociala medier.

Ett forslag till den forsta nationella strategin for att frimja ekonomiskt kunnande i Finland

stod klart i slutet av 2020. Det praktiska genomforandet av strategin fortsitter under 2021.

Myntmuseet

Guidade visningar pa Finlands Banks myntmuseum stilldes in 2020 och museet stingdes for
sex méanader pd grund av coronapandemin. Virens publikevenemang stilldes in helt, och fran

och med sensommaren holls evenemangen virtuellt.

Hostens program inleddes med ett hybridevenemang: lanseringen av Antti Heinonens

facklitterara bok om sedlar, som redan dr den femte i sitt slag.
I 6vrigt fokuserade programutbudet pa pandemin och dess konsekvenser.

Museet oppnade for allmdnheten i september, men var tvunget att stinga igen i december nar

coronasituationen forvirrades. Publiken har dock lyckats hitta till webbevenemangen.
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Diagram 27.

Drygt 2 miljoner manniskor tog del av
Finlands Banks informationsutbud 2020
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Kalla: Finlands Bank
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Hallbarhet pa Finlands Bank

Centralbankens hallbarhet utgar fran dess kdrnverksamhet. Bankens
verksamhetsidé bottnar i att bygga hallbar ekonomisk stabilitet och
darigenom framja befolkningens vélbefinnande.

Det ar bankens uppgift att for sin del sorja for en stabil prisnivd, sikra och tillgangliga
betalningssystem och ett sakert finansiellt system. Finlands Bank bidrar ocksa till att skapa ett
socialt och ekologiskt hillbart samhaille.

Genom att skota dessa uppdrag i enlighet med vart mal bidrar vi pa basta mojliga satt till det
finlindska samhallet. Banken har ocksd forbundit sig till att frimja FN:s hdllbarhetsmal i sin
karnverksamhet.

I fokus for Finlands Banks hédllbarhetsprogram star insatser for att fraimja héllbar tillvaxt och
vilfard, paverkan genom information och samarbete och hantering av klimatrisker.

Finlands Bank rapporterar om uppfyllelsen av mélen for héllbarhetsprogrammet i

arsberittelsen och i personalbokslutet,

Hallbarhetsprogrammet verkstalls under ledning av Finlands Banks och Finansinspektionens
gemensamma hallbarhetsnitverk. Natverkets sammantraden under 2020 holls i form av
webbinarier som ordnades en géng per kvartal. Nitverket har drygt 40 medlemmar och
ordforande for styrgruppen ar direktionens vice ordférande Marja Nykanen. P4
webbinarierna behandlades 1) Finlands Banks och Finansinspektionens klimatarbete, 2)

héllbara arbetssitt och 3) inkluderande finanssystem och frimjande av ekonomiskt kunnande.



https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/hallbarhet/hallbarhetsprogram/

Fakta om Finlands Banks hallbarhet

Vi undersokte effekterna av klimatrisker for den

finansiella stabiliteten. Vi deltog i arbetet inom
NGSF.

Vi upprittade Finlands forsta nationella strategi

for ekonomiskt kunnande.

B

Penningtransporterna och utslappen forsatte att
minska 2020. Vi sokte hela tiden efter 16sningar

som forlianger sedlarnas livslingd.

v

Vart mal dr att minska vart koldioxidavtryck.
Utslippen minskade till foljd av coronan till 31
kg koldioxid / 1000 euro i

verksamhetskostnader. 2

I Samarbetsnitverket Network for Greening the
Financial System (NGFS).

2 Mitetalet ir relaterat till verksamhetskostnaderna och
fangar upp vixthusgasutslipp fran energiférbrukning,
persontrafik, inkop och avfall. Indikatorerna it totalt
80 till antalet.
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Vi sorjde for en stark balansrakning och delade
ut 100 miljoner euro av var vinst till finska

staten.
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Vi holl samrad med intressenterna om

penningpolitikens miljopaverkan.

Vi foljde principerna for ansvarsfulla
investeringar (PRI) i var investeringsverksamhet.
Vi reviderade véra egna principer for ansvarsfulla

investeringar.

Vi sorjde for medarbetarnas vilbefinnande i
arbet och kontinuiteten i verksamheten genom
att kommunicera aktivt och flexibelt ta i bruk

nya handlings- och arbetssatt.

Vi tog fram ett vardeerbjudande som
sammanfattar Finlands Banks ambitioner som
arbetsgivare och bankens erbjudande till sina

anstallda.

168

VERKSAMHETSBERATTELSE



Ansvarsfulla investeringar bygger pa hallbarhetsmal

och riskhantering

Ansvarsfulla investeringar utgor en vasentlig del av Finlands Banks tillgdngsforvaltning.
Finlands Banks direktion godkinde i december offentliga principer for ansvarsfulla
investeringar, som styr investeringsverksamheten. Under 2020 sdg Finlands Bank over sina

rutiner inom ansvarsfulla investeringar.

Lis mer om ansvarsfulla investeringar

Kartlaggningen av finansiella klimatrisker avancerar

Klimatforandringen medfor ocksa risker for den finansiella sektorn. Finlands Bank deltar i
olika internationella samarbetsgrupper for att utveckla analysmetoder och uppf6ljning for

bedomning av riskerna.

Lis mer om beredskapen for klimatrisker

Hantering av Finlands Banks finansiella risker

Till en centralbanks karnuppgifter hor att genomfora penningpolitik och sikerstilla
stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet. Dessa uppgifter medfor finansiella risker
som Finlands Bank skapar beredskap for genom att sorja for en stark balansrikning. Under
2020 okade de penningpolitiska riskerna.

Lis mer om hanteringen av finansiella risker

Coronapandemin minskade Finlands Banks utslapp

Finlands Banks utslapp minskade 2020 framfor allt till f6ljd av forandringarna i arbetssitt och
arbetsresandet i coronapandemins spar. Dirtill har banken minskat utslippen genom att dndra
sina rutiner och ta i bruk ny teknik. Finlands Bank bedriver ett omfattande samarbete for att
bekdmpa klimatforandringen.

Lis mer om miljoansvaret for Finlands Banks egen verksamhet
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning/ansvarsfulla-investeringar-god-grund-for-nytankande-och-innovationer/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/finansiell-stabilitet/kartlaggningen-av-klimatriskerna-inom-finanssektorn-avancerar/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning/hantering-av-finlands-banks-finansiella-risker/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhet-och-strategi/hantering-av-miljopaverkan-finlands-banks-utslapp-minskade-under-coronapandemin/

Kontantforsorjningens miljopaverkan 2020:

transportstrackorna minskar

Kontantforsorjningen hor till centralbankernas mest operativa uppgifter och ger darfor ocksa
upphov till utslipp. Kontantforsorjningen dr emellertid inte ndgon sarskilt betydande kalla till

koldioxidutslapp i samhillsekonomin som helhet.

Lis mer om kontantforsérjningens miljépdverkan

Personalen: Gedigen expertis ar stabil valuta

P4 grund av coronapandemin var 2020 ett dr fullt av utmaningar for alla arbetsgivare och
arbetstagare. Under den utdragna pandemin stodde Finlands Bank medarbetarnas kristélighet
pd mdnga olika sitt. Banken sag ocksd over sin arbetsgivarprofil och tog fram ett

virdeerbjudande for personalen.

Lis mer om Fnlands Banks sociala ansvar

Finlands forsta strategi for ekonomiskt kunnande

Projektet for att frimja ekonomiskt kunnande inleddes vid borjan av dret och framskred vil
trots undantagsforhallandena. Arbetet utmynnade i ett forslag till en nationell strategi for
ekonomiskt kunnande.

Enligt forslaget 4r ambitionen att finlindarnas ekonomiska kunnande ska vara bast i varlden
2030. Malet ar att sd manga som mojligt ska inse betydelsen av ekonomiskt kunnande for sitt

eget liv och kunna fatta fornuftiga ekonomiska beslut.

Lis mer om Finlands Banks arbete for att fraimja det ekonomiska kunnandet
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/pengar-och-betalningar/kontantforsorjningens-miljopaverkan-2020-transportstrackorna-minskar/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhet-och-strategi/gedigen-expertis-ar-stabil-valuta/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2020/verksamhetsberattelse/inflytande-och-samarbete/coronakrisen-okade-kommunikatonsbehovet-och-flyttade-verksamheten-till-webben-2020/#ekonomisktkunnande
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Bokslut

31.12.2020

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapsaret 2020 dr 142 miljoner euro. Enligt lagen
om Finlands Bank ska halften av vinsten 6verforas till reservfonden och aterstoden reserveras
for statens behov. Enligt lagen kan det dock beslutas att vinsten ska anvindas pa ndgot annat
satt, om detta dr motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stillning eller reservfondens

storlek.

Bankfullmaktige har faststillt Finlands Banks bokslut och pa framstallning av Finlands Banks
direktion beslutat att 100 miljoner euro av bankens vinst reserveras for statens behov.

Finlands Banks intikter utgors huvudsakligen av ranteintikter fran utelopande sedlar och
Eurosystemets penningpolitiska poster, intdkter frin investeringen av valutareserven och
bankens Ovriga egna finansiella tillgingar samt den vinstandel som Europeiska centralbanken
intaktsfor till centralbankerna i euroomradet. Rantenettot for 2020 4r 731 miljoner euro
(2019: 755 mn euro). Det minskade rantenettot forklaras huvudsakligen av centralbankens
kostnader for de riktade penningpolitiska transaktionerna (TLTRO III). Riktade
penningpolitiska transaktioner har genomforts i syfte att bidra till litta finansiella
forhallanden under coronapandemin. Rintan pé transaktionerna ir ldgre dan ECB:s
inldningsranta. Pa grund av de riantor som betalats till bankerna i de riktade transaktionerna
minskade Finlands Banks andel av Eurosystemets monetira inkomster till 79 miljoner euro
(2019: 206 mn euro), vilket forsimrade rakenskapsarets resultat.

Finlands Bank anvinder intikterna for att ticka sina verksamhetskostnader och avsittningar.
Verksamhetskostnaderna 2020 exklusive kostnaderna for anskaffning av sedlar och avgiften
till pensionsfonden uppgér till 99 miljoner euro (2019: 99 mn euro).
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Balansrakning

31.12.2020
Mn euro 3112.2020 3112.2019
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 2434 2135
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 8 461 7 932
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 1973 1961
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa
tillgangar 6488 > 971
3 Fordringar i utlandsk valuta pd hemmahorande i euroomradet 295 325
4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet - 227
5 Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska 21779 4648
transaktioner
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 0 1
7 Vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomradet 65 657 47 789
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 65 477 45 946
Andra vardepapper 180 1843
8 Fordringar inom Eurosystemet 56 871 62 604
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Mn euro 3112.2020 3112.2019
TILLGANGAR
Andel i ECB 165 159
Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 741 736
Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet 6872 4908
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 49 093 56 800
9 Ovriga tillgéngar 625 591
Euroomradets mynt 45 33
Materiella och immateriella anldggningstillgangar 101 m
Ovriga omséttningstillgdngar 35 36
Diverse 445 an
Summa tillgangar 156 121 126 250
Pag grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.
Mn euro 3112.2020 3112.2019
SKULDER
1 Utelopande sedlar 24 243 21712
5 Skulder.i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska 110 864 90 403
transaktioner
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 89 190 65 127
Inlaningsfacilitet 21674 25276
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomrédet - 1
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet 5608 158
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 2743 1376
6 Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet - -
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahd&rande utanfér euroomradet - -
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Mn euro 3112.2020 3112.2019

SKULDER
8 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 1402 1468
9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Ovriga skulder 133 47
" Varderegleringskonton 2876 3268
12 Avsattningar 5237 4757
13 Kapital och reserver 2873 274
Grundfond 841 841
Reservfond 2032 1900
14 Arets vinst 142 320
Summa skulder 156 121 126 249
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Resultatrakning
31.12.2020
Mn euro 11.-3112.2020 11.-3112.2019
1 Ranteintakter 857 797
2 Rantekostnader -126 -41
3 RANTENETTO 731 755
4 Valutakursdifferenser 36 3
5 Prisdifferenser pa vardepapper 3N 26
6 Vérderingsforluster pa valutor och vardepapper -16 -3
2 Fé.ré.ndring av avsattningar for valutakurs- och 331 24
prisrisker
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 731 757
8 Avgifts- och provisionsnetto -4 -4
N Nettoresultat av sammanlaggning av monetéra 397 292
inkomster
10 Andel av ECB:s vinst 17 7
1 Intdkter fran Gvriga stamaktier och andelar 23 29
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 37 497
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Mn euro

11.-3112.2020

11.-3112.2019

12 Ovriga intakter 46 42

Verksamhetskostnader -118 -4
13 Personalkostnader -57 -54
14 Avgift till pensionsfonden -10 -10
15 Administrationskostnader -33 -35
16 Avskrivningar av anlaggningstillgangar -9 -9
17 Kostnader for anskaffning av sedlar -9 -6
18 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT 299 425

Pensionsfondens resultat - -
19 Pensionsfondens intdkter 31 30
20 Pensionsfondens kostnader -31 -30
21 Forandring av avsattningar -157 -105
22 ARETS RESULTAT 142 320
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Direktionens forslag till
vinstutdelning

22.2.2021

Direktionen foreslar bankfullmiktige att Finlands Banks vinst, 142 022 505,45 euroa,
disponeras sd att 42 022 505,45 euro 6verfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen om
Finlands Bank och aterstoden, 100 000 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 22 februari 2021

FINLANDS BANKS DIREKTION
Olli Rehn, ordforande
Marja Nykanen, vice ordforande

Tuomas Vilimaiki, direktionsmedlem
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Redovisningsprinciper

31.12.2020

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands
Bank faststdller bankfullmiktige grunderna for bankens bokslut pé framstillning av
direktionen.

Finlands Banks resultatrakning innehdller ocksd intikterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade

redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i

utlandsk valuta och guid

Tillgangarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pd balansdagen. Posterna virderas valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforandringar pa
vardepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pé varderegleringskonton.
Orealiserade forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade
virderingsvinster som tidigare redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsar. Differenser som
beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under rakenskapséret
realiserade valutakursvinster och valutakursforluster redovisas till daglig
nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.
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Valuta 3112.2020 3112.2019
US-dollar 1,2271 11234
Japanska yen 126,4900 121,9400
Svenska kronor 10,0343 10,4468
Schweiziska franc 1,0802 1,0854
Brittiska pund 0,8990 0,8508
Kanadensiska dollar 1,5633 1,4598
Sarskilda dragningsratter (SDR) 0,8485 0,8104
Guld 1543,8840 13541040

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for

vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och
kostnader resultatfors. Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella virdet for
obligationer periodiseras under l6ptiden. Vinster och forluster pa grund av prisforandringar pa
obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pé varderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatférda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Bade vardepapperen i utlindsk valuta och
vardepapperen i euro virderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett
vardepappersslag eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for
viardepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pad motsvarande sitt fore

ingdngen av foljande rikenskapsar.

Aterférsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i
balansrikningen som utlining mot sikerhet pa tillgangssidan. Aterképsavtal, dvs. repor,
redovisas i balansrakningen som inldning mot siakerhet pa skuldsidan. Virdepapper som sélts

genom repor kvarstar i Finlands Banks balansrikning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupen anskaffningskostnad
efter avdrag for eventuell nedskrivning.




Andra vardepapper

Omsittningsbara virdepapper och motsvarande tillgingar virderas vardepapper for
vardepapper med anviandning av antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa
balansdagen. Vid virderingen 2020 anvindes marknadens mittkurs den 31 december 2020.

Omsittningsbara investeringsfonder virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte
pa basis av de underliggande tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pa
forhand faststillda kriterier som nidrmast hianfor sig till Finlands Banks inflytande i fondens
dagliga verksamhet, fondens rattsliga stillning och bedomningen av investeringens utveckling.
Nigon nettning forekommer inte mellan olika omsattningsbara investeringsfonder.

Fastighetsfonder virderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen kontrolleras ytterligare

efter bokslutet i januari, dd fonderna rapporterar kurserna pa balansdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder
inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom
gransoverskridande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro.
Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.

Avvecklingen sker i TARGET2-systemet. .. Betalningarna genererar bilaterala fordringar och
skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker haller for varandra. Dessa bilaterala
fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB dr motpart gentemot bada parterna
i transaktionen. Varje nationell centralbank har hirefter endast en nettoposition gentemot
ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB harrorande frin TARGET2-konton och
ovriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sisom interimistisk vinstutdelning till
de nationella centralbankerna och nettoresultat av sammanldggning av monetira inkomster)
nettoredovisas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga
fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”.
Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-lander utanfor
euroomrédet, som inte harror frin TARGET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro
pa hemmahorande utanfor euroomradet™ eller ”Skulder i euro till hemmahorande utanfor

euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel i ECB”. I denna balanspost ingar i) de nationella centralbankernas

inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp som de nationella bankerna

har betalat in till f5ljd av 6kningen av deras andel av virdet pi ECB:s eget kapitalZ pa grund
av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii)
inbetalningar enligt artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB fran centralbankerna i sidana
medlemsstater vars undantag har upphavts.




I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB.
Fordringar inom Eurosystemet som harror fran overforingen redovisas i euro i posten
”Fordringar motsvarande overforing av valutareserver”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en
tillgangspost som ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet” (se "Utelopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

5. Varderingsprinciper for anlaggningstiligangar

Anliggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar
avskrivning tillimpas. De linjdra avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska

livslingden for anliaggningstillgdngarna i regel med borjan kalendermanaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats till
marknadsvirde dr varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot
virderegleringskontot utan resultatpdverkan.

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

— datorer, tillhoérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anldggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséaret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet,
ger ut eurosedlar. 2! Det totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna

den sista bankdagen i respektive manad enligt férdelningsnyckeln for sedlar. # ECB har
tilldelats 8 % av det totala virdet av utelopande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats
pa de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i
balansrakningen i skuldposten "Utelopande sedlar". Skillnaden mellan virdet av eurosedlar
som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och virdet av
eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebdrande fordran eller skuld

inom Eurosystemet. Dessa rintebirande % fordringar eller skulder redovisas i delposten
”Fordringar/skulder inom Eurosystemet: Nettofordringar/nettoskulder relaterade till
tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”. I Finlands Bank redovisas en nettofordran.
Rinteintdkterna och rantekostnaderna pa dessa poster nettas 6ver ECB:s konton och redovisas
1 posten "Réntenetto".




7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar som inflyter av dess andel pa 8 %
av det totala virdet av utelopande eurosedlar samt ECB:s nettoinkomster fran vardepapper
som forvirvats inom ramen for a) programmet for vardepappersmarknaderna (SMP), b) det
tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for kop av
vardepapper med bakomliggande tillgdngar (ABSPP), d) programmet for kop av offentliga
vardepapper (PSPP) och e) kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) ska fordelas i

form av interimistisk vinstutdelning i januari foljande r efter rakenskapsdret, om inte ECB-

radet beslutar annat. ® Inkomsterna delas ut till fullo om beloppet inte Gverstiger ECB:s
nettovinst for dret eller ECB-rddet beslutar om att géra en avsittning for finansiella risker.

ECB-radet kan ocksa besluta att kostnaderna for utgivning och hantering av eurosedlar dras
av fran de intdkter fran utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i
januari. Det belopp som delats ut till de nationella centralbankerna redovisas i
resultatrakningen i posten “Intakter fran ovriga stamaktier och andelar”.

8. Pensionsfond

Tillgangarna i Finlands Banks pensionsfond redovisas i bankens balansriakning och for
pensionsfonden upprittas en separat arsredovisning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrdkningen till viardet vid 6verforingstidpunkten
efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i balansrdkningen redovisas

motsvarande avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan resultatpaverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvirdet av
bankens fonder eller for att utjamna saddana variationer i resultatet som orsakas av
forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa viardepapper. I bokslutet kan ocksa

goras de avsittningar som dr nodvindiga for att ticka bankens pensionsdtagande.

10. Ataganden utanfor balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfér balansrakningen behandlas pd samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrikningen. Valutaterminerna inrdknas i

nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.




11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2020.

1) Ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer).

2) Med virdet pa eget kapital avses ECB:s samlade reserver, virderegleringskonton och
avsdttningar som ar likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rakenskapsperioder. Om fordelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingar
i virdet pa det egna kapitalet ocksd ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

3) ECB:s beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29), EUT
L 35, 9.2.2011, s. 26, i dess dndrade lydelse.

4) Fordelningsnyckeln for sedlar innebdr den procentsats som blir resultatet efter hiansyn tagen
till ECB:s andel av det totala antalet utgivna eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

5) ECB:s beslut av den 3 november 2016 om fordelning av de monetira inkomsterna for
nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (omarbetning) (ECB/2016/
36), EUT L 347, 20.12.2016, s. 26.

6) ECB:s beslut (EU) av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (omarbetning) (ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, s. 24, i sin andrade lydelse.
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Noter till balansrakningen

31.12.2020

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga
nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av sitt guld till ECB.

Guld 3112.2020 3112.2019
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 15439 1354
Marknadsvarde (mn euro) 24339 21347
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 299,2 3675
2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor
euroomradet
I posten ingdr till valutareserven hinforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor
euroomradet och fordringar pd Internationella valutafonden (IMF).
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2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2020 3112.2019

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 576,0 488,7 4945 400,7
Sarskilda dragningsratter 1326,5 1125,5 13875 1124,5
Ovriga fordringar pa IMF 707 60,0 79,0 64,3
Summa 1973,3 1674,2 1961,0 1589,5
Kursen mellan euro och SDR 2019 och 2020 2020 2019
Vid utgangen av mars 0,8025 0,8092
Vid utgangen av juni 0,8143 0,8186
Vid utgangen av september 0,8318 0,7996
Vid utgangen av december 0,8485 0,8104

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen ar den del
av Finlands Banks medlemsandel som har betalats till IMF i utlandsk valuta. Den andra delen
av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks balansrikning ar
noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsratter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till
1 326,5 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa sina
medlemsldnder. Sirskilda dragningsritter anvinds i valutahandeln pd samma sitt som
normala valutor. Postens virde forindras genom valutahandeln mellan medlemslinderna.
Postens storlek paverkas ocksa av erhdllna och utbetalda rantor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till 1 973,3 miljoner

euro.

2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa 1an och andra externa
tillgangar

Hir redovisas banktillgodohavanden, viardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta pa

hemmahorande utanfor euroomradet.
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Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahérande utanfor 3112.2020 3112.2019 Forandring
euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 41,8 101,5 -597
Rantebarande vardepapper 4 579,4 49544 -375,0
Diskonteringsinstrument - 2,9 -2,9
Andelar i investeringsfonder 1134,6 - 1134,6
Ovriga fordringar 732,0 91,8 -179,8
Summa 6 4879 5 970,6 517,3
Valutaférdelning av vardepapper i utldndsk valuta utgivha av hemmahorande utanfér euroomradet
3112.2020 31.12.2019

Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 4325 9,4 4901 9,9
US-dollar 3896,0 85,1 42799 86,3
Japanska yen 250,9 5,5 187,2 3,8
Summa 4 579,4 100,0 4 9573 100,0

Aterstaende 16ptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2020 3112.2019
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 889,9 19,4 759,0 15,3
Over14ar 36895 80,6 4198,3 84,7
Summa 45794 100,0 4 957,3 100,0
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3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i
euroomradet

Denna post bestdr av banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk
valuta pd hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahérande i euroomradet 3112.2020 3112.2019 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 32,2 - 32,2
Réntebarande vardepapper 270,9 332,8 -62,0
Ovriga fordringar -8,4 -81 -0,3
Summa 2947 3247 -30,0

Valutaférdelning av viardepapper i utlandsk valuta utgivha av hemmahorande i euroomradet

3112.2020 3112.2019
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 182,4 673 185,8 55,8
US-dollar 88,5 327 147,0 44,2
Summa 270,9 100,0 332,8 100,0

Aterstaende I6ptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i euroomradet

3112.2020 3112.2019
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 96,9 35,8 124,6 374
Over 1 &r 174,0 64,2 208,2 62,6
Summa 270,9 100,0 3328 100,0
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4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor
euroomradet

Den 31 december 2020 hade Finlands Bank inga fordringar i euro pd hemmahéorande utanfor
euroomrédet. I posten ingick 2019 virdepapper utgivna av hemmahorande utanfor

euroomradet.
Fordringar i euro pd hemmahérande utanfér euroomradet 3112.2020 3112.2019 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - - -
Réntebarande vardepapper - 226,8 -226,8
Ovriga fordringar - - -
Summa - 226,8 -226,8

Aterstdende I16ptid fér virdepapper i euro utgivna av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2020 3112.2019
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 &r - - 47,0 207
Over 1ar - - 179,8 79,3
Summa - - 226,8 100,0

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad
till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestdr av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att
genomfora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestar av rantebdrande
utldning till finlindska kreditinstitut och dess storlek ar beroende av de finlindska
kreditinstitutens likviditetsbehov.
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Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgér till

1 793 194 miljoner euro, varav 21 779,0 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks
balansrikning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till
penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i
Eurosystemet till fullt belopp och i forhéllande till centralbankernas andelar i
fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Forlust kan uppstd endast om en motpart gar i
konkurs och tillrdckliga medel inte erhalls nir de sikerheter som motparten stillt realiseras.
Risker till foljd av eventuella sirskilda sikerheter som diskretionart kan godtas av de
nationella centralbankerna fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till 3112.2020 3112.2019 Forandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 21779,0 4 648,3 17 130,7

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - — -

Utlaningsfacilitet - - —

Fordringar avseende marginalsékerheter - - -

Summa 21779,0 4 648,3 17 130,7

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr likviditetstillforande reverserade
transaktioner med en 16ptid pd en vecka som genomfors i form av fastrinteanbud varje vecka.
De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nir det giller att paverka
rantorna, kontrollera likviditetsldget pd marknaden och signalera den penningpolitiska
hallningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre l6ptid. Ar 2020
genomfordes ldngfristiga refinansieringstransaktioner med l6ptider pd en uppfyllandeperiod
och 3-48 manader. Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning.
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ECB-radet fattade 2016 beslut om en andra serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO II), som omfattade fyra transaktioner. Transaktionerna
har en 16ptid pa fyra ar och aterbetalning av den tilldelade finansieringen kunde inledas efter
tvd &r. Dessutom fattade ECB-radet 2019 beslut om en tredje serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO III), som omfattar sju transaktioner som genomfors

kvartalsvis. /2 Transaktionerna har en l6ptid pa tre ar och aterbetalning av den tilldelade
finansieringen kan inledas efter tva ar. Frdn och med september 2021 kan aterbetalning inledas
ett ar efter avvecklingsdagen for respektive transaktion. Enligt ECB-rddets ursprungliga beslut
kan den slutliga rintan i refinansieringstransaktionerna i den tredje serien som lagst vara den
genomsnittliga inlaningsrianta som berdknats for giltighetstiden for respektive transaktion.
Som svar pa den chock som coronaviruspandemin orsakade beslutade ECB-radet 2020 dartill
att rantan mellan den 24 juni 2020 och den 23 juni 2021, dvs. under den sdirskilda

rinteperioden,?’ kan vara som ligst 50 baspunkter under den genomsnittliga inldningsrintan
under samma period men dock inte ldgre dan -1 %. Eftersom de verkliga rantorna klarnar forst
pa forfallodagen for respektive transaktion och négra tillforlitliga uppskattningar av dem inte
kan goras fore det, har rantan pd TLTRO IlI-transaktionerna for den sarskilda ranteperioden
berdknats i enlighet med forsiktighetsprincipen till en ranta som ligger 50 baspunkter under
inldningsrantan (rantan dr emellertid som lagst =1 %) och rantan for inldningsfaciliteten

anvinds for att berdkna rintan for den aterstidende [6ptiden av TLTRO Ill-transaktionerna.

ECB-radet fattade vidare den 30 april 2020 beslut om en ny serie langfristiga
refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin (pandemic emergency longer-term
refinancing operations, PELTRO). Serien omfattar sju transaktioner som forfaller under tredje
kvartalet 2021. Transaktionerna genomfors for att stodja likviditeten i det finansiella systemet
i euroomradet och bidra till en smidigt fungerande penningmarknad genom att tillhandahélla
en effektiv likviditetssparr efter att de ytterligare langfristiga refinansieringstransaktionerna
(LTRO) som genomforts fran och med mars 2020 avslutats. PELTRO-transaktionerna
kommer att genomforas som fastranteanbud med full tilldelning till en ranta som ligger 25

baspunkter under den genomsnittliga riantan for de huvudsakliga

refinansieringstransaktionerna under léptiden for varje transaktion. 3/

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetslaget pa
marknaden och pdverka rantorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av oviantade

likviditetsfluktuationer pa riantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ir reverserade 6ppna marknadsoperationer som
Eurosystemet genomfor i form av standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin
strukturella likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.




5.5 Utlaningsfacilitet
Genom utlaningsfaciliteten tillhandahéller de nationella centralbankerna motparterna
likviditet 6ver natten till en pa forhand bestimd rianta mot godtagbara sikerheter.
5.6 Fordringar relaterade till marginalsakerheter

I posten ingdr kontantbetalningar till motparter i situationer dir marknadsvardet av de
sikerheter som motparten limnat overskrider det faststillda gransvirdet, dvs. behovet till
foljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hair ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

Ovriga fordringar i euro pa kreditistitut i euroomradet 3112.2020 3112.2019 Foérandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar 0,0 0,6 -0,5

Omvanda repor - - -

Likviditetsstod i nodlagen - — —

Ovriga fordringar - - -

Summa 0,0 0,6 -0,5

For att 6ka 6ppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om
likviditetsstod i nodligen pa ECB:s webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i
nodlagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande om publiceringen av avtalet
finns pa adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html (pa

engelska).
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7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i
euroomradet

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2020 virdepapper som Finlands Bank har forvirvat inom
ramen for de tre képprogrammen for sikerstillda obligationer # | programmet for
viardepappersmarknaderna (SMP) ., programmet fér kop av offentliga virdepapper (PSPP) %,

programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) 2 och képprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP).

Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper '

Avslutade/Fullbordade program

Forsta kopprogrammet for juli 2009 juni 2010 ECB/2009/ Sakerstallda obligationer
sakerstallda obligationer 16 utgivna av hemmahorande i
(CBPPY) euroomradet
Andra kopprogrammet for november oktober ECB/2011/17 Sakerstallda obligationer
sakerstallda obligationer 20M 2012 utgivna av hemmahorande i
(CBPP2) euroomradet
Programmet for Offentliga och privata

. . september . . .
vardepappersmarknaderna maj 2010 2012 ECB/2010/5 vardepapper emitterade i
(SMP) euroomradet

1) Ytterligare godtagbarhetskriterier for de sdrskilda programmen finns i ECB-rddets beslut.




Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper '
Programmet for tillgangskop (APP)
Tredje oktober aktivt ECB/2020/8 Sédkerstallda obligationer utgivna av
kopprogrammet for 2014 (omarbetning) hemmahorande i euroomradet
sakerstallda
obligationer
(CBPP3)
Kdpprogrammet for november aktivt ECB/2014/45, Seniora och garanterade
vardepapper med 2014 i dess mezzanintrancher av vardepapper
bakomliggande andrade med bakomliggande tillgangar
tillgdngar(ABSPP) ordalydelse utgivha av hemmahorande i
euroomradet
Programmet for kop mars 2015 aktivt ECB/2020/9 Obligationer i euro utgivna av
av offentliga (omarbetning) centrala, regionala eller lokala
vardepapper (PSPP) myndigheter samt av godkdnda
agenturer i euroomradet och av
internationella organisationer och
multilaterala utvecklingsbanker i
euroomradet
Programmet for kdp juni 2016 aktivt ECB/2016/16, Obligationer utgivna av foretag
av i dess utanfér banksektorn hemmahdorande
foretagsobligationer andrade i euroomradet
(CSPP) ordalydelse
Kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)
Kopprogrammet mars 2020 aktivt ECB/2020/17 Alla godtagbara tillgangsklasser

med anledning av
pandemin (PEPP)

inom APP 2

1) Ytterligare godtagbarhetskriterier fér de sérskilda programmen finns i ECB-rddets beslut.

2) Ett undantag frdn kraven pd godtagbarhet beviljade fér véirdepapper som emitterats av grekiska staten.

Ar 2020 fortsatte Eurosystemet nettotillgangsképen inom programmet for tillgdngskop

(APP) #i en méanatlig takt om 20 miljarder euro i genomsnitt. I mars 2020 fattades beslut om

att temporart 6ka nettotillgdngskopen med 120 miljarder euro fram till slutet av dret. ECB-

radet riknar med att nettotillgdngskopen fortsitter s linge det dr nodvindigt for att forstirka

styrrantornas stimulerande effekt och upphor strax innan hojningen av styrrantorna inleds.

ECB-radet avser ocksé att fortsitta att dterinvestera det aterbetalda kapitalet till fullt belopp

under en liangre tid efter att ECB-radet borjar hoja ECB:s styrrantor och i vilket fall som helst

sa linge som det behovs for att uppritthdlla det gynnsamma likviditetsldget och en mycket

ackommoderande penningpolitik.




I mars 2020 lanserade Eurosystemet ett tillfalligt kopprogram med anledning av pandemin

(pandemic emergency purchase programme, PEPP) | med en volym pa 750 miljarder euro.
Programmet syftar till att litta pa den penningpolitiska hillningen och beméta de allvarliga
riskerna for den penningpolitiska transmissionsmekanismen och utsikterna for euroomréadet
pa grund av coronapandemin. Kopen giller alla godkinda tillgdngsslag for APP-programmet
och skulle ursprungligen upphora vid utgadngen av 2020. I juni 2020 utokade emellertid ECB-
radet PEPP-programmet med 600 miljarder euro och i december 2020 med ytterligare 500
miljarder euro, dvs. till sammanlagt 1 850 miljarder euro. Tidshorisonten for nettokopen
forlingdes dtminstone till slutet av mars 2022 och kopen fortsitter i vilket fall som helst till
dess att ECB-radet bedomer att coronakrisen dr 6ver. Dessutom kommer ECB-radet att
aterinvestera kapitalet fran forfallande vardepapper som har forvirvats inom PEPP-
programmet fram till &tminstone slutet av 2023. Den framtida utfasningen av PEPP-portfoljen
kommer att hanteras sd att den inte inverkar pd den limpliga penningpolitiska hallningen.

Virdepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammen varderas till upplupen
anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och
periodiseringsprinciper for virdepapper” under redovisningsprinciperna). Nedan anges den
upplupna anskaffningskostnaden av viardepapper som innehas av Finlands Bank och som

jamforelse ocksd deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrikningen eller

resultatrikningen. 12




Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften (mn euro)

3112.2020 3112.2019 Foérandring
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
varde varde varde varde varde varde
CBPP2 10,0 10,4 15,0 16,2 -5,0 -5,8
SMP 413,2 438,4 617,4 668.,5 -204,2 -230,1
CBPP3 9 668,7 9 915,2 7 409,2 7 563,2 2 259,6 2352,0
PSPP - offentliga
. 298225 31793,8 28 629,7 30 038,8 1192,8 1755,0
vardepapper
PSPP - vardepapper
utgivna av
2 664/ 29174 30170 3176,6 -352,9 -259,2
multinationella
institutioner
CSPP 10 151,4 10 5874 6 2579 6 4915 3893,5 4 095,9
PEPP - sakerstallda
o 95,3 96,9 - - 95,3 96,9
obligationer
PEPP - offentliga
. 10 784,7 10 926,4 - - 107847 10 926,4
vardepapper
PEPP -
1866,8 1991,0 - - 1866,8 1991,0

foretagsobligationer

65 476,7 68 676,8 45 946,2 47 954,8 19 530,5 20 722,0

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de vardepapper som
forvirvats inom ramen for kopprogrammen. Arliga nedskrivningsprovningar genomférs pa
basis av uppgifterna vid drets slut och de godkdnns av ECB-radet. I dessa

nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for varje program.

Eventuella forluster som harror frin virdepapper som forvirvats inom ramen for SMP-,
CBPP3- och CSPP-programmen, for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra) inom
ramen for PSPP-programmet samt for kopen av sikerstillda obligationer och
foretagsobligationer inom ramen for PEPP-programmet fordelas, om de realiseras, i enlighet
med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna
inom Eurosystemet i forhallande till deras respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital.
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Pa basis av nedskrivningsprovningarna enligt stillningen den 31 december 2020 av de
vardepapper som forvirvats inom ramen for ovannamnda kopprogram och som innehas i
penningpolitiska syften faststillde ECB-radet att vardepapperen forvintas generera alla
framtida kassafloden. I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forvarvade
virdepapper som innehas av de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i
Finlands Banks balansrakning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska Innehas av de nationella | Finlands Banks
syften (mn euro) centralbankerna balansrakning
inom Eurosystemet

3112.2020 3112.2019 3112.2020 3112.2019
SMP 26 334,6 44 215,8 413,2 617,4
CBPP3 263 535,9 241933,8 96687 7 409,2
PSPP - vardepapper utgivna av multinationella
etitutioner 249 316,6 225169,2 2 664, 30170
CSPP 250 403,2 184 505,4 10 151,4 6 2579
PEPP - sakerstallda obligationer 2 8147 - 95,3 -
PEPP - vardepapper utgivna av multinationella
institutioner B 477961 N B -
PEPP - foretagsobligationer 43153,6 - 1866,8 -
Summa 883 354,6 695 824,2 24 859,6 17 301,5

7.2 Andra vardepapper

Posten innehdller andelar i investeringsfonder hemmahorande i euroomradet. Dessutom ingdr i
posten inhemska foretagscertifikat som Finlands Bank forvarvade for att lindra de negativa
ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin. I posten ingick 2019 ocksa rantebarande
vardepapper och diskonteringsinstrument utgivna i euroomrédet.
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Andra vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i

. 3112.2020 3112.2019 Forandring
euroomradet (mn euro)

Rantebarande vardepapper - 5287 -528,7
Diskonteringsinstrument 60,9 110,0 -491
Andelar i investeringsfonder 19,5 1204,0 -1084,5
Summa 180,4 1842,7 -1662,3

Aterstaende I6ptid for andra virdepapper i euro utgivna av

. . . 3112.2020 3112.2019
hemmahorande i euroomradet
Loptid Mn % Mn %
euro euro
Upp till 1ar 60,9 100,0 233,2 36,5
Over1ar - - 405,4 63,5
Summa 60,9 100,0 638,7 100,0

Finlands Bank avstod 2020 fran sin investeringsportfolj i euro, varfor posten minskade
betydligt under riakenskapsperioden.

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de
nationella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29 i stadgan

och justeras vart femte ar eller vid fordndringar i ECBS sammansattning.

I Finlands Banks balansrikning ingdr i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda
andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till
foljd av okningen av bankens andel av vardet pd ECB:s eget kapital pa grund av alla tidigare
justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital och iii) inbetalningar enligt
artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.
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Andringar i kapitalférdelningsnyckeln

Efter Storbritanniens uttrade ur Europeiska unionen den 31 januari 2020 hor Bank of England
inte lingre till ECBS, vilket paverkade de nationella centralbankernas andelar av ECB:s kapital
enligt fordelningsnyckeln. For dndringarna redogors i tabellen nedan och de tradde i kraft den
1 februari 2020. Finlands Banks andel av ECB:s kapital ckade fran 1,2708 % till 1,4939 %
och balansposten 8.1 ”Andel i ECB” 6kade fran 159,1 miljoner euro till 165,3 miljoner euro.




Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 31.1.2020, % Fr.o.m 1.2.2020, %

Nationale Bank van Belgi€/Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,9630
Deutsche Bundesbank 18,3670 21,4394
Eesti Pank 0,1968 0,2291
Central Bank of Ireland 11754 1,3772
Bank of Greece 1,7292 2,017
Banco de Espafia 8,3391 9,6981
Banque de France 14,2061 16,6108
Banca d'ltalia 11,8023 13,8165
Central Bank of Cyprus 0,1503 0,1750
Latvijas Banka 0,2731 0,3169
Lietuvos bankas 0,4059 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2679
Central Bank of Malta 0,0732 0,0853
De Nederlandsche Bank 4,0677 47662
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 2,3804
Banco de Portugal 1,6367 1,9035
Banka Slovenije 0,3361 0,3916
Ndrodna banka Slovenska 0,8004 0,9314
Finlands Bank 1,2708 1,4939
Delsumma for Eurosystemet 69,6176 81,3286
Bulgarian National Bank 0,851 0,9832
Ceckd narodni banka 1,6172 1,8794
Danmarks nationalbank 1,4986 1,7591
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6595
Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,5488
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Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 31.1.2020, %

Fr.o.m 1.2.2020, %

Narodowy Bank Polski 5,2068 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 2,4470 2,8289
Sveriges Riksbank 2,5222 2,9790
Bank of England 14,3374 -
Delsumma for nationella centralbanker utanfér euroomradet 30,3824 18,6714
Totalt 100,0000 100,0000

ECB:s eget kapital

ECB:s tecknade kapital utgor 10 825 miljoner euro. Det tecknade kapitalet dr ofordandrat efter
Bank of Englands uttrade ur ECBS. Bank of Englands andel av ECB:s tecknade kapital, som
var 14,3 %, fordelades mellan de nationella centralbankerna bidde inom och utanfor

euroomridet.

ECB:s inbetalda kapital forandrades inte heller 2020 utan uppgick fortfarande till 7 659
miljoner euro, eftersom de nationella centralbankerna alades att betala Bank of Englands
tidigare inbetalda kapital (58 mn euro). Finlands Bank betalade 1,7 miljoner euro till ECB den
3 februari 2020. Euroomrédets nationella centralbankers andel av ECB:s tecknade kapital
okade i och med Bank of Englands uttride ur ECBS. De betalar sina andelar i sin helhet med

tva delbetalningar. 1 Finlands Banks 6verféringar till ECB uppgar till 11,2 miljoner euro
under 2021 och 2022.

8.2 Fordringar motsvarande overforing av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande overforing av valutareserver” bestar av den del av
valutareserven som Finlands Bank har éverfort till ECB. Overforingen skedde i samband med
overgangen till Eurosystemet. Med stod av artikel 30.2 i stadgan for ECBS och ECB faststills
bidragen till ECB:s valutareserver i forhallande till de nationella centralbankernas andel av
ECB:s tecknade kapital. Pa fordran betalas en rianta som baserar sig pd den senaste tillgangliga
marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som riknas

ut dagligen, fransett den rantefria guldreserven.

Fordringarna motsvarande de valutareserver som overforts av Finlands Bank forandrades
ndgot, dd a) andelen av ECB:s tecknade kapital for euroomradets nationella centralbanker
(som har overfort valutareserver till ECB) 6kade pa grund av Bank of Englands uttrade ur
ECBS och b) ECB-radet beslutade minska overforingen fran de nationella centralbankerna i
euroomrédet i forhéllande till kapitalandelen sd, att den totala 6verforingen av valutareserver
ar oforiandrad. Finlands Banks fordran ckade sdledes nagot, fran 736,4 miljoner euro till
741,1 miljoner euro, och skillnaden betalades till ECB den 3 februari 2020.
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8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet

I posten ingar den fordran som uppstar nir beloppet av Finlands Banks sedlar korrigeras i
enlighet med kapitalférdelningsnyckeln och den skuld som hinfor sig till den andel pa 8 % av
sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna till bagge posterna redovisas i balansrakningen i

skuldposten »Utelépande sedlar”. 12

Vid rikenskapsarets slut uppgick posten till 6 871,6 miljoner euro (2019: 4 908,0 mn euro).
Okningen berodde pa att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 3,4 % medan den totala
volymen av utelopande eurosedlar 6kade med 11,7 % jamfort med 2019. Pé fordringarna
betalas en rianta som riknas ut dagligen pa den senaste tillgingliga marginalrantan for

Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga
skulder inom Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 3112.2020 3112.2019 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB hé&rrérande fran
TARGET2-konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton 49 4677 57 067/ -7 5994
inom Eurosystemet)

Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster -398,3 -292,9 -105,4

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
) . 231 26,1 -3,0
vinstutdelning

Summa o6vriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 49 092,6 56 800,3

Den 31 december 2020 uppgick posten till 49 092,6 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som formedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa
korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder
gentemot ECB hirrorande fran monetira inkomster som ska liggas samman och dterfordelas
inom Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrérande fran ECB:s
interimistiska vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas
tillbaka.

Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET? till
49 467,7 miljoner euro. P4 posten betalas en rianta som beriknas dagligen pa den senaste
tillgingliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.
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Den arliga sammanldggningen och dterfordelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid slutet av dret upphov till en skuld pa -398,3
miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av sammanldggning av monetira inkomster” i

noterna till resultatrakningen).

P& ECB-radets beslut delade ECB ut 1 260 miljoner euro i interimistisk vinstutdelning for
2020 till de nationella centralbankerna i euroomradet (se ”ECB:s interimistiska
vinstutdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade
beloppet var 23,1 miljoner euro den 31 december 2020 (se resultatposten *Intikter fran

ovriga stamaktier och andelar”).

9. Ovriga tillgadngar

I posten ingdr euromynt, anlaggningstillgdngar och investeringstillgdngar (aktier och andelar)
som innehas av Finlands Bank. Vidare ingdr poster som hanfor sig till viarderingen av poster
utanfor balansrikningen, forutbetalda kostnader och upplupna intikter och 6vriga tillgdngar

samt pensionsfondens tillgdngar, som bestar helt och héllet av fastigheter.

Materiella anldggningstillgangar

Bokféringsvarde 3112.2020 3112.2019 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 7,2 8,5 -1,3
Byggnader 75,2 83,9 -8,7
Maskiner och inventarier 10,9 1,1 -0,3
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 -
Summa 93,8 104,0 -10,2

Immateriella anlaggningstillgangar

Bokféringsvarde 3112.2020 3112.2019 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
lt-system 6,8 7,0 -0,2
Summa 6,8 7,0 -0,2
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Ovriga tillgangar (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring

Euroomradets mynt 445 334 11
Aktier och andelar 22,6 227 -0,0
Pensionsfondens fastigheter 12/ 12,8 -0,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 425,6 379,6 46,0
Poster som harror fran véardering av poster utanfor

balansrdkningen 18,0 28,9 -10,9
Ovriga tillgdnger 11 23 11
Summa 524,0 479,7 44,3

Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt
kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2020 ékade totalvirdet av utelopande eurosedlar med 11,7 %. Vid slutet av 2020 uppgick
virdet av Finlands Banks andel av utelépande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till

24 243,3 miljoner euro (vid slutet av 2019: 21 711,6 mn euro). Totalvirdet av Finlands Banks
utelopande eurosedlar 6kade 2020 med 3,4 % till 17 371,6 miljoner euro (2019: 16 803,6 mn
euro). Detta var mindre dn totalvirdet enligt kapitalfordelningsnyckeln och differensen,

6 871,6 miljoner euro (2019: 4 908,0 mn euro), har redovisats pa tillgdngssidan i delposten
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.
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Utelopande sedlar (mn euro) 3112.2020 3112.2019

5 euro 74,9 779
10 euro -101,9 -941
20 euro 32811 32636
50 euro 12 285,6 11661,3
100 euro -1163,0 -1117,2
200 euro 738,3 654,5
500 euro 2 256,6 23575
Summa eurosedlar 17 371,6 16 803,6
ECB issue -2108,0 -1887,8
CSM 8 979,6 6795,9

Utelépande sedlar enligt kapitalférdelningsnyckeln 24 2433

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade
till penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till 3112.2020 3112.2019 Foérandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 89190,3 65 126,6 24 063,7
Inlaningsfacilitet 21673,8 25 2761 -3602,3

Inldning med fast 16ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter - - -

Summa 110 8641 90 402,7 20 461,4
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2.1 Lopande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande riakningar innehdller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i
kassakravspliktiga kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa
kassakravsinldningen betalats ridnta enligt gillande marginalrinta for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran och med juni 2014 har pa bankernas
innestdende kassakravsmedel som Overstiger kassakravet betalats antingen nollranta eller
rantan for inldningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som ar lagre.

Den 30 oktober 2019 inforde ECB-rddet ett system med tudelad rinta for kassakravsmedlen
pa sd sdtt att en del av kreditinstitutens overskottsreserver — dvs. de innestdende
kassakravsmedel som overstiger kassakravet — undantas fran den negativa ranta som tillimpas
pd inldningsfaciliteten. Den arliga rantan pa denna del ar 0 %. De kassakravsmedel som
overstiger kassakravet vid drets slut och som undantas fran negativ inldningsrianta — dvs. den
del som undantas — beriaknades genom att bankens kassakrav multiplicerades med

multiplikatorn 6.1/ P4 den del som inte undantas betalas fortfarande antingen nollrinta eller
ECB:s inlaningsrianta, beroende pa vilkendera som ar ligre.

2.2 Inlaningsfacilitet
Inldningsfaciliteten adr en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna

kan anvinda for insittningar 6ver natten till en pa forhand bestimd rinta.

2.3 Inlaning med fast 16ptid

Tidsbunden inldning 4r ett sitt att genomfora likviditetsindragande finjusterande
transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora
likviditetsfluktuationer.

2.5 Inlaning relaterad till marginalséakerheter

Posten avser motparters inldning i ett lage dir marknadsvardet av de sikerheter som
motparten stallt underskrider det faststillda gransvirdet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 31 december 2020 hade Finlands Bank inga skulder i euro till kreditinstitut i

euroomradet.




4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet

I posten ingdr skulder i euro till den offentliga sektorn (5 600,0 mn euro) och andra dn
kassakravspliktiga kreditinstitut (8,0 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet

Har upptas saldona pad konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer
och banker utanfor euroomréadet (2 523,4 mn euro) samt repor (219,9 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i
euroomradet

Den 31 december 2020 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i
euroomradet.

7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor
euroomradet

Den 31 december 2020 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmaho6rande
utanfor euroomrédet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av
IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsratterna (jfr
motsvarande post under tillgdngar). Till en borjan var de sdrskilda dragningsritterna och
deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till sarskilda
dragningsritter vid slutet av 2020 mindre an motposten pad skuldsidan. Motposten pd
skuldsidan ar oférandrad och uppgér till 1 189,5 miljoner SDR. I balansrikningen redovisas
posten i euro och virderad till kursen den 31 december 2020 (1 402,0 miljoner euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom
Eurosystemet" pd tillgdngssidan i balansrakningen.




10. Ovriga skulder

Posten bestdr av upplupna kostnader och forutbetalda intikter samt leverantorsskulder och
ovriga skulder. Till upplupna kostnader och forutbetalda intikter hinfors bland annat
resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med bokslutet samt ranteskulder for
repor och langfristiga refinansieringstransaktioner. I 6vriga skulder ingér bland annat skulder
relaterade till mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehéllningar samt 1opande loner

och pensioner.

Ovriga skulder (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 132,7 47,6 85,1
Leverantorsskulder 0,0 1,3 -1,3
Ovriga skulder 0,3 1,8 2]
Summa 133,0 471 85,9

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade viarderingsvinster pd grund av marknadsvirdering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingér ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt

virderingsdifferenser beroende pd dndrad redovisningspraxis 1999.
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Varderegleringskonton (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring

Guld 20449 17457 299,2
Valuta:
usD 335,9 865,7 -5297
GBP 17,9 59,9 -42,0
JPY 95,5 123,6 -28,2
SDR - 12,4 -12,4
Andra valutor 0,2 0,2 0,0
Vardepapper 130,9 811 49,8
Andelar i investeringsfonder 109,6 229,2 -119,6
Ovriga uppskrivningar 141,2 150,1 -8,8
Summa 28761 32679 -391,7
12. Avsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta ar
nodvindigt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjdmna sddana
variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna
pd vardepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2020 till 5 236,5 miljoner euro.
Avsittningarna bestdr av generell avsittning, avsittning for realvirde, pensionsavsittning och

avsdttning for kurs- och prisdifferenser.

De nationella centralbankerna i samtliga deltagande medlemsstater gjorde 2018 avsittningar
for exponeringar mot kreditrisker i penningpolitiska transaktioner, som justerades 2019. Av
avsdttningarna anvindes 64 miljoner euro for att ticka forlusterna efter forsaljning 2020 av
nedskrivna vardepapper forviarvade inom ramen for programmet for kop av
foretagsobligationer (CSPP) som innehafts av en nationell centralbank i Eurosystemet . Av
denna summa ticktes 1,1 miljoner euro med den avséttning som Finlands Bank gjort 2019.

Efter tickning av den realiserade forlusten aterstod sammanlagt 26 miljoner euro av de
nationella centralbankernas avsittningar. Summan har redovisats i centralbankernas
resultatrikningar i forhdllande till deras respektive tecknade andelar av ECB:s kapital 2018
(aret for den forsta nedskrivningen). Finlands Banks andel var 0,5 miljoner euro.
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Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsitagandet. Finlands Banks
pensionsdtagande uppgdr sammanlagt till 556,0 miljoner euro, varav 104,7 % eller 582,4
miljoner euro ar tickt. Forandringen av pensionsavsattningen under rikenskapsaret utgors av
upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens forlust, —6,4
miljoner euro, som ticktes genom uppldsning av pensionsavsittningen. Vid slutet av 2020
hade fastigheter till ett virde av 12,1 miljoner euro reserverats som tiackning for
pensionsavsittningen (se ”Ovriga tillgdngar” i noterna till balansrikningen). Inga tillgingar
har reserverats for tickning av dterstoden av pensionsavsittningen (570,3 mn euro), utan den
forvaltas som en del av bankens finansiella tillgdngar.

Avséttningar (mn Summa Forandring Summa Forandring Summa
euro) avsattningar av avsattningar av avsattningar
3112.2018 avsattningar 3112.2019 avsattningar 3112.2020
2019 2020
Avsattningar for kurs-
o 809 24 833 331 1164
och prisrisker
Generell avsattning 1795 50 1845 100 1945
Avsattning for
. 1433 55 1488 57 1545
realvarde
Pensionsavsattning 596 -7 589 -7 582
Avsattning for forluster
av penningpolitiska 3 -1 2 -2 -
transaktioner
Summa 4 636 120 4757 480 5237

13. Kapital och reserver

Har ingar bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del
reservfonden inte riacker for andamalet kan forlusten tills vidare limnas utan tickning. De

foljande drens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som limnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 20318 1900,0 131,8
Summa 28727 2741,0 131,8
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14. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2020 blev 142,0 miljoner euro.

Arets resultat (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Forandring
Utdelning till staten 100,0 188,0 -88,0
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors till reservfonden) 42,0 131,8 -89,7
Summa 142,0 319,8 -177,7

Ataganden utanfér balansrikningen

Ataganden utanfor balansrikningen (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Futurkontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt - 69,4

Det nominella vardet av séljkontrakt - -

Marknadsvarde av FX-swappar -0,0 3,8
Placeringsataganden i fastighetsfonden 50,0 50,0
Vardepapperslan 744,6 37,0

I enlighet med ECB-radets beslut stiller Finlands Bank vardepapper som forvarvats inom
ramen for kopprogrammen till forfogande for utlaning. Foremal for viardepapperslan dr
Finlands Banks innehav av sikerstillda obligationer samt foretagsobligationer och offentliga
virdepapper. Dessutom stiller Finlands Bank till forfogande for utldning ocksd vardepapper

som ingar i bankens investeringsportfolj.Viardepapperslanetransaktioner utan kontant sikerhet

redovisas vid arets slut pa konton utanfor balansrikningen. ' Den 31 december 2020
uppgick det utestdende beloppet av viardepapperslanetransaktioner till 745 miljoner euro (37
mn euro 31.12.2019).
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1) Den 10 december 2020 utokade ECB-radet den tredje serien med tre nya transaktioner som
genomfors mellan juni och december 2021.

2) ECB-radet beslutade den 30 april 2020 att den sdrskilda ranteperioden borjar den 24 juni
2020 och upphor den 23 juni 2021. ECB-rddet beslutade den 10 december 2020 att forlinga
denna period med 12 manader, dvs. fram till den 23 juni 2022.

3) ECB-radet beslutade den 10 december 2020 dven att utoka serien av langfristiga
refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin med fyra nya transaktioner under
2021.

4) Beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomforandet av programmet for kop av
sakerstillda obligationer (EUT L 175, 4.7.2009, s. 18), beslut ECB/2011/17 av den 3
november 2011 om genomférandet av det andra programmet for kop av sikerstillda
obligationer (EUT L 297, 16.11.2011, s. 70) och beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014
om genomforandet av det tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 3335,
22.11.2014, s. 22), i dess dndrade lydelse.

5) Beslut ECB/2010/5 av den 14 maj 2010 om inrattandet av ett program for
vardepappersmarknaderna (EUT L 124, 20.5.2010, s. 8).

6) Beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den offentliga sektorns
tillgdngar pd andrahandsmarknaderna (EUT L 121, 14.5.2013, s. 20), i dess dndrade lydelse.

7) Beslut ECB/2016/16 av den 1 juni 2016 om genomforandet av programmet for kop av
virdepapper fran foretagssektorn (EUT L 157, 15.6.2016, s. 28), i dess dndrade lydelse.

8) Programmet for tillgangskop bestar av det tredje kopprogrammet for sikerstillda
obligationer (CBPP3), kopprogrammet for vardepapper med bakomliggande tillgangar
(ABSPP), programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) samt programmet for kop av
foretagsobligationer (CSPP). For kopprogrammen redogors mer ingdende pd ECB:s webbplats
(https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html).

9) For PEPP-programmet redogors mer ingdende pa ECB:s webbplats
(https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/pepp/html/index.en.html).

10) Marknadsvirdena ar riktgivande och beriknas pd marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, beriknas marknadsvardet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

11) ECB:s inbetalda kapital okar siledes fran 7 659 miljoner euro forst till 8 270 miljoner
euro 2021 och direfter till 8 880 miljoner euro 2022.

12) Enligt Eurosystemets redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar tilldelas ECB 8 % av
det totala virdet av utelopande eurosedlar méanatligen. Den aterstiende andelen pa 92 %
tilldelas de nationella centralbankerna likasd manatligen sa att respektive centralbank i sin
balansrikning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan vardet pa eurosedlar som tilldelats de nationella
centralbankerna enligt denna praxis och virdet pd utelopande eurosedlar bokfors i posten
”Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

13) EKP-radet kan justera multiplikatorn i linje med utvecklingen i innehaven av
overskottsreserver.

14) Kontant sikerhet som stillts vid vardepapperslanetransaktioner redovisas i
balansrikningen (se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i earoomradet” och § ”Skulder
i euro till hemmahorande utanfor euroomradet” i noterna till skulderna). Den 31.12.2019
fanns inga sidana lan.
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Noter till resultatrakningen

31.12.2020

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 856,8
miljoner euro. Av detta utgjorde 124,2 miljoner euro rinteintikter i utlindsk valuta och 732,6

miljoner euro rinteintikter i euro.

Rintan pa inldningsfaciliteten har hela dret varit negativ, dvs. rianta har tagits ut pa inldning i
centralbanken. Denna s.k. minusrinta inflot utover pé inldning 6ver natten ocksa pa

innestdende kassakravsmedel till den del som de overstiger kassakravet.

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pd ECB motsvarande 6verforing av valutareserver,
skulden och fordran for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelningsnyckeln och
den tfoljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Pa dessa inflot inga ranteintikter 2020, eftersom rantan i de

huvudsakliga refinansieringstransaktionerna var 0 % under hela dret.
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Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahoérande utanfor euroomradet 2020 2019 Forandring
(mn euro)

Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 91,2 14,2 -23,0
Intakter fran diskonteringsinstrument 01 0,2 -0
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,3 2,2 -1,9
Utdelningar 20,5 - 20,5
Ovriga ranteintékter 43 19,9 15,6
Summa 116,3 136,5 -20,2
Rénteintdkter i euro fran hemmahorande utanfér euroomradet (mn euro) 2020 2019 Forandring
Ranteintakter fran réantebarande vardepapper 0,0 0,5 -0,5
Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,0 0,0 0,0
Ovriga ranteintakter 6,4 7.4 1,0
Summa 6,4 79 -1,5
Rénteintékter i utlandsk valuta fran hemmahdérande i euroomradet (mn 2020 2019 Forandring
euro)

Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 47 7,8 -3
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 3,2 0,3 2,9
Summa 7,9 81 -0,2
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Rénteintékter i euro frdn hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2020 2019 Forandring

Ranteintékter fran réantebarande vardepapper -0/ -1,9 1,8
Intékter fran diskonteringsinstrument 2,0 -0,4 2,5
Rénteintékter fran banktillgodohavanden - 0,0 -0,0
Utdelningar fran investeringar i euro 8,8 21,8 -13,0

Ranteintakter fran ECBS-poster - - -

Ranteintdkter fran penningpolitiska poster — - -

Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 2333 2261 73
Ranteintékter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning 4283 3875 40,7
Ovriga ranteintékter 53,9 1,1 42,8
Summa 726,2 6441 82,0
Summa ranteintakter (mn euro) 2020 2019 Forandring
Rénteintékter i utldndsk valuta frdin hemmahdrande utanfor euroomradet 16,3 136,5 -20,2
Rénteintakter i euro frdn hemmahorande utanfér euroomradet 6,4 79 -1,5
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahorande i euroomradet 79 81 -0,2
Rénteintékter i euro fran hemmahorande i euroomradet 726,2 644, 82,0
Summa 856,8 796,7 60,1

2. Rantekostnader

Réantekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande utanfér euroomradet 2020 2019 Forandring
(mn euro)

Rantekostnader for inlaning -0,0 -0,2 0,2
Ovriga rantekostnader -3,0 -15,6 12,6
Summa -3 -15,8 12,7
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Réantekostnader i euro till hemmahdrande utanfér euroomradet (mn euro) 2020 2019 Forandring

Réntekostnader for inlaning - -0,0 0,0
Ovriga rantekostnader -0,0 -0,0 -0,0
Summa -0,0 -0,0 -0,0

Réntek i utls K val il h hé . .
antekostnader i utlandsk valuta till hemmahoérande i euroomradet (mn 2020 2019 Féréndring

euro)

Ovriga rantekostnader 0,0 - 0,0
Summa 0,0 = 0,0
Réantekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2020 2019 Forandring
Rantekostnader for penningpolitiska poster -119,4 -24,9 -94,5
Ovriga rantekostnader -3,2 -07 -2,5
Summa -122,6 -25,6 -97,0
Summa rantekostnader (mn euro) 2020 2019 Foérandring
Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfor euroomradet -3 -15,8 12,7
Réntekostnader i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet -0,0 -0,0 -0,0
Réntekostnader i utléndsk valuta till hemmahdrande i euroomradet -0,0 - -0,0
Rantekostnader i euro till hemmahérande i euroomradet -122,6 -25,6 -97,0
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3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2020 3112.2019 Foérandring
Rénteintakter
Ranteintakter fran finansiella tillgangar 195,2 1831 121
Ranteintdkter fran penningpolitiska poster 661,6 613,6 48,0
Ranteintakter fran fordringar pa ECBS - - -
Summa 856,8 796,7 60,1
Réntekostnader
Rantekostnader for finansiella tillgangar -6,3 -16,5 10,2
Réntekostnader for penningpolitiska poster -119,4 -24.9 -94,5
Rantekostnader for skulder till ECBS - - -
Summa -125,7 -41,4 -84,3
RANTENETTO 7311 755,3 -24,2
4. Valutakursdifferenser

Posten innehéller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av

poster i utlindsk valuta. Ar 2020 redovisades sddana vinster till ett belopp av 36,5 miljoner

euro.

. . o LXJ
5. Prisdifferenser pa vardepapper
Hir ingar realiserade vinster och forluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2020
realiserades en vinst pd 310,7 miljoner euro for forsiljning av vardepapper.
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6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehdller viarderingsforluster pa valutor och viardepapper. Varje viardepappersslag och
valuta sirredovisas i bokforingen. Ar 2020 redovisades 14,9 miljoner euro i
virderingsforluster pa valutor. I viarderingsforluster pa virdepapper redovisades 1,1 miljoner

euro.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och

prisrisker

Realiserade nettovinster till f6ljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, ssmmanlagt
331,2 miljoner euro, avsattes for valutakurs- och prisrisker i enlighet med
redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i noterna till skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingdr avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara

inkomster

Monetéara inkomster (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Finlands Banks inbetalda monetara inkomster till poolen 476,5 513,4
Finlands Banks andel av monetdra inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 79,3 206,3
Nettoresultat av sammanldaggning av monetdra inkomster enligt -397,2 -3071
kapitalférdelningsnyckeln

Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar -1 14,2
Avsattning for forluster av penningpolitiska transaktioner 1,6 1,3
Summa -396,7 -291,6
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I posten ingdr nettoresultatet av sammanliaggningen av monetira inkomster for 2020, vilket
utgor en kostnad pd 397,2 miljoner euro (2019: =307,1 miljoner euro). I posten ingér ocksa
Finlands Banks andel av realiserade forluster som hanfor sig till virdepapper som innehafts av
en nationell centralbank i Eurosystemet och som forvirvats inom ramen for programmet for
kop av foretagsobligationer samt Finlands Banks andel av upplosningen av en avsittning for
forluster av penningpolitiska transaktioner som gjordes 2019 (se 12 ”Avsittningar” i noterna
till balansrakningen).

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beriknas pa de érliga
intakterna av de reserverade tillgingar som centralbanken hiller som motvirden till
skuldbasen. Skuldbasen bestdr huvudsakligen av foljande poster: utelopande sedlar, skulder i
euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder for
de nationella centralbankerna inom Eurosystemet relaterade till emission av ECB:s skuldebrev,
nettoskuld inom Eurosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner, nettoskulder inom
Eurosystemet relaterade till tilldelningen av eurosedlar, upplupen rinta pd penningpolitiska
skulder med en [6ptid pd minst ett ar som varje nationell centralbank redovisat vid varje
kvartalsslut, skulder gentemot ECB som motsvarar fordringar relaterade till swappavtal som
medfor nettointikter for Eurosystemet. Rdnta som ska betalats pa poster som ingdr i
skuldbasen ska avriknas fran nettoandelen av de monetira inkomsterna.

De reserverade tillgdngarna bestir huvudsakligen av foljande poster: utldning i euro till
kreditinstitut inom euroomrddet relaterad till penningpolitiska transaktioner, virdepapper som
innehas for penningpolitiska syften, fordringar inom Eurosystemet motsvarande 6verforing av
valutareserver till ECB, nettofordran inom Eurosystemet pa grund av
TARGET2-transaktioner, nettofordringar inom Eurosystemet relaterade till tilldelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet, fordringar pd motparter i euroomradet relaterade till
valutaswappar mellan ECB och centralbanker utanfor Eurosystemet som medfor nettointikter
for Eurosystemet, upplupen rianta pa penningpolitiska tillgdngar med en l6ptid pd minst ett ar
som varje nationell centralbank redovisat vid varje kvartalsslut, en begransad mangd av
respektive nationell centralbanks guldreserv som motsvarar dess andel enligt ECB:s
kapitalfordelningsnyckel.

Varje nationell centralbanks monetira inkomster ska beridknas pa de faktiska inkomsterna av
dess bokforda reserverade tillgdngar, med undantag for guld som det inte beriknas nagon
avkastning pa, och foljande poster som ska anses ge en avkastning som motsvarar den senaste
tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner: 1)
viardepapper som innehas for penningpolitiska syften och som har forvarvats med stod av
ECB:s beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomférandet av programmet for kop av
sdkerstédllda obligationer, 2) virdepapper som innehas i penningpolitiska syften och som har
forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om
genomforandet av det andra programmet for kop av sakerstillda obligationer, och 3)
skuldebrev som emitterats av staten, regionala eller kommunala myndigheter och erkinda
organ eller ersittande rantebarande instrument som emitterats av foretag i den offentliga
sektorn och som har forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2020/9 av den 3 februari 2020
om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgingar pa andrahandsmarknaderna eller
med stod av ECB:s beslut ECB/2020/17 av den 24 mars 2020 om ett tillfalligt stodprogram
foranlett av pandemin. Om den nationella centralbankens reserverade tillgdngar 6verstiger
eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste
tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.




Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna
enligt kapitalfordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks nettoandel ar lika
med de monetira inkomster som banken betalat in till poolen (476,5 miljoner euro) minus
Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (79,3 miljoner

euro).

10. Andel av ECB:s vinst

ECB delade ut en vinst for rikenskapsdret 2019 pd 935 miljoner euro. Finlands Banks
redovisade andel 2020 uppgick till 17,1 miljoner euro.

11. Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar

Har ingar avkastning pa virdepappersportfoljen enligt SMP-programmet, det utokade
programmet for tillgdngskop (APP) och kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)
som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning for rakenskapsaret 2020, sammanlagt

23,1 miljoner euro.

12. Ovriga intdkter

I posten ingdr 34,8 miljoner euro i Finansinspektionens intikter. Vidare ingdr 3,8 miljoner
euro i fastighetsintikter och 4,1 miljoner euro i 6verlitelsevinster pa avyttring av fastigheter
samt expeditionsavgifter och provisioner.

13. Personalkostnader

Personalkostnader (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Léner och arvoden 45,8 43,9
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 8,9 8,5
Ovriga I6nebikostnader 1,9 1,5
Summa 56,6 53,9
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Medelantal anstéallda 2020 2019

Anstéllda Anstidllda
Finlands Bank 355 362
Finansinspektionen 231 226
Summa 586 588
Direktionsmedlemmarnas grundldner (euro) 2020
Olli Rehn 274 550
Marja Nykanen 247 460
Tuomas Valimaki 204 290

Summa 726 300

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 41 522,88 euro i naturaforméner

(lunchformén, telefonforman och bilforman).

Direktionsmedlemmarnas pensionsférméner bestims enligt Finlands Banks pensionsstadga,
utan specialvillkor och enligt samma forutsittningar och villkor som for den 6vriga
personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer pensionslagen for den offentliga sektorn
(OffPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersittning
for inkomstbortfall, om personen till foljd av karensbestaimmelsen inte kan ta emot annat
arbete eller pensionen fran Finlands Bank dr ldgre 4n ersittningen for inkomstbortfall. Den
fulla ersdttningen for inkomstbortfall &r 60 % av 16nen och den betalas i ett ar, efter
samordning med pensionen fran Finlands Bank, sd att dessa tillsammans begrinsas till hogst
60 % av lonen.

14. Avgift till pensionsfonden

Under 2020 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkdnnande in en
pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro till pensionsfonden for att ticka rakenskapsperiodens
underskott.
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15. Administrationskostnader

Administrationskostnader (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Materielkostnader 0,4 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 7,0 71
Kostnader for fastigheter 8,5 8,9
Personalrelaterade kostnader 1,3 4,0
Kostnader for kopta tjanster 13,7 12,8
Ovriga administrationskostnader 21 21
Summa 32,9 35,4

Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjdnster och
kontorsartiklar. Som administrationskostnader redovisas ockséd kostnaderna for utbildning,
tjdnsteresor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av anlaggningstillgangar (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Byggnader 36 34
Maskiner och inventarier 2,5 2,7

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar (mn euro) 3112.2020 3112.2019

IT-system 2,8 3,2
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17. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 9,0 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till drift och underhall av fastigheter.

19. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas
andel av premieinkomsten, sammanlagt 12,4 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden
pa 10 miljoner euro. Posten innehéller ocksd pensionsfondens fastighetsintakter, 1,7 miljoner

euro.

20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingdr utbetalda pensioner, 28,8 miljoner euro, forvaltningskostnader och

avskrivningar av pensionsfondens anliggningstillgdngar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 57 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvirdet av eget kapital
och 100 miljoner euro i nya generella avsattningar. Avsittningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

22. Arets resultat

Vinsten for rakenskapsaret 2020 blev 142,0 miljoner euro. Direktionen foreslar
bankfullmaktige att 100,0 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.
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31.12.2020

Mn euro

3112.2020

3112.2019

Aktier och andelar, nominellt varde

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) !

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Bostadsaktier 0,2 0,2
Ovriga aktier och andelar 0,0 0,1
Summa 22,6 227
Kalkylmdassig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden

Finlands Banks pensionsataganden 2 556,0 554,9
— darav tackt genom avsattningar 582,4 589,2
Finlands Banks intressekontor

Inldning - 0,2
Utlaning - 0,11

1 Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelépande BIS-aktier.

2 Siffran fér 2020 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev 1.1.2021.
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Finlands Banks fastigheter

3

Fastighet Adress Byggnadsar Volym cam
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 6 ' 1857/1892/2001 23 600
Snellmansgatan 2 ' 1901/2003 3225
Ramsduddsvédgen 34 1920/1983/1998 4800
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 230
Vanda Sdkerhetsdalsvagen 1 1979 334 243
Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfért till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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Noter om riskhanteringen

31.12.2020

Riskhantering och riskkontroll inom

tillgangsforvaltningen

Investeringsverksamheten exponeras for risker som banken soker identifiera, mita och
begransa genom riskhantering. Finlands Bank anvinder allmant tillimpliga

riskhanteringsmetoder, marknads- och kreditriskmodeller och kanslighetsanalyser.

For riskhanteringen av investeringsverksamheten vid Finlands Bank svarar administrativa
avdelningens byra for riskkontroll och extern redovisning i samarbete med avdelningen for
marknadsoperationer. Riskkontrollen av investeringsverksamheten och avkastnings- och
riskrapporteringen dr forlagda till administrativa avdelningens byra for riskkontroll och extern

redovisning.

Rapporter om riskerna i investeringsverksamheten lamnas dagligen till den operativa
personalen inom investeringsverksamheten och méanatligen till direktionen.
Avkastningsrapporter limnas varje manad till investeringsverksamheten och den
direktionsmedlem som svarar for investeringsverksamheten. Marknadskommittén behandlar
avkastningen fyra gdnger om aret under ledning av den direktionsmedlem som svarar for
investeringsverksamheten. Direktionen diskuterar risker och avkastning tva ganger om aret.
Forseelser mot risklimiter rapporteras omedelbart. En rapport om samlade finansiella risker

laggs fram for direktionen fyra gdnger om aret.




Beslutsstruktur i tillgangsforvaltning och

riskhantering och separata riskkommittéer

Beslut om tillgdngsforvaltning och riskhantering fattas av Finlands Banks direktion,

marknadskommittén och i operativa fradgor dven av investeringsgruppen och riskgruppen.

Finlands Banks direktion beslutar om malen for investeringsverksamheten och om
investeringspolicyn samt om principerna for riskhantering och ansvarsfulla investeringar.
Direktionen fattar beslut om bland annat omfattningen av bankens finansiella tillgdngar och
valutareserven, valutafordelningen av reserven, den langsiktiga tillgdngsforvaltningen, den
strategiska allokeringen av portfoljen av rantebarande virdepapper enligt investeringskategori,
de tilldtna variationsgranserna per investeringskategori vid investering i rantebarande
vardepapper och storleken pa riante- och kreditriskerna. Direktionen faststiller ocksa
maximigranserna for kreditrisklimiterna.

Marknadskommittén fattar de detaljerade besluten om tillgdngsforvaltningen och
riskhanteringen inom de ramar som faststallts av direktionen. Kommittén faststiller bland
annat kriterierna for motparter och emittenter och de exakta kreditrisklimiterna. Ordférande
och beslutsfattare i marknadskommittén ar den direktionsmedlem som svarar for Finlands
Banks egna investeringar.

Investeringsgruppens och riskgruppens arbete gar huvudsakligen ut pa att bereda drenden for
behandling i beslutsorganen. Investeringsgruppen fattar dessutom de interna besluten pa
avdelningen for marknadsoperationer och samordnar drenden som ar gemensamma for
investerings- och riskhanteringsorganisationerna. Beslut om nya handelsmotparter fattas i
regel av investeringsgruppen och i vissa undantagsfall av marknadskommittén.
Avdelningschefen for marknadsoperationer ar ordférande och beslutsfattare i
investeringsgruppen. Ordférande och beslutsfattare i riskgruppen ar chefen fér administrativa
avdelningens byra for riskkontroll och extern redovisning.

Finlands Bank har en kommitté for ekonomiska risker som dr oberoende av
tillgangsforvaltningen och som har till uppgift att stodja direktionen genom att kontrollera
och analysera de ekonomiska riskerna i Finlands Banks balansrikning. Kommittén ar inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hanskjuter vid behov drenden till direktionen for
kdnnedom och beslut. Ordforande for kommittén ar den direktionsmedlem som svarar for
riskkontrollen.

Utover kommittén for ekonomiska risker har Finlands Bank ocksd en kommitté for operativa
risker och cyberrisker. Denna kommitté ska bedéma nivan pa riskhanteringen av bankens
operativa risker och cyberrisker och ge rad och rekommendationer for utveckling av
riskhanteringen. Kommittén ér i likhet med kommittén for ekonomiska risker inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hanskjuter vid behov drenden till direktionen for
kdnnedom och beslut. Ordférande for kommittén for operativa risker och cyberrisker ar den

direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen.




Risktal och fordelningar

Obligationer och inldning i Finlands Banks finansiella
tillgdngar efter kreditbetyg'

Kreditbetyg 3112.2020 3112.2019

Mn euro Mn euro
AAA 1342 1952
AA+ 2376 2930
AA 212 453
AA— m 94
A+ 1296 1410
A 191 204
A— 67 76
BBB+ 60 54
BBB - -
BBB- 5 _
Under BBB- - —
Utan kreditbetyg 56 -
Summa 5716 7173

1 Sdikerstdllda obligationer har klassificerats enligt véirdepapperets kreditbetyg, inte emittentens kreditvérdighet. Centralbanken i

Japan klassificeras enligt kreditbetyget for staten.

Pd grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.




Obligationer och inlaning i Finlands Banks finansiella
tillgangar efter emittentens/motpartens hemland (till

marknadsvarde)
Land eller omrade (mn euro) 3112.2020 3112.2019
Euroomradet 266 917
Nederlanderna 67 100
Finland 61 26
Osterrike 60 74
Tyskland 56 501
Frankrike 22 215
Ovriga Europa 832 1047
Sverige 320 466
Storbritannien 244 293
Norge 151 155
Danmark 102 M
Schweiz 16 22
Amerika 3102 3701
USA 2 491 2920
Kanada 612 781
Asien och Stillahavsomradet 1153 1322
Japan 1087 1184
Australien 52 130
Sydkorea 13 9
Internationella institutioner 362 186
Summa 5716 7173

Pd grund av avrundning stdmmer inte alltid mellan- och slutsummorna.
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Finlands Banks finansiella tillgangars kanslighet for
marknadsforandringar

Mn euro 2020 2019
Vardeforandring i Finlands Banks finansiella tillgdngar vid en appreciering av euron 1134 1150
med 15 % mot valutorna och guldet i valutareserven per 31.12.
Véardeférandring i Finlands Banks finansiella tillgangar vid en rantehojning pa 1% fran 123 18
stallningen per 3112.
Véardeforandring i Finlands Banks aktiefonder vid en nedgang i aktiefondernas 84 270
varde med 25 %
Allokering av Finlands Banks portfolj av rantebarande
vardepapper vid slutet av 2020
Portf6lj av rantebarande vardepapper Allokering vid arets slut (%)
Statsobligationer 56,1
Obligationer utgivna av statsbundna institutioner 25,7
Séakerstallda obligationer 7,0
Foretagsobligationer 10,7
Kontanter 0,6

Summa 100,0
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Definitioner och begrepp

Med marknadsrisk avses risken for att nettovérdet av tillgangarna sjunker pa grund av
fordndringar i marknadspriser, som kan vara till exempel férandringar i réantor, valutakurser,
priset pa guld eller aktiekurser, da risken kallas ranterisk, valutakursrisk, guldprisrisk respektive
aktierisk.

Med kreditrisk avses risken for ekonomisk forlust till foljd av att kreditbetyget for motparten i
en ekonomisk transaktion eller emittenten av vardepapper fordndras eller att motparten eller
emittenten blir insolvent.

Med likviditetrisk avses att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omsittas i likvida
medel utan extra kostnader.

Med operativ risk avses risken for extra kostnader eller forluster till foljd av otillrackliga eller
misslyckade interna processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

Investeringsportfoljen bestar av en rédntebarande portfolj i utlandsk valuta och en rantebarande
portfolj i euro samt langsiktiga investeringar. Dess syfte &r att sdkerstélla de finansiella
tillgangarnas varde och Finlands Banks formaga att &ven i framtiden uppfylla sina skyldigheter.

Valutareserven bestér av valutainvesteringar och andra fordringar i utlandsk valuta som inte
skyddas separat. I den ingar en rantebarande portfolj i utldndsk valuta och nettofordringar pa
Internationella valutafonden (IMF).

Med kontanter avses kortfristiga banktillgodohavanden med eller utan sékerheter.

Modifierad duration &r ett matt pa ranterisk som anger hur mycket vardet pa en investering
eller investeringar i rdntebarande instrument forandras nér rantorna férandras nagot. Nar den
modifierade durationen ér till exempel 2 och rantorna stiger med 1 %, sjunker vérdet pa
investeringar i rantebarande instrument med 2 %.

Med ett VaR-virde vid en viss konfide kontanter nsgrad avses en sadan forlust att en stérre
forlust efter en given tid realiseras med en sannolikhet som motsvararar den aktuella
konfidensgraden. Om till exempel VaR-virdet med en dags horisont och konfidensgraden 99 %
ar 3 miljoner euro, betyder det att det i dag med 1 % sannolikhet realiseras ett resultat som &r
sdamre dn en forlust pa 3 miljoner euro (och med 99 % sannolikhet ett resultat som ar béttre).

Ett ES-varde (Expected Shortfall) vid en viss konfidensgrad anger storleken av den forvantade
forlusten da forlustnivan enligt VaR-vardet vid motsvarande konfidensgrad éverskrids. Till
exempel ES pa konfidensnivan 99 % ger medelvéardet pa forlusten om risken som har en
sannolikhet pa 1 % realiseras.
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Revisionsberattelse

12.3.2021

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstillt granskning av Finlands Banks
bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapséret 2020 enligt god revisionssed.

Bankens internrevision har under rikenskapsaret granskat bankens bokforing och verksambhet.
Vi har tagit del av berittelserna fran den interna revisionen.
Vi har lidst bankens arsberittelse och av direktionen fatt redogorelser for bankens verksamhet.

Bokslutet dr upprittat i enlighet med gillande bestimmelser och de bokslutsprinciper som
faststillts av riksdagens bankfullmiktige. Bokslutet ger en rittvisande bild av bankens
ekonomiska stéllning och resultatbildning.

Vi foresldr att resultatrikningen och balansrakningen faststalls for det granskade
riakenskapsdret. Vi tillstyrker att rakenskapsdrets resultat disponeras enligt direktionens

forslag.

Helsingfors den 12 mars 2021
Mika Kari
Katri Kulmuni Jukka Kopra
Lotta Kauppila, CGR Timo Tuokko, CGR

Markku Koskela, CGR, sekreterare
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Utlatande om revision

28.2.2021

Utlatande om revision i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och

Europeiska centralbanken

Till Finlands Bank

Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet for Finlands Bank (FO-nummer 0202248-1) for
riakenskapsperioden 1.1-31.12.2020. Bokslutet omfattar balansriakning, resultatrikning och
noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rittvisande bild av bankens ekonomiska stillning och
av resultatbildningen i enlighet med de redovisningsprinciper och -metoder som godkints av
ECB-radet samt lagen om Finlands Bank och det uppfyller de lagstadgade kraven.
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Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Véra skyldigheter enligt
god revisionssed beskrivs narmare i avsnittet Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet.

Vi dr oberoende i forhallande till Finlands Bank enligt de etiska kraven i Finland som galler

den av oss utforda revisionen och vi har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Finlands Banks direktions ansvar for bokslutet

Finlands Banks direktion ansvarar for upprittandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rittvisande bild av bankens ekonomiska stillning och av resultatbildningen i enlighet med
bestimmelser om upprittande av bankens bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven.
Finlands Banks direktion ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer ar
nodvindig for att uppratta ett bokslut som inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av bokslutet ansvarar Finlands Banks direktion fér bedomningen av bankens
formdga att fortsitta verksamheten. Den upplyser, nir sd ar limpligt, om férhillanden som
kan paverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvianda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om man avser att likvidera banken,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av
detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd fel, och att [imna
en revisionsberattelse som innehdller vdra uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hog grad av
sakerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utforts enligt god revisionssed alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anviander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:




— identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgédrder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bankens interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgédrder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att Finlands Banks direktion anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
héandelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bankens férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osédkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
bokslutet. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for vart
uttalande. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att banken inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet dterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett sdtt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bankens styrning avseende, bland annat,
revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat under revisionen.

Helsingfors den 28 februari 2021
KPMG Oy Ab

Juha-Pekka Mylén

CGR
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