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Chefdirektorens halsning

Finlands Banks viktigaste uppgift ar att bygga stabilitet i ekonomin.

Ar 2018 hade det forflutit 20 4r sedan Finlands Bank tillsammans med andra
euroldnder borjade bygga upp ett ekonomiskt stabilare Europa. Det ledde till
uppkomsten av euron, var gemensamma valuta.

Sommaren 2018 utnamnde republikens president mig till chefdirektor for Finlands
Bank. Jag tog mig an uppdraget med stor motivation vil medveten om det ansvar
som uppdraget medfor. I egenskap av chefdirektor ar jag medlem av Europeiska
centralbankens rad. ECB-radet ar det hogsta beslutsfattande organet i Eurosystemet.
Raédet fattar beslut om penningpolitiken och bidrar till stabilitet och tillvaxt i
euroomradet.

Finlands ekonomi har dterhamtat sig och nddde konjunkturtoppen i fjol. Sarskilt
glidjande 4r den snabba okningen i antalet arbetsplatser och den sjunkande
arbetslosheten.

Deltagande och kompetens sakerstaller vart vilstind pd langre sikt och garanterar
vilfard for bade framtida generationer och seniormedborgare.

Ekonomin i euroomrddet fortsatte ocksa att vixa. I ECB-radet inledde vi en successiv
utfasning av de extraordinira penningpolitiska atgiarderna. EU:s handelspolitiska
styrka var av sarskilt stor betydelse for Finland ocksd 2018. Den internationella
ordningen som stoder frihandel har utgjort hornstenen i Finlands tillvaxthistoria. Det
ligger i Finlands intresse att aktivt medverka i internationella forum och vara med
om att fatta beslut som paverkar oss.




Klimatforandringen ar ett hot som Finland inte ensam kan bekdmpa. En effektiv
bekampning av klimatforandringen kraver att linderna tillsammans kommer 6verens
om atgarder och ocksa forbinder sig att folja dem.

Finland och Finlands Bank har fran forsta borjan haft ett storre inflytande i
Eurosystemet dn vad vart lands storlek skulle antyda.

Har har var kompetenta och hégt motiverade personal spelat en nyckelroll. Jag vill
tacka mina kolleger for deras hdarda och kreativa arbete for Finlands Banks
framgang.

Omvilvningarna pa betalningsomradet och digitaliseringens intdg framhaver
betydelsen av finansiell liskunnighet och nationell beredskap. Vi sorjer ocksa for
tillgangen till kontanter.

Genom att fortsdtta pd denna vig och standigt fornya sig kan Finlands Bank dven
framover bast tjana hela det finlindska samhallet.




Verksamhetsberattelse

26.4.2019

Finlands Bank ar Finlands monetdra myndighet och nationella centralbank. Banken
ar samtidigt en del av Eurosystemet, som svarar for eurolindernas penningpolitik
och ovriga centralbanksuppgifter och administrerar varldens naststorsta valuta,
euron. Huvudmalet for Eurosystemet och Finlands Bank ar prisstabilitet, dvs. en
mycket mattlig 6kning av konsumentpriserna. Finlands Bank har malsattningar som
giller bide hemlandet och Eurosystemet. Till Finlands Banks viktigaste uppgifter hor
forutom penningpolitik dven finansiell stabilitet och statistik, bankrorelse och
kontantforsorjning.

Finlands Banks uppgifter



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/finlands-banks-uppgifter/

bereder och utévar penningpolitik i Finland

overvakar den finansiella stabiliteten och tar fram statistik

bedriver forskning och utdvar ekonomiskt-politiskt inflytande

sorjer for avvecklingen av interbankbetalningar och for sin egen investeringsverksamhet

upprétthaller stabila och effektiva betalningssystem och ger ut sedlar.
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Penningpolitik
26.4.2019

Det primara malet for Eurosystemets penningpolitik ar att uppratthalla en
stabil prisniva i euroomradet. D4 inflationen, dvs. den arliga
konsumentprisokningen, ligger nara men under 2 % pa medellang sikt, ar
penningvardet i stort sett ofdrandrat och kdpkraften stark.

Prisstabilitet bildar grunden for héllbar ekonomisk tillvaxt. Eurosystemet har
traditionellt uppratthallit prisstabiliteten genom att hoja eller sinka styrrantan, dvs.
priset pa bankernas utlaning eller inldning hos centralbanken. Till uppfyllelsen av
prisstabilitetsmélet bidrar nu ocksa de penningpolitiska kopprogrammen.

Eurosystemet bestdr av Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella
centralbankerna i eurolinderna. Som medlem i Eurosystemet deltar Finlands Bank i
beredningen, utformningen av beslut om och genomforandet av den gemensamma
penningpolitiken for euroomradet. Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn ar medlem
av ECB-rddet, som ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet.

Under 2018 var penningpolitiken i euroomradet alltjamt mycket ackommoderande.
Europeiska centralbanken holl styrrantan oforandrad under hela aret.

Den expansiva penningpolitiken gynnade den

ekonomiska utvecklingen

Det utokade *programmet for tillgangskop, som ECB-radet inledde 20135, ar en
extraordindr penningpolitisk dtgard. Madlet ar att oka utbudet av pengar och
darigenom bidra till starkare ekonomisk tillviaxt och hogre inflation.

Under 2018 inledde Eurosystemet en successiv minskning av de manatliga
vardepapperskopen. I januari 2018 minskades nettotillgangskopen fran 60 miljarder
euro till 30 miljarder euro per manad. I juni meddelade ECB-radet att det skulle
minska nettokopen fran 30 till 15 miljarder euro i september och avsluta dem helt i
december.

I december bekraftade ECB-radet sitt beslut om att avsluta nettotillgdngskopen och
meddelade samtidigt att det skulle fortsatta att aterinvestera det dterbetalda kapitalet
fran kopprogrammet fullt ut dven efter det att hojningen av ECB:s styrranta inletts
och i vilket fall som helst sd lainge som det ar nodvandigt for att uppratthélla ett
gynnsamt likviditetslige och en mycket ackommoderande penningpolitik.

VERKSAMHETSBERATTELSE



Den expansiva penningpolitiken har bidragit till den gynnsamma ekonomiska
utvecklingen i euroomradet och fatt effektivt genomslag i bankernas utlaning.
Genomsnittsrantorna pa utlaningen till den privata sektorn var fortsatt laga och de
utestdende ldnevolymerna fortsitter att oka.
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Europeiska centralbankens
penningpolitik och penningpolitiska
beredning 2018

26.4.2019

Det primara malet for euroomradets penningpolitik ar att uppratthalla
prisstabilitet i euroomradet. Enligt ECB-radets definition innebar detta mal i
praktiken att den arliga konsumentprisékningen bor ligga ndgot under men
nara 2 % pa medellang sikt. Utan att asidosatta prisstabilitetsmalet stoder
penningpolitiken ocksa andra mal fér den ekonomiska politiken inom EU,
sasom hallbar tillvaxt och sysselsattning. Penningpolitiken var alltjamt
mycket expansiv under 2018 trots den successiva normalisering som
inleddes i juni.

Som medlem av Europeiska centralbankens rad (ECB-radet) deltar Finlands Banks
chefdirektor i de penningpolitiska besluten. Experter fran banken medverkar i sin tur
i beredningen av de penningpolitiska besluten och i annat bakgrundsarbete bade
genom att ta fram bankens ekonomiska och penningpolitiska analyser och aktivt
delta i Eurosystemets penningpolitiska kommitté och kommitté for
marknadsoperationer.

ECB:s penningpolitik var alltjamt mycket expansiv under 2018. ECB-radet holl
styrrantorna oférandrade under hela aret. Rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna var 0,00 %, rantan for utldningsfaciliteten 0,25 %
och inlaningsrantan —0,4 %. Rantorna har legat pa denna niva sedan mars 2016.
Rédet forutsag att rantorna kommer att ligga kvar pd samma niva dtminstone over
sommaren 2019 och i vilket fall som helst sa lange som det behovs for att sakerstalla
att inflationen pa medellang sikt varaktigt stiger tillbaka till nagot under 2 %.
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Nettotillgangskopen inom ramen for det utokade programmet for tillgdngskop, som
ar en extraordindr penningpolitisk dtgard, avslutades i december sedan den
madnatliga volymen forst hade minskats till 30 miljarder euro i januari och ytterligare
till 15 miljarder euro i oktober. Aterinvesteringarna av det aterbetalda kapitalet frn
kopprogrammet fortsitter dock fullt ut dven efter det att ECB-rddet inlett hojningen
av styrrantorna och i vilket fall som helst s linge som det ar nodviandigt for att
uppratthdlla ett gynnsamt likviditetslage och en mycket ackommoderande
penningpolitik. Da nettotillgdngskopen upphorde var Eurosystemets balansrakning
nagot under 4 700 miljarder euro.

Nettotillgangskopen halverades i januari

Vid ingdngen av 2018 minskade ECB-radet nettokopen inom det utokade
programmet for tillgdngskop fran 60 miljarder euro till 30 miljarder euro per manad
i enlighet med sitt beslut i oktober 2017.

P4 det penningpolitiska sammantradet i januari beslutade ECB-radet halla
styrrantorna oforandrade och bekriftade sin tidigare vagledning om styrriantorna,
dvs. att det raknar med att styrrintorna kommer att ligga kvar pa nuvarande nivder
under en liangre tid och dven efter det att tillgdingskopen har upphort.

Rédet bekriftade ocksa att programmet for tillgdngskop pagar fram till slutet av
september sdsom tidigare beslutats. Vidare bekraftade radet att kapitalet fran
forfallande vardepapper som forvirvats inom kopprogrammet kommer att
aterinvesteras under en lingre tid efter det att nettokopen upphort och sd linge som
det enligt rddets bedomning dr nodvandigt for att sikerstilla att inflationen varaktigt
stiger tillbaka till prisstabilitetsmalet.

I januari bedomde rddet att tillgangliga uppgifter vittnar om en stadig ekonomisk
tillvaxt i euroomradet. Det riknade med att den starka konjunkturen, atstramningen
pa arbetsmarknaden och det hogre kapacitetsutnyttjandet ytterligare skulle 6ka
fortroendet for att inflationen fortsitter att stiga tillbaka mot malet, dvs. till ndgot
under 2 %. Det underliggande inflationstrycket i euroomradet var dock fortfarande
dampat och radet betonade darfor vikten av fortsatt kraftig penningpolitisk
stimulans.
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Den ekonomiska tillvaxten i euroomradet blev svagare

under varens lopp och riskerna i ekonomin 6kade

P4 sitt penningpolitiska sammantrade i mars 2018 konstaterade ECB-rddet att den
ekonomiska tillvixten i euroomradet alltjamt var kraftig och brett baserad. Pa kort
sikt bedomdes den ekonomiska tillviaxten ligga nagot 6ver tidigare forvintningar.
Denna bedomning aterspeglades ocksa i stort sett i ECB:s experters
makroekonomiska bedomningar for euroomradet.

ECB:s experter raknade i sina bedomningar med en BNP-tillvaxt pd 2,4 % under
2018, 1,9 % under 2019 och 1,7 % under 2020. Inflationsprognosen var i stort sett
oforandrad och den drliga HIKP- inflationen berdknades stiga till 1,7 % under
2020.

I sin analys av den globala ekonomin i slutet av mars bedomde ocksa Finlands Bank
att den ekonomiska tillvixten i euroomradet fortsitter, med euroomradets inhemska
efterfrigan och det gynnsamma globala konjunkturliget som drivkrafter. Banken
konstaterade att den stigande inflationen i hog grad speglade oljeprisokningen och
att det inhemska pristrycket alltjamt var relativt mattligt.

P4 sitt penningpolitiska sammantrédde i slutet av april konstaterade ECB-radet att de
nya uppgifter som hade kommit sedan sammantridet i mars tydde pd att den
ekonomiska tillvixten var fortsatt kraftig och brett baserad trots en viss avmattning.
Avmattningen kunde enligt radets bedomning delvis spegla en dtergdng till en
mattligare tillvixtbana efter den hoga tillvaxttakt som praglat slutet av 2017, men
kunde ocksa vara en foljd av tillfilliga faktorer.

Rédet bedomde att riskerna kring konjunkturutsikterna var i stort sett balanserade,
men papekade att de globala riskerna, sasom risken for 6kad protektionism, hade
blivit alltmer framtradande. Inflationsutsikterna bedémdes vara oférandrade.

Fortsatt Iaga lanerantor i borjan av aret

De finansiella forhallandena i euroomradet var fortsatt gynnsamma i borjan av 2018.
De penningpolitiska dtgarderna fick alltjamt ett kraftigt genomslag i form av lattare
tillgdng till 1an for foretag och hushéll och vixande utlaning i hela euroomradet.

Utlaningen till den privata sektorn dterhamtade sig ytterligare och ldnerantorna var
alltjamt relativt stabila och mycket laga. Olika enkatundersokningar visar att
foretagens tillgang till finansiering hade forbattrats och att utldningsokningen
alltjamt fick draghjalp av en starkare efterfragan i alla lanekategorier och allt ldttare
villkor for foretags- och bostadslan.
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En successiv normalisering av penningpolitiken

inleddes i juni

ECB-radet inledde en successiv normalisering av penningpolitiken i juni. Radet
fattade beslut om att fortsitta att kopa vardepapper inom ramen for programmet for
tillgdngskop for 30 miljarder euro per manad fram till slutet av september 2018. Om
nya uppgifter bekriftar radets inflationsforvantningar pad medelldng sikt, reduceras
kopvolymen till 15 miljarder euro per manad mellan september och december,
varefter tillgangskopen upphor helt. Vid forfall av vardepapper som forvirvats inom
programmet fortsatter dock dterinvesteringen av det aterbetalda kapitalet i enlighet
med radets tidigare meddelande sa lange som det enligt radets bedomning ar
nodvandigt for att prisstabilitetsmalet ska uppnas.

ECB-radet motiverade sitt beslut med att inflationen hade varaktigt stigit kraftigt
mot malet, dvs. till ndgot under 2 % pa medellang sikt. Radet uttryckte sin tillforsikt
om att inflationen fortsatter att varaktigt stiga mot malet och att inflationsokningen
inte heller avstannar efter att den successiva avvecklingen av nettotillgdngskopen har
inletts. Radet betonade dock att det vid behov dr berett att se over alla sina
penningpolitiska verktyg.

Rédet beslutade i juni att [imna ECB:s styrrantor oférandrade men bekriftade sin
tidigare vagledning om att styrrantorna kommer att ligga kvar pa nuvarande nivaer
atminstone dver sommaren 2019 och vid behov dven lidngre dn sé for att sikerstilla
att inflationen varaktigt stiger tillbaka till ndgot under 2 % pa medellang sikt.

Den ekonomiska tillvaxten fortsatte — oljepriset drev

upp inflationen

I den ekonomiska analysen i juni konstaterade ECB-radet att de senaste ekonomiska
indikatorerna och enkdatresultaten var svagare men dock alltjamt forenliga med en
fortsatt kraftig och brett baserad tillvaxt. Radet bedomde att riskerna i
konjunkturutsikterna for euroomradet fortfarande var i stort sett balanserade men
tillade att risken for utdragen volatilitet pa finansmarknaden bor héllas under
uppsikt.

Rédet fastslog att inflationsokningen i maj dterspeglade en hogre energi-, livsmedels-
och tjansteprisinflation, medan den underliggande inflationen alltjamt var dimpad.
Rédet betonade dock att det inhemska kostnadstrycket i euroomradet visade tecken
pa okning, medan osikerheten kring inflationsutsikterna sakta minskade.
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I den makroekonomiska bedomningen i juni riknade Eurosystemets experter med en
BNP-tillvaxt pd 2,1 % under 2018, 1,9 % under 2019 och 1,7 % under 2020. De
forsamrade tillvaxtutsikterna for 2018 dterspeglade den svagare utvecklingen i
borjan av aret.

Den arliga inflationstakten skulle enligt Eurosystemets experters bedomning ligga pa
1,7 % under hela prognosperioden. Inflationsprognosen fér 2018 och 2019 var
betydligt hogre an ECB:s experters motsvarande bedomning i mars, vilket frimst kan
tillskrivas oljeprisokningen.

P4 sitt penningpolitiska sammantride i slutet av juli papekade ECB-radet att den
ekonomiska tillvixten i euroomradet fortsitter trots den ihédllande stora osikerheten
kring omvarlden for framfor allt den globala handeln.

Rédet framholl att de ekonomiska indikatorerna och enkitresultaten hade
stabiliserats och alltjamt pekade pa en fortsatt kraftig och brett baserad ekonomisk
tillvaxt, vilket lag i linje med Eurosystemets experters bedomningar for euroomradet
1 juni.

Prognoserna for BNP-tillvaxten reviderades ner nagot

pa hosten

P4 sitt penningpolitiska sammantrade i september bedomde ECB-radet att nya
uppgifter till stor del bekriftade dess bedomning i juni om en fortsatt brett baserad
ekonomisk tillvixt och successivt stigande inflation i euroomradet. Radet patalade
dock att den okade protektionismen, svagheterna pa tillvixtmarknaderna och
volatiliteten pa finansmarknaden hade blivit mer framtradande.

Denna bedomning aterspeglades ocksa i stort sett i ECB:s experters
makroekonomiska bedomningar i september, som riknade med en arlig BNP-tillvaxt
pa 2,0 % under 2018, 1,8 % under 2019 och 1,7 % under 2020.

Jamfort med de makroekonomiska framtidsbedomningar som Eurosystemets
experter hade presenterat i juni 2018 reviderade ECB:s experter utsikterna for BNP-
tillvixten ner ndgot for 2018 och 2019, vilket frimst berodde pa ett ndgot lagre
bidrag fran utlindsk efterfragan. Inflationsutsikterna bedomdes vara ofériandrade.

P4 sitt penningpolitiska sammantrade i slutet av oktober konstaterade ECB-radet att
nya uppgifter vittnade om en nagot svagare utveckling an vantat, som dock alltjamt
lag i linje med grundscenariot om bred ekonomisk tillvixt som understods av den
inhemska efterfrdgan och fortsatta forbattringar av arbetsmarknadslaget.

Den senaste utvecklingen inom vissa sektorer, framfor allt bilindustrin, ansdg radet
ha betydelse for tillvaxtprofilen pa kort sikt. Vidare bedomde radet att
exportutsikterna hade forsamrats ndgot.

15
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I sin analys av den globala ekonomin i oktober bedémde Finlands Bank att den
ekonomiska utvecklingen i euroomradet var fortsatt gynnsam, understodd av den
expansiva penningpolitiken och den for konjunkturlaget forhallandevis latta
finanspolitiken, trots en viss avmattning fran aret forut.

Finlands Bank konstaterade att det hade skett en méttlig uppgang i inflationstrycket,
bland annat till foljd av den hogre loneckningstakten. Mot bakgrund av de fortsatta
forhallandevis dimpade inflationsutsikterna bedomde banken dock att det skulle
droja ett tag innan det goda ekonomiska laget dterspeglades i euroomradets inflation.
Finlands Bank ansag att osikerheten kring Italiens ekonomiska politik kastade en
skugga over den ekonomiska utvecklingen i euroomradet och att sommarens
viaxande handelspolitiska spanningar hade okat nedatriskerna for den globala
ekonomin.

Nettotillgangskopen upphorde i december 2018

— penningpolitiken fortsatt expansiv

P4 sitt penningpolitiska sammantrade i december bekraftade ECB-radet att
nettokopen inom ramen for programmet for tillgangskop skulle avslutas i december
2018.

Samtidigt preciserade radet att dterinvesteringarna av det aterbetalda kapitalet fran
kopprogrammet skulle fortsatta fullt ut en langre tid efter det att ECB-radet inlett
hojningen av ECB:s styrrantor och i vilket fall som helst sa linge som det ar
nodvandigt for att uppratthalla ett gynnsamt likviditetslage och en mycket
ackommoderande penningpolitik.

Rédet framholl i december att den underliggande styrkan i euroomradets inhemska
efterfragan fortsatte att understoda den ekonomiska tillvaxten i euroomradet och en
successiv uppgang i inflationstrycket. Dessa bidrar i sin tur till fortroendet for att
inflationen fortsitter att varaktigt stiga mot malet dven efter det att tillgdngskopen
har upphort.

Rédet konstaterade att de senaste statistik- och enkatuppgifterna vittnade om en
svagare ekonomisk utveckling i euroomradet dn vintat, vilket terspeglade en
avmattning i den externa efterfragan och ligre bidrag fran vissa lands- och
sektorspecifika faktorer. Trots bedomningen att effekten av vissa av dessa faktorer
skulle komma att ge vika, riknade rddet dock med att tillvixttakten framover kan
bli ndgot svagare.

I de makroekonomiska framtidsbedomningarna i december riknade Eurosystemets
experter med att den drliga BNP-tillvixten for 2018 och 2019 skulle vara nagot ligre
an vad ECB:s experter hade bedomt i september. BNP-tillvixten berdknades vara 1,9
% under 2018, 1,7 % under 2019, 1,7 % under 2020 och 1,5 % under 2021.

16
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Enligt experterna skulle inflationen vara 1,8 % under 2018, 1,6 % under 2019, 1,7
% under 2020 och 1,8 % under 2021.

Inflationsutsikterna for slutet av aret var alljamt mattliga, dd den underliggande
inflationen lag envist kvar pd kring 1 %. Radet framholl sdledes att det alltjaimt

behovs kraftig penningpolitisk stimulans for att fa inflationen att varaktigt stiga

tillbaka till det uppstallda malet.

Den expansiva penningpolitiska hallningen understods av ett omfattande
viardepappersinnehav, som bibehalls genom fortsatta dterinvesteringar. Till den
expansiva hallningen bidrar likasa de exceptionellt laga styrrantorna och
vigledningen om styrrantorna, enligt vilken radet riknar med att rantorna kommer
att ligga kvar pa nuvarande nivaer 6ver sommaren 2019 och vid behov langre 4n sa.

Den ekonomiska utvecklingen i euroomradet fick stod

av den expansiva penningpolitiken

Sammantaget har ECB:s expansiva penningpolitik bidragit till den gynnsamma
konjunkturutvecklingen i euroomradet och fatt effektivt genomslag i bankernas
utldning. Genomsnittsrantorna for utldningen till den privata sektorn var fortsatt
liga och den arliga okningstakten for utliningen steg ytterligare. Den ekonomiska
tillvaxten i euroomradet fortsatte, men planade ut under drets lopp jamfort med den
kraftiga tillvaxten aret forut.

De extraordindra penningpolitiska dtgarder som hade inforts i juni 2014 fick alltjamt
ett kraftigt genomslag pa tillgangen till 1dn for hushall och framfor allt sma och
medelstora foretag och pa utlaningsokningen i hela euroomradet.

Trots den gynnsamma utvecklingen pd arbetsmarknaden och successivt stigande
l6ner var inflationstrycket och inflationsférvintningarna alltjimt relativt mattliga. Ar
2018 var den genomsnittliga inflationen i euroomradet 1,7 %, men speglade
huvudsakligen stigande energipriser. Den sa kallade underliggande inflationen, som
ar rensad for energi- och livsmedelspriser, var endast 1,0 % i genomsnitt. De
marknadsbaserade genomsnittliga inflationsforvantningarna i 5 ar efter 5 ar, som
harletts ur inflationsswappar, var 1,6 % i december. I ECB:s enkatundersokning var
inflationsforvantningarna efter 5 ar vid arets slut 1,9 %. Mot denna bakgrund spelar
en fortsatt expansiv penningpolitik alltjamt en viktig roll for att uppnd
prisstabilitetsmalet.
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ECB-radet har ocksa upprepade ganger patalat att den fulla nyttan av de
penningpolitiska dtgarderna endast kan erhéllas om allt beslutsammare dtgarder for
att hoja tillvaxtpotentialen pa lidng sikt och minska svagheterna i euroomradet ocksa
vidtas inom andra sektorer av politiken. Det behovs betydligt snabbare
strukturreformer for att 6ka ekonomiernas motstindskraft, minska den strukturella
arbetslosheten och hoja produktiviteten och tillvixtpotentialen. Buffertarna for de
offentliga finanserna maste byggas ut ytterligare. Av hogsta prioritet ar likasa
atgarder for att forbattra EMU:s funktion.
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Genomforandet av penningpolitiken
i euroomradet och Finland

Inom Eurosystemet genomfor de nationella centralbankerna decentraliserat
ECB-radets penningpolitiska beslut. Regelbundna marknadsoperationer i
form av auktioner, stdende faciliteter och kassakrav bildar det traditionella

systemet for genomforande av Eurosystemets penningpolitikﬂ. Det utokade
programmet for tillgdngskép och de riktade langfristiga
refinansieringstransaktionerna har under de senaste aren varit viktiga
penningpolitiska verktyg.

Finlands Bank svarar for genomforandet av penningpolitiken i Finland.
Kreditinstituten i Finland har centralbankskonton i Finlands Bank och kan delta i de
penningpolitiska transaktionerna genom Finlands Banks formedling. Finlands Bank
har ocksd deltagit i genomforandet av Eurosystemets utokade program for
tillgangskop.

Nettotillgangskopen fortsatte till slutet av 2018

Eurosystemets utokade program for tillgangskop bestar av kopprogrammet for
offenliga vardepapper och tre kopprogram for den privata sektorns vardepapper, dvs.
kopprogrammet for viardepapper med bakomliggande tillgangar, kopprogrammet for
foretagsobligationer och kopprogrammet for sikerstillda obligationer.
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Under januari-september var malet for den manatliga képvolymen inom ramen for
kopprogrammen i genomsnitt 30 miljarder per manad. Malet sanktes till 15
miljarder euro per mdnad for oktober—december. Utover nettotillgdngskopen
aterinvesterade Eurosystemet det dterbetalda kapitalet fran forfallande vardepapper.
Under 2018 uppgick viardepappersforfallen till 12 miljarder euro per manad i
genomsnitt.

Balansvardet av Eurosystemets vardepappersinnehav inom det utokade programmet
for tillgangskop okade fran 2 286 miljarder euro till 2 570 miljarder euro under
2018. Innehavet inom kopprogrammet for offentliga vardepapper 6kade med 213
miljarder euro och innehavet inom képprogrammen for den privata sektorns
vardepapper med 70 miljarder euro.

I enlighet med ECB-rddets beslut avslutades nettotillgingskopen i december 2018.

Vid borjan av 2019 gir kopprogrammen in i en terinvesteringsfas 2. I
aterinvesteringsfasen okar inte virdepappersinnehaven lingre, men
viardepappersvolymen halls oférandrad under en liangre tid framover.
Virdepappersforfallen inom kopprogrammen ar betydliga: under 2019 forfaller
vardepapper for ca 17 miljarder euro per manad till betalning.

Finlands Bank kopte vardepapper inom alla andra kopprogram utom
kopprogrammet for viardepapper med bakomliggande tillgdngar. Balansvirdet av
bankens innehav inom det utokade programmet for tillgangskop okade fran ca 38
miljarder euro till 6ver 44 miljarder euro under 2018.

Finlands Bank genomfor sin del av kopprogrammet for

foretagsobligationer for Eurosystemets rakning

Vid drets slut uppgick virdet av statsobligationer och obligationer utgivna av
statsbundna institutioner i Finlands Banks balansrikning till 28 miljarder euro och
vardet av obligationer utgivna av europeiska institutioner till drygt 3 miljarder euro,
medan innehaven inom képprogrammen for den privata sektorn uppgick till knappt
13 miljarder euro.

Utover finlandska statsobligationer och vardepapper utgivna av finlindska
statsbundna institutioner forvarvade Finlands Bank inom kopprogrammet for
offentliga virdepapper ocksa obligationer utgivna av europeiska institutioner, da de
finlindska statsobligationerna inte ensamma tickte bankens andel av

kopprogrammet enligt kapitalférdelningsnyckeln. ! Inom det tredje
kopprogrammet for sikerstillda obligationer koncentrerade sig Finlands Bank pa
den finlindska marknaden for sikerstillda obligationer.
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Finlands Bank var en av de sex centralbanker inom Eurosystemet som genomforde
kopprogrammet for foretagssektorn for Eurosystemet rakning. Utover finlandska
foretagsobligationer kopte Finlands Bank ocksa obligationer utgivna av irlandska,
osterrikiska och baltiska foretag. Finlands Bank kopte obligationer bade av banker i
Finland och av sddana internationella banker som anlitas som motparter i bankens
forvaltning av sina egna finansiella tillgdngar.

Vardepapperslanen fortsatte i likhet med tidigare ar

I likhet med tidigare ar fortsatte Finlands Bank att ldna ut vardepapper som
forvarvats inom ramen for kopprogrammen tillbaka till marknaden.
Virdepapperslanen ska bidra till marknadslikviditeten for euroomradets
obligationer. De genomfors decentraliserat inom Eurosystemet.

Finlands Banks virdepappersinnehav kunde lanas ut mot virdepapperssidkerhet via
vardepapperslaneprogram som drivs av forvaringsinstitutet Euroclear Bank (se
vtterligare information) Finlands Bank bedrev ocksa bilateral utlaning av
vardepapper som forvarvats inom kopprogrammet for offentliga vardepapper.
Utldningen skedde mot kontant sikerhet.
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Diagram 1.

Nettotillgdngskop inom Eurosystemets kopprogram
per manad 10/2014-12/2018
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Kalla: Europeiska centralbanken.

Volymen av langfristiga krediter alltjamt stor

De frivilliga aterbetalningarna av tilldelningen fran Eurosystemets riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO 1II) inleddes i juni 2018 enligt tidigare aviserad
tidsplan.

TLTRO Il-transaktionerna med en 16ptid pd 4 ar utgjorde en del av de
stimulansatgarder som ECB-radet fattade beslut om 2016. Via dem tillhandaholl
Eurosystemet genom formedling av de nationella centralbankerna motpartsbankerna
formdnlig langfristig finansiering mot sikerhet. I gengild forviantades bankerna oka
sin utlaning till foretag och hushall i euroomradet

Mellan juni 2016 och mars 2017 tilldelades bankerna finansiering for sammanlagt
740 miljarder euro vid fyra transaktioner. Efter tva dr kan finansieringen aterbetalas
kvartalsvis. Vid slutet av 2018 var alltjamt 719 miljarder euro av krediterna
utestdende, dd bankerna inte hade utnyttjat aterbetalningsmojligheten i nagon storre
utstrackning.
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Innan bankerna indedde aterbetalningarna faststilldes fasta rantor for dem
individuellt. Rantan for varje bank bestaimdes pa okningen i bankens utlaning till
den privata sektorn. Enligt de formanligaste villkoren fick bankerna finansiering med
en loptid pd fyra ar till en fast rdnta som var lika med ECB:s inldningsranta, dvs.
-0,40 %. Hogst kan rantan vara lika med rdntan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna, dvs. 0 %.

Lag efterfragan pa tilldelning fran de sedvanliga

transaktionerna

De sedvanliga penningpolitiska transaktionerna, dvs. de regelbundna huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna med en veckas [optid och de langfristiga
refinansieringstransaktionerna med 3 manaders [6ptid genomfordes alltjamt som
fastranteanbud med full tilldelning. ECB-radet hade i oktober 2017 fattat beslut om
att fortsitta detta forfarande dtminstone till slutet av den sista uppfyllandeperioden
for kassakravet 2019. Rintan i de regelbundna refinansieringstransaktionerna lag pa
0,00 % under hela aret.

Tack vare det utokade programmet for tillgangskop, TLTRO Il-krediterna och
tidigare kopprogram fanns det gott om likviditet i banksystemet i euroomradet och
bankernas behov av tilldelning fran de regelbundna transaktionerna var litet och
krympte ytterligare fran aret forut

Diagram 2.

Refinansieringstransaktioner i Eurosystemet
for att underlétta de finansiella forhallandena
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1. Riktade ldngfristiga refinansieringstransaktioner (27-48 man)
2. Kompletterande langfristiga refinansieringstransaktioner (1-36 man)
3. Traditionella refinansieringstransaktioner (1 vecka och 3 man)

4. == Véardepapper som innehas fér penningpolitiska syften
Kalla: Europeiska centralbanken och ~ Finlands Bank.
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Volymen av utestdende krediter som tilldelats i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna med en veckas [6ptid uppgick till ca 3,6 miljarder
euro i genomsnitt, mot ca 13,4 miljarder euro aret forut. Antalet deltagare lag
alltjamt under 50. Efterfragan pa likviditet var likasa ldg i de manatliga langfristiga
refinansieringstransaktionerna med 3 ménaders [6ptid. Det utestdende beloppet av de
tre langfristiga refinansieringstransaktionerna uppgick till sammanlagt 6,3 miljarder
euro i genomsnitt, mot 7,9 miljarder euro 2017. Deltagarantalet sjonk tidvis under
20.

Eurosystemet fortsatte ocksa 2018 att tilldela likviditet vid
refinansieringstransaktionerna i amerikanska dollar med en 16ptid pa en vecka.
Forfarandet baserar sig pd omsesidiga valutaswappavtal mellan Eurosystemet och
amerikanska centralbanken. Utnyttjandet av denna finansieringskalla, som skapades
under finanskrisen, har dock varit mycket litet om man bortser fran vissa
exceptionella perioder.

Det rikliga och jamna likviditetsoverskottet bidrog till

stabila korta penningmarknadsrantor

Overskottslikviditeten i banksystemet i euroomradet uppgick 2018 som mest till ca 1
900 miljarder euro (diagram 3). Tack vare det rikliga och jamna
likviditetsoverskottet var de kortaste penningmarknadsriantorna i euroomradet
stabila och lag kvar ndra ECB:s inldningsranta, som var —0,40 % under hela aret.
Eoniardntan, dvs. rdntan for inlaning 6ver natten utan sikerhet, lag pa —0,36 % i
genomsnitt och uppvisade endast sma fluktuationer mellan 0,37 % och —0,34 %.

Diagram 3.

Likviditets6verskott i euroomradets banksystem
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* Kassakravsmedel — kassakrav + inldningsfacilitet —
utlaningsfacilitet.

Kalla: Europeiska centralbanken och  Finlands Bank.
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Forberedelserna for den nya referensrantan €STR

framskred

Finlands Bank har aktivt deltagit i den langsiktiga planeringen av metodologin och
ovriga tekniska detaljer for ECB:s nya referensranta over inldning 6ver natten, dvs.
€STR (Euro Short Term Rate).

Berikningssittet # for €STR slogs fast och publicerades under 2018. Referensrintan
bygger pa bankernas lagstadgade rapportering om sina
penningmarknadstransaktioner. Tvad offentliga samrad, dar foretradare for sektorn
fick framfora sina egna synpunkter, underlittade planeringsarbetet betydligt.

Daglig notering av €STR ska inledas i oktober 2019. Referensrantan kommer genast
att spela en viktig roll: en arbetsgrupp inom den privata sektorn rekommenderade i
september att €STR skulle bli den alternativa riskfria referensrantan for euroomradet

och ersitta Eonia 2.

Stranga regler for att bli godkand som penningpolitisk

motpart

Finlands Banks penningpolitiska motparter 6kade med en och var sammanlagt 16
vid drets slut. Motparterna ar finlandska kreditinstitut och nordiska bankers

finlindska filialer.

For att godkdnnas som motpart i penningpolitiska transaktioner ska bankerna vara

kasskravspliktiga och finansiellt solida samt omfattas av finansiell tillsyn. ¢

Penningpolitiska motparter har ritt att anhdlla om finansiering mot sikerhet hos
Eurosystemet genom att delta i Eurosystemets refinansieringstransaktioner.
Motparterna kan ocksa fa tilltrade till utldningsfaciliteten (6ver natten) mot
sakerheter. Vidare kan motparterna fa tillgang till intradagskredit for
betalningsiandamal, likasd mot tillfredsstillande sikerheter.

Eurosystemet har faststaillt urvalskriterier for tillgdngar som dr beldningsbara i
centralbankerna. Kriterierna, som ar lika for hela euroomradet, har publicerats i

ECB:s riktlinjer.” Finlands Bank har dessutom gett ut kompletterande nationella

tilliggsregler 8 for sina egna motparter. Reglerna och riktlinjerna uppdaterades
senast i april 2018.
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Sakerheterna till Eurosystemet krympte nagot till sin

volym

For att fa kredit fran centralbankerna i Eurosystemet maste motpartsbankerna lamna

sikerheter som uppfyller Eurosystemets godtagbarhetskriterier 2.

Det totala beloppet av sikerheter som limnats till Eurosystemet minskade ndgot
2018 (diagram 4). Vardet av de sidkerheter som lamnats till centralbankerna i
Eurosystemet uppgick till ssmmanlagt 1 594 miljarder euro i genomsnitt, mot 1 682
miljarder euro i genomsnitt aret innan.

Diagram 4.
Sakerheter som lamnats till Eurosystemet
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4. mmm Sikerstdllda bankobligationer
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7. mmm Ovriga omséttbara tillgdngar
8. Icke-omséttbara tillgangar
8 Icke-omséttbara lanefordringar*

10. Inléning med fast 16ptid*
* Uppdelning tillgénglig forst fran och med 2013.
Kaélla: Europeiska centralbanken.

En analys enligt sikerhetstyp visar att det inte skedde ndgra betydande forandringar i
fordelningen av de sikerheter som limnades till Eurosystemet. Som sikerhet
anvandes mest ldnefordringar (24 %), dvs. icke-omsittbara tillgdngar som bankerna
beviljat sina kunder.

Den naist storsta andelen utgjordes av vardepapper med bakomliggande tillgdngar
(23 %) och den tredje storsta sikerstillda bankobligationer (21 %).
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Laget hos Finlands Banks motparter stabilt

Finlands Banks motparter kan delta i Eurosystemets refinansieringstransaktioner mot
tillfredsstillande sikerheter. Ar 2018 limnade Finlands Banks motparter sikerheter
for 19,6 miljarder euro i genomsnitt. Motsvarande belopp 2017 var 20,4 miljoner
euro.

Av de belaningsbara sikerheterna foredrar Finlands Banks motparter alltjamt
sakerstillda bankobligationer, som stod for i genomsnitt 37 % av alla sikerheter
(diagram 5). De nast vanligaste sikerheterna var lanefordringar (29 %) och de tredje
vanligaste obligationer emitterade av staten och regionala myndigheter (18 %).

Diagram S.

Sakerheter som lamnats till Finlands Bank
(genomsnitt 2018)

29 %

1%
v//w,
5
4

=

I Rintebirande virdepapper utgivna
av staten och regionala myndigheter
B S:kerstillda bankobligationer
Icke-sakerstéllda bankobligationer
Foretagsobligationer
Vardepapper med bakomliggande tillgangar
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Kalla: Finlands Bank.

NINCR R

Tilldelningen till Finlands Banks motparter vid Eurosystemets
refinansieringstransaktioner minskade totalt sett. Till foljd av detta 6kade
motparternas genomsnittliga sikerhetsoverskott under dret fran 26 % under 2017
till 27 % under 2018.
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Finlands Banks motparter anhéll inte i ndgon storre grad om ny
centralbanksfinansiering under 2018, utan anvande sig framst av intradagskrediter.
Vid slutet av 2018 uppgick motparternas utestdende penningpolitiska krediter
relaterade till riktade ldngfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO II) till
sammanlagt 8,6 miljarder euro, mot 10,1 miljarder euro vid slutet av 2017.

De frivilliga aterbetalningarna av tilldelningen fran TLTRO II inleddes i juni 2018.
Under aret betalade Finlands Banks motparter tillbaka krediter for 1,5 miljarder
euro.

Centralbanksinlaningen 6kade i volym men andelen

minskade

Finlands Banks motparters inldning i centralbanken var i likhet med tidigare ar stor.

Motparterna kan gora insittningar genom att utnyttja inldningsfaciliteten eller limna
kvar pa sina centralbankskonton de innestiende medel som overstiger kassakravet
nar kassakravet uppfylls. P4 de insatta medlen betalar Finlands Bank i bagge fallen
en ranta som 4r lika med ECB:s inldningsranta. Denna rianta var negativ (-0,40 %)
2018. P4 sjalva kassakravsmedlen betalas en rdnta som dr lika med riantan i de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, dvs. 0,00 % 2018.

Likviditetsoverskottet, dvs. den totala centralbanksinldningen i Finlands Bank,
uppgick till 94 miljarder euro i genomsnitt 2018. Motsvarande belopp 2017 var 92
miljarder euro (diagram 6). Den finlindska centralbanksinlaningens andel av
inlaningen i hela Eurosystemet minskade dock stadigt under drets lopp, fran nistan 6
% till under 5 %.
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Diagram 6.
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Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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1) Se https://www.suomenpankki.fi/sv/penningpolitik/genomforande-av-penningpolitiken/
penningpolitiska-instrument/.

2) https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/eurojarjestelman-osto-ohjelmat-jatkuvat-
uudelleensijoitusvaiheessa/. (pa finska)

3) Av kopen inom ramen for kopprogrammet for offentliga vardepapper utgor 90 %
statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna institutioner och resten, dvs. 10 %,
obligationer utgivna av europeiska institutioner. Képvolymerna av statsobligationer och
obligationer utgivna av statsbundna institutioner bestimdes enligt den s.k.
kapitalfordelningsnyckeln och aterspeglade darmed lindernas proportionella andel av hela
euroomrddet. Finlands andel enligt kapitalfordelningsnyckeln var 1,78 %.

4) ECB: €STR methodology and policies.

5) https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/ekp-n-tuleva-viitekorko-ester-on-toimialan-
suositus-eonian-korvaajaksi/. (pa finska)

6) https://www.suomenpankki.fi/sv/penningpolitik/genomforande-av-penningpolitiken/
motparter/

7) Se https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/regelverk/regler-
for-motparter-och-kunder/.

8) Se https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/
ohjeet_ja_saannot/vastapuoli/documents/genomforande-av-penningpolitiska-transaktioner-
och-sakerhetshanteringen_16042019_sv_final.pdf.

9) Se https://www.suomenpankki.fi/sv/penningpolitik/genomforande-av-penningpolitiken/
sakerheter/.
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https://www.suomenpankki.fi/sv/penningpolitik/genomforande-av-penningpolitiken/penningpolitiska-instrument/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/eurojarjestelman-osto-ohjelmat-jatkuvat-uudelleensijoitusvaiheessa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/eurojarjestelman-osto-ohjelmat-jatkuvat-uudelleensijoitusvaiheessa/
https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/interest_rate_benchmarks/shared/pdf/ecb.ESTER_methodology_and_policies.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/interest_rate_benchmarks/shared/pdf/ecb.ESTER_methodology_and_policies.en.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/ekp-n-tuleva-viitekorko-ester-on-toimialan-suositus-eonian-korvaajaksi/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/ekp-n-tuleva-viitekorko-ester-on-toimialan-suositus-eonian-korvaajaksi/
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ohjeet_ja_saannot/vastapuoli/documents/genomforande-av-penningpolitiska-transaktioner-och-sakerhetshanteringen_16042019_sv_final.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ohjeet_ja_saannot/vastapuoli/documents/genomforande-av-penningpolitiska-transaktioner-och-sakerhetshanteringen_16042019_sv_final.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ohjeet_ja_saannot/vastapuoli/documents/genomforande-av-penningpolitiska-transaktioner-och-sakerhetshanteringen_16042019_sv_final.pdf
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Successiv normalisering av
penningpolitiken kraver forsiktighet

26.4.2019

Europeiska centralbankens rad (ECB-radet) beslutade avsluta
nettotillgangskopen inom ramen for det penningpolitiska kopprogrammet
for vardepapper vid slutet av 2018. Genom beslutet togs de forsta stegen i
riktning mot normalisering av euroomradets penningpolitik. Eftersom det
fortfarande rader osakerhet om hur de extraordindra penningpolitiska
atgarderna paverkar finansmarknaden och den reala ekonomin, genomférs
normaliseringen forsiktigt och successivt med hansyn till den ekonomiska
utvecklingen.

ECB-radet bedomde i juni 2018 att nettotillgdngskopen kunde avslutas vid arsskiftet,
men meddelade samtidigt att det kommer att fortsdtta att dterinvestera kapitalet fran
forfallande vardepapper dven efter det att nettokopen har upphort.

ECB-radet bedomde ocksa att det kommer att halla kvar styrrantorna pa nuvarande
nivder atminstone over sommaren 2019. Kraftig penningpolitisk stimulans behovs
alltjamt for att understodja en fortsatt okning av det inhemska pristrycket och
inflationsutvecklingen pa medellang sikt.

VERKSAMHETSBERATTELSE



Trevande forsta steg mot normalisering

P4 sitt sammantrade i december 2018 bekriftade ECB-radet sitt beslut att vid drets
slut avsluta nettoképen inom ramen for programmet for tillgangskop. Samtidigt
meddelade radet att det skulle fortsdtta aterinvesteringarna fullt ut dven efter det att
hojningen av ECB:s styrriantor inletts och i vilket fall som helst sd linge som det dr
nodvandigt for att uppratthalla ett gynnsamt likviditetslage och en mycket
ackommoderande penningpolitik.

ECB-radet dr ocksa berett att vid behov se 6ver alla sina verktyg for att sikerstalla
att inflationen fortsitter att varaktigt stiga tillbaka mot det uppstillda malet.

De forsta stegen mot normalisering av Eurosystemets penningpolitik var siledes
mycket forsiktiga, utan ndgon plotslig atstramning av penningpolitiken. Detta
aterspeglades ocksa i marknadsforvintningarna, dar inga plotsliga forandringar
intrdffade under senare halviret 2018.

Svart att bedoma konsekvenserna av utfasningen av

den okonventionella penningpolitiken

Att fasa ut den okonventionella penningpolitiken dr en lang process i ett lige dir
osdkerheten om tillvixt- och inflationsutsikterna fér euroomradet ar stor och en
bedomning av den limpliga penningpolitiska hdllningen svdrare dn vanligt.

Svarigheterna att bedoma konsekvenserna beror pa flera olika faktorer. For det forsta
ar erfarenheterna av de nu tillimpade extraordinidra penningpolitiska instrumenten
fortfarande ritt obetydliga. For det andra kan sambandet mellan ekonomisk tillvaxt,
inflation och rantor ha forandrats. For det tredje har nivan pa den jamviktsranta som
forenar inflationsmalet for euroomradets ekonomi med en balanserad tillvaxt
eventuellt sjunkit, vilket innebar att rantenivdn ocksa pa medellang sikt kan bli lagre
an vad som varit vanligt under tidigare konjunkturuppgéingar.

Att den vantade inflationsokningen har uteblivit och inflationsférvantningarna har
sjunkit trots den ekonomiska aterhimtningen och sysselsattningsokningen i
euroomradet vittnar om forandringar i de ekonomiska strukturerna och den
penningpolitiska transmissionsmekanismen. Osikerheten kring de strukturella
forandringarna i ekonomin talar for en forsiktig politik.
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Finlands Bank stoder regelbunden 6éversyn av ECB:s

penningpolitiska strategi

For att strama 4t den extraordindra penningpolitiken kan méanga andra atgarder

vidtas utover hojning av styrrantorna. ECB kan vid behov minska de omfattande
vardepapperskopen, da framfor allt de langa rantorna stiger, dra in likviditet fran
banksystemet och justera vigledningen om styrrantorna.

De 6ppna fragorna kring volymen och tidpunkten for de penningpolitiska
atstramningsatgarderna ar darfor manga: I vilken ordning bor dtgarderna vidtas?
Hur mycket och i vilken takt bor centralbankens balansrikning reduceras? Hur stor
bor centralbankens balansrikning vara och hur mycket likviditet behover
banksystemet i det ”nya normala” Och slutligen: hur mycket och i vilken takt bor
rantorna hojas?

Omvirldsforandringarna och de nya penningpolitiska instrumenten har ocksa
inneburit utmaningar med tanke pa den penningpolitiska strategin. I likhet med
manga andra centralbanker har Finlands Bank under ledning av chefdirektoren lyft
fram behovet av regelbunden 6versyn av ECB:s penningpolitiska strategi.

Regelbunden 6versyn av strategin skulle bidra till en vilavvigd penningpolitik i en
foranderlig omvirld och dirmed for sin del stodja utvecklingen av EMU.

33

VERKSAMHETSBERATTELSE



Finansiell stabilitet
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Hushallens viaxande skuldsattning bekymrar Finlands

Bank

Finlands Bank deltog i utformningen av verktyg for att
framja den finansiella stabiliteten

Finlands Bank producerade ny statistik och aktuella

analyser




Finansiell stabilitet
26.4.2019

Finlands Bank har en viktig roll i analys, beredning och genomférande av
makrotillsynspolitiken.

Den finansiella stabilitetspolitiken syftar till att trygga det finansiella systemets
funktionsformaga genom att identifiera faktorer som hotar systemet som helhet och
ingripa i tid med nodvindiga atgirder. I detta syfte har exempelvis en maximal
belaningsgrad, dvs. ett lanetak, inforts for bostadslan och andra verktyg, sisom
kapitalbuffertar, tagits i bruk

Finlands Bank uppritthaller fortroendet for finanssystemet bland annat genom att
delta i analys-, berednings- och beslutsprocessen inom makrotillsynspolitiken i
Finland, i euroomradet och i Europeiska unionen. Dessutom bidrar Finlands Bank
aktivt till utformningen av makrotillsynsverktyg.

Finlands Bank upprittar ocksd en nédvindig krishanteringsberedskap i samarbete
med finlindska och utlindska myndigheter och stoder utvecklingen av den finansiella
regleringen och tillsynen.

Finlands Banks statistikenhet deltog 2018 aktivt i Eurosystemets viktigaste
utvecklingsprojekt. Enheten lanserade ett forsok med maskininlarning for
kvalitetskontroll av statistik och gav ut ny statistik om grisrotsfinansiering och
person-till-person-lan, kapitalfonder och bankernas marknadsandelar.




Hushallens vaxande skuldsattning
bekymrar Finlands Bank

Finlands Bank har lyft fram makrotillsynsriskerna i samband med den
védxande skuldsattningen och analyserat framfér allt bostadsbolagslanen och
okningen av konsumtionskrediter. Omstruktureringarna inom de nordiska
bankerna formade den finlandska banksektorn 2018.

Hushallens skuldsattning har redan linge 6kat i Finland. Hushallens skuld i procent
av de disponibla inkomsterna har fordubblats sedan 2000 och uppgick i september
2018 ¢ill 128 %.

Merparten av hushaéllens skulder giller boendet. Under de senaste dren har framfor
allt bostadsbolagslanen bidragit till den stigande skuldkvoten. Trots en viss
avmattning har den arliga 6kningstakten for dem varit snabbare an for 6vriga
hushallslan, ca 10 % under 2016-2018.

Den érliga 6kningstakten i kreditinstitutens bostadslan har varit ca 2 % och for
ovriga lan ca 4 %.




Diagram 7.

Utléaning till hushall i Finland
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Skal att undvika stora bolagslaneandelar

Bostadsbolagslanens andel kan stillvis stiga till hela 70 % av bostadens skuldfria
pris. En sd hog bolagsldneandel utgor en risk framfor allt for nya bolag, vars
bolagslén inte amorteras under de forsta dren.

Bolagslanen dr ocksa forenade med aktiedgarnas solidariska ansvar for betalning av
bostadsbolagens lan. Om en aktiedgare forsummar sitt finansieringsvederlag, blir de
ovriga aktiedgarna tvungna att solidariskt svara for betalningen. Denna risk
accentueras i synnerhet om investerare har finansierat en stor del av bostdderna
huvudsakligen med bostadsbolagslan.

Enligt Finansinspektionens rekommendation till kreditinstituten ska effekterna av en
ranteuppging pa kostnaderna for bolagsldnen riknas med vid bedomning av
gildendrernas betalningsformaga.

Bostadsbolagsldn anvands inte bara i handeln med nya bostader utan ocksa for
finansiering av traditionella renoveringar.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/utlaningen-till-hushall-i-finland/

Skuldsattningen medfor risker

Konsumtionskrediter beviljas huvudsakligen av inhemska kreditinstitut med
verksambhet i Finland. De utestiende konsumtionskrediterna hos dessa kreditinstitut
har 6kat med ca 5 % pd &rsniva.

Konsumtionskrediter tillhandahalls ocksa av andra aktorer, framfor allt utlindska
s.k. onlineaktorer som erbjuder gransoverskridande lan. Tills vidare ar
rapporteringsskyldigheten for 6vriga kreditgivare inte pd ldngt nir pd samma niva
som for kreditinstituten.

Den storsta delen av hushdllens konsumtionskrediter [oper utan sikerhet och dessa
orsakar i genomsnitt storre problem for kreditinstituten dn bostadslanen. Med tanke
pa konsumtionskrediternas stora volym behovs uppdaterade och detaljerade
uppgifter for att skuldsattningens omfattning och inriktning ska kunna kartlidggas
och relaterade risker identifieras.

For att stiavja overskuldsattning planeras nu ett positivt kreditregister, som ska ge
kreditgivarna en helhetsbild av kundens situation. Registret ska underlitta
kreditgivarens riskhantering samtidigt som det forbattrar hushallens forméaga att
hantera sin ekonomi.

Finlands Bank deltog aktivt i finansministeriets arbetsgrupp, som grundades hosten
2018 for att utreda olika mojligheter att begriansa hushallens och bostadsbolagens
skuldsittning.

Skuldsatta hushalls betydelse framhdvs i samband med storningar i ekonomin. I ett
svagt konjunkturldge drar de skuldsatta hushallen ner pa sin konsumtion for att
kunna amortera pa sina lan.

Ett stort antal skuldsatta hushall innebir stora variationer i konsumtionsefterfragan.
En kannbar minskning i konsumtionen skulle fa aterverkningar pa andra sektorer av
ekonomin och bland annat forsamra foretagens omvarld.

Till exempel under depressionen pa 1990-talet drog hushdllen frimst ner pa
konsumtionen for att kunna betala sina bostadslan, vilket ledde till kreditforluster
for foretagen pA hemmamarknaden. Foretagen i sin tur anpassade sin verksamhet
genom att permittera eller avskeda personal.

Konkurserna bland bankernas kunder 6kade kreditforlusterna uttryckligen inom
foretagssektorn och forsvagade bankernas kapitaltickning, varpd bankerna blev
tvungna att ytterligare minska utldningen.




Omstruktureringar inom banksektorn i Finland

Omstruktureringarna hos de stora nordiska bankerna formade banksektorn under
2018.

Danske Bank fusionerades med sitt danska moderbolag vid borjan av aret och
bedriver nu verksamhet i Finland som filial och bolinebank. Andringen ledde till en
minskning av balansriakningen for banksektorn i Finland med 10 %.

En betydligt storre omstillning skedde i oktober, nar Nordea flyttade sitt site till
Finland och den finlindska banksektorn dirmed blev en av de storsta i Europa i
forhallande till ekonomin. For Nordea var malet att omfattas av bankunionens
regelverk.

Maitt med Europeiska bankmyndigheten EBAs nyckeltal ligger
kapitaltickningsgraderna inom banksektorn i Finland 6ver genomsnittet i EU. De
laga riskvikterna for lan fran banker som tillimpar interna kreditriskmodeller har
bidragit till den finlandska banksektorns goda kapitaltickning.

Bruttosoliditeten for banksektorn i Finland motsvarar dock medelnivan inom EU.
Denna skillnad forklaras av att riskvikterna inte beaktas vid berdkning av
bruttosoliditeten. Kreditstockens kvalitet inom banksektorn dr god och andelen
oreglerade fordringar hor till de minsta inom EU.

Lonsamheten for banksektorn i Finland forsimrades under forsta halvaret 2018.
Lonsamheten tyngdes framfor allt av stora IT-investeringar. Dessutom minskade
nettointdkterna av placeringsverksamheten. Kreditforlusterna var daremot fortsatt
sma. Vid slutet av september var karnprimarkapitalrelationen for banksektorn i
Finland 20,4 % och kapitaltickningsgraden 22,8 %.

Nordeas flytt av sitet till Finland forvantas forsamra den finlandska banksektorns
karnprimarkapitalrelation med 3 procentenheter under sista kvartalet 2018.
Kapitaltackningen for banksektorn i Finland berdknas emellertid alltjamt ligga
tydligt over genomsnittet for EU-landerna.

De finlindska bankerna, inklusive Nordea som flyttat sitt site till Finland, klarade
sig val 1 2018 &rs stresstest. Kapitaltickningen hos de deltagande finlindska
bankerna lag i stresscenariot klart 6ver genomsnittet for 6vriga banker i EU. En god
kapitaltackning bidrar for sin del till bankernas utldningskapacitet.




Tillgangen till bankfinansiering for sma och medelstora

foretag bland de basta i Europa

Foretagssektorns skulder i procent av BNP har legat kring ca 115 % sedan 2017.
Kreditinstitutens utlaning till foretag med verksamhet i Finland tog fart sommaren
2018. Utldningen till icke-finansiella foretag som dr verksamma i Finland 6kade i en
betydligt snabbare takt dn tidigare och i december hade arsokningen stigit till 5,4 %.
Den genomsnittliga marginalen for nya foretagslan har krympt nagot.

Europeiska centralbankens (ECB) enkait visar att tillgangen till banklan inte bereder
ndgra storre problem for de finlindska sma och medelstora foretagen. Situationen
har forbattrats sedan 2017, och enligt den senaste enkidten hade 88 % av de foretag
som ansokt om banklan fatt hela eller merparten av den ansokta finansieringen
beviljad (diagram 8).

Diagram 8.

Smad och medelstora foretags tillgang till banklan:
hela eller merparten av det ansokta lanet beviljades
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Av sma och medelstora foretags enskilda problem kommer tillgdngen till finansiering
pa sjatte plats och problemet bottnar framfor allt i bristen pa tillrackliga sikerheter.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/sma-och-medelstora-foretags-tillgang-till-banklan-hela-eller-merparten-av-det-ansokta-lanet-beviljades/

Riskerna pa den internationella finansmarknaden har

okat

Den internationella finansmarknaden priglades av storre oro under 2018 4n aret
innan. Stimningen pa aktiemarknaden var dimpad och volatiliteten var hogre dn
vanligt under nastan hela dret.

En framtradande risk for den finansiella stabiliteten i euroomradet var Italien, dar
den vixande oron om landets skuldtdlighet hojde statsobligationsrantorna i maj.

Riskerna pd bostadsmarknaden i Sverige var ett tredje viktigt globalt hot mot den
finansiella stabiliteten som berérde Finland. Nedgdngen i bostadspriserna planade ut
i borjan av dret, men osikerheten var alltjamt storre an normalt.




Finlands Bank deltog i utformningen
av verktyg for att framja den
finansiella stabiliteten

Finansiella stabilitetsatgarder under 2018 var férberedelserna for att infora
en systemriskbuffert, utformningen av makrotillsynsverktyg och utvecklingen
av den finansiella regleringen.

For att avvirja strukturella risker i banksystemet togs ett krav pa en
systemriskbuffert for bankerna in i lagstiftningen i borjan av 2018.
Systemriskbufferten bidrar till att forebygga risker.

Kreditinstituten kan paforas ett sdrskilt buffertkrav for att begriansa sidana
konjunkturoberoende ldngsiktiga systemrisker eller makrotillsynsrisker for
kapitaltackningen som inte tas upp i EU:s kapitalkravsforordning och som, ifall de
realiseras, skulle kunna fa mycket negativa konsekvenser for medlemslandets
finansiella system och reala ekonomi.

Beslut om systemriskbufferten och dess storlek fattas av Finansinspektionens
direktion. Beslutet ska fattas med hiansyn till de riskfaktorer enligt
kreditinstitutslagen som mater de strukturella sarbarheterna i banksystemet och de
riskindikatorer enligt finansministeriets forordning som beskriver dem.

Nya buffertkrav trader i kraft i juli 2019

Kreditinstitutssektorn i Finland ar koncentrerad och — sedan Nordea bytt site till
Finland — dven mycket stor i forhdllande till ekonomin. Dessutom har sektorn starka
kopplingar till de finansiella systemen i de 6vriga nordiska linderna.




Allvarliga problem i kreditinstituten skulle kunna férsvaga finansférmedlingen
betydligt och dirigenom fa mycket negativa konsekvenser for den reala ekonomin.
De finlandska kreditinstituten dr ocksd exponerade for gemensamma risker, sdisom
bostadslan och fordringar pa foretag inom bygg- och fastighetsbranschen.

Finansinspektionens direktion beslutade den 29 juni 2018 att inféra en
systemriskbuffert for alla finlindska kreditinstitut. Buffertens storlek varierar mellan
1 % och 3 %. De nya buffertkraven trader i kraft i juli 2019.

Finlands Bank bidrog aktivt till utvecklingen av nya

makrotillsynsverktyg

Som ett led i beredningen av makrotillsynsbesluten avgav Finlands Bank 2018 sex
yttranden om Finansinspektionens direktors forslag om anviandningen av
makrotillsynsverktyg.

I sina yttranden understodde Finlands Bank bl.a. Finansinspektionens direktions
beslut att skdarpa den maximala beldningsgraden for andra bostadslan 4n lan for kop

av forsta bostad och hoja den lagsta riskviktsgransen for bankernas bostadslan fran
10 % till 15 %.

Finlands Bank understodde ocksa Finansinspektionens direktions beslut att inte
aktivera det kontracykliska buffertkravet.

Finlands Bank deltog i den arbetsgrupp som finansministeriet tillsatt for att utreda
mojligheterna att stivja hushdllens skuldsittning. Arbetsgruppen har i uppgift att
utvirdera verktyg for att forebygga hushéllens 6verskuldsattning och dess negativa
foljder for samhallsekonomin. Dessutom lagger arbetsgruppen fram forslag till
lagstiftning for att uppnd malen.

Den verktygsldda som den nuvarande lagstiftningen medger bor kompletteras med
inkomstrelaterade verktyg for att begransa hushdllens 6verskuldsittning.
Arbetsgruppens mandat l6per ut den 30 augusti 2019.

Finlands Bank deltar i utvecklingen av den finansiella
regleringen
Finlands Bank har bland annat understott utvecklingen av ett s.k. positivt

kreditregister. Registret foreslds innehalla ingdende uppgifter om hushallens lan och
ge langivarna en rattvisande bild av kreditriskerna.




Finlands Bank har ocksa aktivt deltagit i diskussionen om utvecklingen av bank- och
kapitalmarknadsunionen. Finlands Bank har sarskilt framhallit betydelsen av att
slutfora bankunionen och darmed inritta ett gemensamt insittningsgarantisystem for
att trygga stabiliteten i bank- och finanssystemet.

Dessutom har Finlands Bank aktivt bidragit till utvecklingen av
finansmarknadsmyndigheternas krishanteringsberedskap. Det nationella samarbetet
for att klarlagga krishanteringsansvaret och krishanteringsuppgifterna har varit
intensivt.

Finlands Bank har ocksd samarbetat med Eurosystemet och de nordiska
myndigheterna. En ny samarbetsoverenskommelse mellan de nordiska och baltiska
landerna (Memorandum of Understanding, MoU) offentliggjordes i borjan av 2018.




Finlands Bank producerade ny
statistik och aktuella analyser

26.4.2019

Finlands Bank upprattade ett kreditdatasystem och startade ett
maskininldarningsprojekt i syfte att utveckla kvalitetskontrollen av statistik.

Eurosystemets storsta pagaende statistikprojekt ar arbetet med att uppratta en
gemensam kreditdatabas.

Finlands Bank utvecklade IT-system for insamling och hantering av kredituppgifter
pa nationell niva. Kreditinstituten rapporterade de forsta uppgifterna pa laneniva i
oktober-november 2018 och Finlands Bank rapporterade uppgifterna vidare till
Europeiska centralbanken (ECB) i december 2018.

Finlands Bank har aktivt medverkat till utvecklingen av den sameuropeiska
rapporteringsramen Integrated Reporting Framework. Finland har lang erfarenhet av
att integrera flera datainsamlingar inom samma rapporteringsramverk.
Kartlaggningen av datainnehallet gjordes i samarbete med bankerna 2018.

Finlands Bank startade ett projekt for att utveckla betalningsstatistiken. Reformen av
betalningsstatistiken svarar pa Eurosystemets nya krav och nationella behov.
Sammanstillningen av statistik enligt det nya ramverket inleds 2021, da battre
statistik om omvalvningen inom betalningsomradet finns tillganglig.




Battre kvalitetskontroll med hjalp av maskininlarning

Finlands Bank samlar redan nu in stora mangder detaljerade data om vardepapper
och 1an. Utover det behovs emellertid nya arbetssitt och metoder for att sikerstalla
datakvaliteten och vidareforadla uppgifterna for beslutsindamal.

Bankens statistikenhet startade ett projekt som utnyttjar maskininlarning.
Kvalitetskontrollen av statistiken har traditionellt byggt pa regler som faststallts av
experter, medan maskininldrningsmetoderna sjalvstandigt rattar sig efter data. Syftet
med att utnyttja maskininldrning ar att effektivare hitta samband mellan variabler
och avvikelser i datamaterialet. Resultaten av utvecklingsprojektet blir klara under
2019.

Statistikenheten letar aktivt efter nya omraden, dar erfarenheten fran
utvecklingsprojektet kunde tillimpas.

Dynamisk visualisering och datainsamling

Finlands Bank lanserade en ny dynamisk visualisering (finlandsbank.fi) i november

2018 for anvdndarna av bankstatistik. Den erbjuder ny statistik om utldning och
inldning med mer ingdende information om siardragen i ekonomin.

Finlands Bank dskadliggor sin statistik ocksa med hjdlp av videor och animationer
(YouTube) och erbjuder information om aktuella fragor via en bildkarusell
(finlandsbank.fi).

Under 2018 inledde Finlands Bank datainsamling for tillhandahdllare av
grasrotsfinansiering och person-till-person-lan och publicerade ny information
(finlandsbank.fi) om dem. Grasrotsfinansiering och person-till-person-lan
forekommer dnnu inte i betydande omfattning i Finland, men fenomenet vixer i
anmarkningsvird takt.

Dessutom tillhandaholl Finlands Bank ny information om kapitalfonder
(finlandsbank.fi) pa sin webbplats och borjade ge ut statistik om kreditinstitutens

marknadsandelar (finlandsbank.fi).



https://www.suomenpankki.fi/en/statistics/mfi-balance-sheet/dashboard-loans-and-deposits-of-finnish-residents/
https://www.youtube.com/watch?v=KJ3NBbuV0lk
https://www.youtube.com/watch?v=KJ3NBbuV0lk
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/grasrotsfinansiering-och-person-till-person-lan2/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/grasrotsfinansiering-och-person-till-person-lan2/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/investeringsfonder/tabeller/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/investeringsfonder/tabeller/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/monetara-finansinstituts-balansrakning-och-rantor/tabeller/rati-taulukot-sv/markkinaosuudet_luottolaitokset_sv/
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Inflytande och samarbete
26.4.2019

Bankens analyser &r objektiva och oberoende, ocksa nér de tar stallning till
den finlandska eller globala ekonomin. Bankens kommunikation stravar bl.a.
efter att 6ka medborgarnas ekonomiska kunnande och framja 6ppenhet.

Finlands Banks analyser och prognoser 6ver den finlindska och globala ekonomin
erbjuder verktyg for prognostisering och uppfoljning av den ekonomiska
utvecklingen. De utgor ocksa en virdefull informationskalla for medierna och
ekonomiintresserade medborgare.

Finlands Bank bedriver en aktiv och hogklassig forskningsverksamhet som stodjer
bankens penningpolitiska beredning och makrotillsynspolitik.

Finlands Bank bidrar till verksamheten inom olika internationella organisationer och
institutioner och har ett nira samarbete med centralbankerna i andra linder.

Finlands ekonomi vaxte under 2018

Efter en lang svag period har den finlindska ekonomin nu vuxit i ca tre ars tid, men
enligt Finlands Banks prognos kommer den ekonomiska tillviaxten dock att vara
langsammare 4n under perioden fore den globala finanskrisen. Sysselsattningen har
okat snabbt, men det dr skal att ytterligare forbattra forutsattningarna for ett okat
arbetskraftsdeltagande. Finland méste ocksa sorja for sin konkurrenskraft.

Finlands Banks kommunikation ar riktad till hela

befolkningen

Betydelsen av tillforlitlig information om ekonomin har okat efter finanskrisen, och
bland annat dirfor for Finlands Bank en aktiv dialog om viktiga ekonomiska teman i
olika forum. Viktiga verktyg for Finlands Banks samverkan med allmanheten ar till
exempel direktionens och experternas landskapsresor, skolsamarbetet och nya
digitala kommunikationskanaler.



https://www.suomenpankki.fi/sv/forskning/

Finlands Bank och den ekonomiska
politiken i Finland

Under 2018 betonade Finlands Bank betydelsen av hallbara offentliga
finanser, sysselsattning och forutsattningar for produktivitetstillvaxt.

Under 2018 tog Finlands Bank fram analyser av badde den inhemska och den
internationella ekonomiska utvecklingen och deltog i den ekonomisk-politiska
debatten i Finland. Finlands Bank tillhandahéll ett brett utbud av sina analyser pa sin
webbplats. Centralbankens representanter hordes flera ganger av riksdagen och
yttrade sig ocksa i andra nationella forum, till exempel i flera seminarier och medier.

Finlands Banks uttalanden om den inhemska ekonomiska politiken baserar sig pa de
mal och den sjalvstandiga stillning som i lag tillskrivits banken i demokratisk
ordning. Det primara malet dr prisstabilitet, och till 6vriga mal hor en balanserad
ekonomisk tillvaxt och finansiell stabilitet. For att uppna dessa mal kravs framfor allt
hallbara offentliga finanser och en vilbalanserad utveckling av den inhemska
kostnadsnivan.

Uttalandena bygger pa sakkunskap och fokuserar i huvudsak pa att identifiera
problem och bedoma effekterna av alternativa handlingsmodeller. Det ar de
folkvalda representanternas uppgift att faststalla de yttersta ekonomisk-politiska
malen och fatta besluten.

Fortfarande nédvandigt att starka de offentliga

finanserna

Ekonomisk-politiska beslut fattades i Finland 2018 i ett ldge dar Finlands
ekonomi efter en ldng svag period hade vuxit i ca tre ar.




Finlands Bank framhéll att den expansiva penningpolitiken i euroomradet fortsatter
att stodja den ekonomiska tillvaxten i Finland. Lanerantorna var alltjamt laga och
ekonomin i euroomradet, som ar viktig for Finlands export, fortsatte att vixa.

Liget i Finlands offentliga finanser har forbattrats. Underskottet i de offentliga
finanserna och den offentliga skulden i procent av BNP har minskat. Bade
konsolideringen av de offentliga finanserna och den gynnsammare allmanna
ekonomiska utvecklingen har bidragit till denna utveckling.

Befolkningens dldrande forvintas dock forsvaga balansen i de offentliga finanserna
under det kommande decenniet och hallbarheten i de offentliga finanserna har inte

sakerstallts pa lang sikt. Enligt Finlands Banks konjunkturprognos i december 2018
ar hallbarhetsunderskottet i de offentliga finanserna ca 3 % av BNP.

Det skulle vara mindre problematiskt att hantera den offentliga skulden om
utsikterna for ekonomisk tillvaxt pd ling sikt motsvarade utvecklingen under tidigare
artionden. Enligt Finlands Banks langsiktiga prognos som publicerades sommaren
2018 kommer den ekonomiska tillvaxten dock att vara ldangsammare dn under
perioden fore den globala finanskrisen. Statistikcentralens befolkningsprognos fran
november 2018 bidrog till att ytterligare forsvaga de langsiktiga tillvixtutsikterna.

Medan balansen i de offentliga finanserna har starkts under tidigare ér, blev
finanspolitiken daremot lattare under 2018. Den finanspolitiska hallningen bedoms
bli s& gott som oforandrad under 2019.

Finlands Bank framholl att det med tanke pa hallbarhetsunderskottet och det
gynnsamma konjunkturldget skulle vara befogat att mer malmedvetet gd in for att
starka de offentliga finanserna.

Hallbar hojning av sysselsattningsgraden viktigt

Sysselsattningsgraden har en stor betydelse med tanke pa utsikterna for de offentliga
finanserna pa lang sikt. Aterhimtningen av Finlands ekonomi under de senaste dren
har ocksa fatt sysselsattningsgraden att stiga. Andra bidragande faktorer har varit
den forbattrade konkurrenskraften for arbete och produktion i Finland tack vare
konkurrenskraftsavtalet och mattliga l1oneuppgorelser. Finlands Bank framhdll att det
var skal att vidta manga olika atgarder for att ytterligare forbattra forutsittningarna
for en hallbar hojning av sysselsattningsgraden.

Arbetsproduktivitetsutvecklingen dr av vasentlig betydelse for den langsiktiga
ekonomiska tillvixten. Arbetsproduktiviteten i Finland 6kade mycket svagt i flera ar
bade historiskt sett och i jamforelse med andra industrilander. I takt med den
ekonomiska dterhamtningen har ocksd arbetsproduktiviteten stigit, Zven om
utvecklingen ser ut att dter ha forsvagats nagot under 2018.




P4 lang sikt drivs produktivitetstillvaxten i stor utstrackning av olika innovationer
och utnyttjandet av ny teknik. Finlands Bank betonade att utbildning, forskning och
produktutveckling bildar grunden for innovationer. Forutsattningarna for
arbetsproduktivitetstillvaxt kan ocksd framjas genom policyinsatser for att forbattra
allokeringen av den finlindska ekonomins resurser. Har spelar bland annat
konkurrensfraimjande dtgirder och en vilfungerande arbetsmarknad en nyckelroll.

Hushallsskulden fortsatte att 6ka 2018 och hushallens totala utgifter var
fortsattningsvis hogre dn deras inkomster. Finlands Bank betonade betydelsen av
makrotillsynspolitik och bostadspolitik i hanteringen av riskerna med hushéllens
stigande skuldsittning.




Prognoser for den finlandska
ekonomin

26.4.2019

Finlands Bank gav 2018 ut tvd makroekonomiska prognoser for den
finlandska ekonomin. Finland &r for forsta gangen pa lange inne i en
hégkonjunktur, men tillvaxten saktar in betydligt under aren framover.

Finlands Bank upprittar prognoser huvudsakligen som underlag for den
penningpolitiska beredningen och beslutsfattandet. Kontinuerlig bevakning av
konjunkturlaget i Finland och analys av de samhallsekonomiska strukturerna bildar
en vasentlig del av prognosarbetet.

Prognoserna ar viktiga for den penningpolitiska

beredningen

De primdra malen for penningpolitiken dr att uppna prisstabilitet och en
vilbalanserad realekonomisk utveckling i euroomradet. Beredningen av
euroomrddets penningpolitik och utvirderingen av dess effekter kridver oberoende
och analytisk bedomning av den ekonomiska utvecklingen under dren framover.
Inflationsprognosen for euroomradet pa kort sikt dr det viktigaste méttet pa
prisstabilitet och euroomradets penningpolitiska hdllning.

De krav som f6ljer av euroomradets gemensamma penningpolitik ligger till grund for
prognosarbetet pa Finlands Bank, och prognosen for den finlindska ekonomin tas
fram som en del av de makroekonomiska framtidsbedomningarna for hela
Eurosystemet.
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Finlands Banks avdelning for penningpolitik och forskning svarar for prognosen for
den finlandska ekonomin i samarbete med Europeiska centralbanken (ECB) och
Eurosystemet.

Finlands ekonomi inne i en hogkonjunktur

I sin prognos i juni 2018 konstaterade Finlands Bank att den finlindska ekonomin
fortsatter att vixa pd bred bas samtidigt som konjunkturuppgangen overgick i
hogkonjunktur. Investeringar och export driver tillvixten, medan okad sysselsattning
och kopkraft stoder konsumtionen.

I prognosen i juni bedomde Finlands Bank att den ekonomiska tillvixten skulle stiga
till 2,9 % under 2018. Enligt prognosen vintades tillvaxten sakta in till 2,2 % under
2019 och sjunka ytterligare till 1,7 % under 2020, vilket speglar de dimpade
tillvaxtutsikterna for den finlindska ekonomin pd lang sikt.

Den ekonomiska tillvaxten fick stod av en stark global efterfragan, okad
kostnadskonkurrenskraft, kraftig sysselsattningsokning och en expansiv
penningpolitik. Den hoga tillvaxten i viarldsekonomin och den gynnsamma
utvecklingen i euroomradets ekonomi har 6kat investeringarna pa Finlands viktiga
exportmarknader.

Inhemsk efterfragan bidrar till tillvaxten

I december 2018 justerade Finlands Bank ner tillvixtprognosen jamfort med
prognosen i juni. Finlands Bank understrok att hogkonjunkturen héller i sig och att
det fortfarande finns forutsittningar for fortsatt tillvaxt tack vare den
ackommoderande penningpolitiken i euroomradet.

I prognosen i december konstaterades att den snabbaste tillvaxtfasen i ekonomin var
forbi och BNP-tillvaxten vantades sakta in till 2,7 % under 2018. Under 2019
bromsar BNP-tillvaxten in till 1,9 % och sjunker darefter ytterligare for att 2021
ndrma sig tillvixtpotentialen pa lang sikt, dvs. knappt 1,4 %.

Enligt decemberprognosen vilar tillvixten pa den inhemska efterfragan. Framfor allt
den privata konsumtionen ar hog, vilket speglar den kraftiga
sysselsattningsokningen. Exporttillvixten mattas daremot av betydligt och sackar
efter utvecklingen pa exportmarknaderna. Avmattningen i den internationella
omvirlden aterspeglades under 2018 i flera kortsiktiga indikatorer. Nedgéngen i
bostadsbyggandet viantas bromsa upp investeringstillvixten betydligt.




Finlands Bank upprittade 2018 fyra inflationsprognoser pa kort sikt som en del av
euroomradet. Inflationsprognosen dr ocksa en visentlig del av den
makroekonomiska prognosen. Enligt inflationsprognoserna kommer okningen i den
allmdnna prisnivan att vara mattlig under dren framoéver.

De storsta neddtriskerna i prognosen for den finlindska ekonomin ir en svagare
internationell omvarld och 6kad protektionism. Den politiska osidkerheten 6kade och
de ekonomiska utsikterna for euroomradet forsimrades mot slutet av aret. Oron
over den globala ekonomiska utvecklingen ckade betydligt 6verlag under 2018.

Viktigt med prognosmodeller och ekonomiska analyser

Det viktigaste verktyget for upprattandet av Finlands Banks prognos for den
finlindska ekonomin 4r Aino-modellen, som beskriver sambanden mellan de
viktigaste makroekonomiska variablerna for Finlands ekonomi.

Modellen utvecklas stindigt. Under 2018 fortsatte Finlands Bank det
utvecklingsprojekt for att omarbeta Aino-modellen som hade inletts 2017 for att
battre fanga upp den finlindska bostadsmarknaden och bankernas bostadslan till
hushéllen. Den reviderade modellen ska lanseras 2019.

I prognosen for den finlindska ekonomin utnyttjade Finlands Bank i hog grad ocksa
kortsiktiga indikatormodeller, som anvinds for att berakna BNP-utvecklingen pa
kort sikt (pa engelska).

Finlands Bank deltog ocksa i ECB:s projektgrupper och seminarier, vars resultat
utnyttjades i prognoser och analyser 6ver den finlindska ekonomin. Avdelningen for
penningpolitik och forskning bidrog aktivt till att ta fram uppfoljnings- och
analysrapporter om Finlands ekonomi, som laggs ut pa Finlands Banks webbplats
Euro & talous (pa finska eller pd engelska).

P4 webbplatsen publicerades flera berdkningar och rapporter om savil inhemska som
internationella faktorers inverkan pa den finlindska ekonomin, framfor allt
arbetsmarknaden och produktivitetsutvecklingen. Ocksa analyserna om hushallen
har spelat en viktig roll.

Finlands Bank spred aktivt information om den finlindska ekonomin till olika
medier, inklusive sociala medier. Viktiga var ocksa foredragen for bankens manga
externa intressenter i hemlandet och utomlands.



https://www.suomenpankki.fi/en/research/forecasting-models/
https://www.suomenpankki.fi/en/research/forecasting-models/
https://www.eurojatalous.fi/

Finlands Banks forskning stoder den
penningpolitiska beredningen

Forskning pa internationell toppniva stoder Finlands Banks penningpolitiska
beredning och inflytande i Eurosystemet.

I Finlands Bank bedrivs forskning pa ekonomavdelningarna, fraimst
forskningsenheten och forskningsinstitutet for transitionsekonomier (BOFIT) pa
avdelningen for penningpolitik och forskning. Utover fast anstallda forskare tar
bagge enheterna ocksa emot gastforskare via ett valbesokt gastforskarprogram och
anlitar akademiskt meriterade utomstdende radgivare.

Tyngdpunkterna i Finlands Banks forskningsverksamhet ligger p4 makroekonomi,
penningpolitik, makrotillsynspolitik, finansmarknaden och tillvixtekonomierna.

Forskarna och forskningsbidragen utnyttjas i beredningen av penningpolitiken och
utvecklingen av analysverktyg, vilket utgor en integrerad del av Finlands Banks
strategi.

Finlands Bank utvecklar som bast en ny version av sin huvudsakliga modell for
makroekonomisk analys, Aino-modellen (se Prognoser for den finlandska
ekonomin). Den nya versionen kommer att omfatta den finlindska
bostadsmarknaden och mojliggora analys av effekterna av olika
makrotillsynsverktyg.

Forskarna vid forskningsinstitutet for transitionsekonomier har bland annat deltagit i
olika utredningar om konsekvenserna av avmattningen i den ekonomiska tillvaxten i
Kina for euroomradet och virldsekonomin.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/verksamhetsberattelse/inflytande-och-samarbete/prognoser-for-den-finlandska-ekonomin/
https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/verksamhetsberattelse/inflytande-och-samarbete/prognoser-for-den-finlandska-ekonomin/

Forskningsbidrag i internationella tidskrifter

Malet for Finlands Banks forskningsverksamhet ar att ge ut forkningsartiklarna i
hogklassiga vetenskapliga tidskrifter. Under 2018 publicerade till exempel tidskriften
Journal of Money, Credit and Banking en undersokning fran Finlands Bank gallande
den optimala kombinationen av penningpolitik och makrotillsynspolitik. En annan
undersokning om hushallens prognosfel och deras samband med 6verskuldsattning
publicerades i samma tidskrift.

I en artikel som publicerades i Journal of International Financial Markets kom
bankens forskare fram till att bankernas tillforsel av likviditet 4ar konjunkturbetingat.
I en annan artikel som publicerades i Quantitative Economics vidareutvecklades en
metod for att utvirdera makroekonomiska modeller.

En undersokning som publicerades i International Journal of Central Banking lade
fram en jaimforelse av olika indikatorer for sarbarheter i det finansiella systemet.

Ett forskningsarbete som publicerades i Research in International Business and
Finance kom fram till att nordiska banker klarade sig battre ur krisen under
2008-2009 dn andra banker tack vare lairdomarna fran bankkriserna i Norden pa
1990-talet.

Finlands Banks diskussionsunderlag

I regel utkommer Finlands Banks forskning initialt i Finlands Banks serie av
diskussionsunderlag; under 2018 utkom 26 diskussionsunderlag i forskningsenhetens
serie och 23 i BOFITs serie. Diskussionsunderlagen behandlade bland annat foljande
teman:




— riskpremier pa aktiemarknaden och rintesatsernas durationsberoende
— sambandet mellan befolkningens aldersstruktur och inflationen

— snedvridningar i Kinas BNP-statistik

— den privata informationens inverkan pa bankernas ldnebeslut

— finanspolitikens inverkan pa vigledningens genomslagskraft

— kinesiska bankers effektivitet

— utvecklingen av den makroekonomiska teorin efter finanskrisen

— jamforelse av metoder for makroekonomiska prognoser

— de penningpolitiska beslutens betydelse for prognosinstitutens forvantningar.

Vid Finlands Bank pégick ocksd ménga andra forskningsprojekt under 2018. Ett av
dem, som analyserar betydelsen av de ekonomiska aktorernas kunnande for
transmissionen av den ekonomiska politiken, har redan ront internationell
uppmarksamhet. En annan undersokning behandlar de vasterlandska sanktionernas
betydelse for det minskade kapitaltillflodet till Ryssland.

Finlands Banks forskningsbidrag i medier och pa andra

forum

Det ar viktigt for forskningens genomslagskraft att forskningsrapporterna
uppmairksammas i medier, pd vetenskapliga konferenser och vid Eurosystemets
tillstallningar.

Under 2018 publicerade Finlands Banks forskare tva blogginlagg i webbportalen for
ekonomiexperter VoxEU. Financial Times skrev om Finlands Banks forskning om
den europeiska bank- och kapitalmarknadsunionen. Tre av Finlands Banks
forskningsbidrag presenterades for Eurosystemets kommittéer och arbetsgrupper.

Forskningsinstitutet for transitionsekonomier deltog i Europeiska
centralbankssystemets (ECBS) gemensamma forskningsprojekt om konsekvenserna
av tillvixtavmattningen i Kina for euroomradets ekonomi. Resultatet av
forskningsprojektet publicerades i ECB:s publikationsserie Occasional Papers.



https://voxeu.org/

Internationella moten och workshoppar

Finlands Bank arrangerar arligen flera internationella vetenskapliga konferenser.

I januari arrangerade forskningsenheten ett seminarium om sikra
investeringsinstrument, statspapper och finansiell stabilitet (Safe Assets, Sovereign
Debt and Financial Stability) i samarbete med Naringslivets forskningsanstalt.
Foreldsare pa seminariet var bland annat Philip Lane fran irlandska centralbanken
och Sylvie Goulard frin franska centralbanken.

I juni arrangerade forskningsinstitutet for transitionsekonomier i samarbete med
universitetet i Strasbourg en workshop om paverkanskanaler mellan det finansiella
systemet och politiken (Finance and Politics).

Likasd i juni organiserade forskningsenheten en forskningskonferens om pengar i den
digitala eran (Money in the Digital Age) i samrad med CEPR. Konferensen var en del
av ett storre evenemang. Huvudtalare var Bengt Holmstrom fran Massachusetts
Institute of Technology (MIT) och Hyun Song Shin fran Banken for internationell
betalningsutjamning (BIS).

I borjan av december arrangerade forskningsinstitutet for transitionsekonomier i
samrdd med City University of Hong Kong och Fordham University en konferens om
konsekvenserna av de senaste 40 drens ekonomiska reformer i Kina. Konferensens
huvudtalare var Shang-Jin Wei fran Columbia University och Gérard Roland frian
University of California, Berkeley.

Utover konferenserna halls hogklassiga forskningsseminarier nistan varje vecka pa
Finlands Bank.




Internationellt samarbete vid
Finlands Bank

Internationellt samarbete ar en viktig del av Finlands Banks verksamhet.
Finlands Bank deltar i internationella och europeiska institutioners och
kommittéers verksamhet och har ett ndra samarbete med centralbankerna i
andra lander.

Diagram 9.
* X %
* *
[ ]
"; € X evgmNe 00000
Vi utévar inflytande Vi deltar i verksam- Vi deltar i internationella Vi uppritthaller
inom ECBS och heten inom EU:s organ organisationers kontakter med nordiska
Eurosystemet och kommittéer. verksamhet. centralbanker.

Finlands Banks internationella inflytande

Lis mer om det internationella samarbetet vid Finlands Bank i Euro & talous-
bloggen (pé finska).
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https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/finlands-banks-internationella-inflytande/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/kansainvalinen-talouspoliittinen-yhteistyo-murroksessa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/kansainvalinen-talouspoliittinen-yhteistyo-murroksessa/

Finlands Bank ansvarar for Finlands kontakter med

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) ar en organisation
som bestar av 189 medlemsstater. Dess uppgift ar att fraimja internationellt
samarbete, internationell handel, hillbar ekonomisk tillvixt och finansiell stabilitet.
Finlands Bank ansvarar for Finlands kontakter med IME.

Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn 4r sedan den 1 november 2018 Finlands
representant i IMF:s styrelse, som ar valutafondens hogsta beslutande organ.

Finlands Bank utévar inflytande i Internationella valutafondens verksamhet ocksa via
den nordisk-baltiska valkretsens gemensamma direktionsmedlem i IMF:s direktion.
Finlands Bank och finansministeriet deltar i beredningen av valkretsens gemensamma
stallningstaganden i policyfragor som behandlas av IMF:s direktion.

Valkretsens verksamhet styrs av den nordisk-baltiska monetira och finansiella
kommittén (Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee, NBMFC), dir vice
ordforanden for Finlands Banks direktion Marja Nykanen ar medlem.

Under 2018 deltog Finlands Bank i IMF:s var- och drsmoten, som hor till varldens
framsta diskussionsforum. I egenskap av ordférande for IMF:s och
Virldsbanksgruppens styrelser hade Finland en framtradande roll pa arsmotet i
Indonesien i oktober. Inledningsanforandet holls av finansminister Petteri Orpo.
Fram till juli skottes ordforandeskapet av chefdirektor Erkki Liikanen.

I samband med var- och drsmotena arrangerades sammantraden i valutafondens
radgivande internationella monetira och finansiella kommitté (International
Monetary and Financial Committee, IMFC), som diskuterade de globala ekonomiska
utsikterna, den globala finansiella stabiliteten och aktuella ekonomisk-politiska
utmaningar.

Trots den kraftiga globala tillvixten dominerades diskussionerna av oron 6ver de
okade nedatriskerna och den politiska osiakerheten. Kommittén betonade ocksa
behovet av att starka de finanspolitiska buffertarna och vidta dtgarder for att framja
hallbar och inkluderande tillvaxt. Det internationella samfundet uppmanade till
16sning av handelskonflikterna utan protektionism.

Lis om stimningarna under IMF:s och Virldsbankens drsmoten i chefdirektorens
blogg (pa finska).

Under 2018 fortsatte Finlands Bank att stodja de fattiga linderna genom att forlinga

inldningen X p4 7,1 miljoner euro p4 Internationella valutafondens konto med fem
ar. Banken 6verfor rantan pa inldningen till den katastroffond som IMF grundade
20135. Katastroffonden ger IMF mojlighet att snabbt infora skuldldttnader for fattiga
linder som drabbats av naturkatastrofer eller smittsamma epidemier.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/hallanvaaraa-maailmantaloudessa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/hallanvaaraa-maailmantaloudessa/

Finlands Banks roll i Europeiska unionens institutioner

och kommittéer

Finlands Bank ar medlem i EU:s Ekonomiska och finansiella kommitté (Economic
and Financial Committee, EFC) som har till uppgift att fraimja samordningen av den
ekonomiska politiken i medlemsstaterna och delta i beredningen av arbetet i radet
for ekonomiska och finansiella fragor (Ekofin).

EFC sammantradde 2018 tio gdnger i sin fullstindiga sammansattning, som omfattar
centralbankerna. Under motena diskuterade kommittén bland annat laget i det
europeiska finansiella systemet och fordjupningen av den ekonomiska och monetira
unionen, bland annat utvecklingen av bank- och kapitalmarknadsunionen.

Kommittén beredde ocksa gemensamma policyfragor for internationella moten och
diskuterade aktuella internationella teman, sisom behovet att utveckla den globala
finansiella arkitekturen.

Finlands Bank deltog i arbetet inom flera EU-kommittéer och institutioner som
framjar stabiliteten i bank- och finanssystemet. Det viktigaste organet ar Europeiska
systemrisknimndens (European Systemic Risk Board, ESRB) styrelse, dar Finlands
Banks chefdirektor dr medlem.

Systemrisknimnden behandlade 2018 bland annat risker for EU:s finansiella
stabilitet, makrotillsynspolitiken i medlemsstaterna, cybersakerheten i det finansiella
systemet samt utvecklingen inom 6vervakningen av derivatmarknaderna.

Under 2018 arrangerade Finlands Bank i samrdd med systemrisknimnden och
RiskLab Finland den fjarde konferensen med fokus pd analys av systemrisker.

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)

framjar samarbete och dialog mellan centralbankerna

Finlands Banks chefdirektor deltar i BIS regelbundna centralbankschefsmoten. Pa
motena diskuteras utvecklingen av och aktuella fragor inom varldsekonomi och
finansmarknad samt drenden som ar viktiga for centralbanksverksamheten.

Sdrskilda teman under 2018 var bland annat konsekvenserna av den laga rantemiljon
for den finansiella stabiliteten, behovet av nya makrotillsynsverktyg for
bostadsmarknaden samt artificiell intelligens och maskininlarning inom
finanssektorn.




Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen deltog i BIS drliga konferens Ten Years
After the Great Financial Crisis: What Has Changed?, dar han var ordforande for
sessionen om forandringar i det finansiella systemet.

Finlands Banks samarbete med de ovriga nordiska

centralbankerna

Finlands Bank har nira kontakter med de 6vriga nordiska centralbankerna. De
nordiska centralbankscheferna samlas drligen for att behandla aktuella fragor och
handelser inom centralbanksverksamheten.

Ar 2018 méttes chefdirektorerna i Reykjavik pa Island, dir de diskuterade
penningpolitik, centralbankslagstiftning, digitala centralbankspengar och utveckling
av den europeiska bankunionen.

Under 2018 arrangerades drygt 50 evenemang for att frimja ett brett samarbete
mellan experterna pa Finlands Bank och 6vriga nordiska centralbanker. Finlands
Bank arrangerade i samrdd med de nordiska centralbankerna
cybersikerhetskonferensen Cyber in Finance i Helsingfors.

Utbildningssamarbetet med den ryska centralbanken

fortsatter

Finlands Bank har linge bedrivit utbildningssamarbete med den ryska centralbanken.
Samarbetet har gétt ut pa utbildningstraffar pa Finlands Bank for experter fran ryska
centralbanken och i vissa fall gastforeldsningar som Finlands Banks experter hallit i
Ryssland.

Under 2018 arrangerade Finlands Bank tre utbildningar tillsammans med den ryska
centralbanken. Tva av dem dgde rum i Finland och en i Ryssland. Teman for
utbildningstraffarna var tidiga varningsindikatorer for risker for den finansiella
stabiliteten, tillsyn av betalningssystem och upplaggning av revisionen av I'T-
funktioner.

1) 5,8 miljoner SDR (Special Drawing Rights, sarskilda dragningsratter).




Finlands Banks kommunikation
bygger pa verklig dialog

26.4.2019

Under 2018 engagerade sig Finlands Bank i en intensiv debatt med
medborgarna. Syftet med traffarna och evenemangen var inte bara att
presentera Finlands Banks och Eurosystemets verksamhet utan ocksa att
skapa forutsattningar for en verklig dialog.

Efter finanskrisen har centralbankernas kommunikation blivit ett viktigt inslag i den
penningpolitiska verktygsladan. Den penningpolitiska kommunikationen riktar sig
dock huvudsakligen till centralbankernas traditionella malgrupp, dvs. ekonomiska
experter.

Under 2018 vande sig Finlands Bank i sin kommunikation aktivt till en bredare
allmanhet. Utover traditionella teman sdsom penningpolitik, finansiell stabilitet och
Finlands ekonomi har banken lyft fram sidana dmnen som digitalisering,
ekonomiskt kunnande, tillgangen till kontanter och omvilvningarna pa
betalningsomradet till diskussion.

Finlands Bank framjar de ungas ekonomiska kunnande

De unga dr en av Finlands Banks viktigaste malgrupper. Finlands Banks direktion
och experter besokte laroanstalter runt om i Finland och arrangerade tillsammans
med sina samarbetspartner Ekonomi i klartext-seminarier for ldrare.




Myntmuseet stod vird for den finlindska finalen i euroldndernas lagtavling
Generation €uro. Segern gick till Alands lyceum, som redan for andra &ret i rad vann
en resa till Europeiska centralbanken (ECB). Ocksd paneldiskussionen om
ekonomiskt kunnande mellan den populira bloggaren och forfattaren Julia Thurén
och Garantistiftelsens verkstillande direktor Juha Pantzar lockade unga besokare.

Direktionsmedlemmarna reste till landskapscentren

Finlands Banks experter foretar regelbundet resor till landskapscentren, dar de
tillsammans med en direktionsmedlem far ldra sig om niringsverksamheten och
manniskorna i landskapen och fora diskussioner med foretagare, studerande och
myndigheter.

Landskapsresorna har vanligtvis ett temay; till exempel nar Olli Rehn i egenskap av
direktionens vice ordforande reste till Uledborg var temat digitalisering. I Raumo fick
Finlands Banks experter under ledning av direktionsmedlem Marja Nykinen hora
om utsikterna for energisektorn. Direktionsmedlemmarnas resor riktade sig till
Uledborg, Raumo, Villmanstrand, S:t Michel, Bjérneborg, Abo och Joensuu.

Mangsidigare kommunikationskanaler

Finlands Bank utnyttjar sju olika sociala medier i sin kommunikation. Senast
introducerade banken Facebook 2018. Av de olika sociala medierna anvinde
Finlands Banks experter framfor allt Twitter. I slutet av dret hade 6ver 90 av Finlands
Banks och Finansinspektionens anstillda ett eget Twitterkonto, som de anvinde for
att delta i diskussioner och dela bland annat lankar till sina egna och sina kollegers
artiklar.

Material att dela fanns det gott om: under 2018 publicerade Finlands Bank fem digra
Euro & talous-publikationer, ett stort antal expertartiklar och blogginlagg pa sina
webbplatser.

Trots de sociala mediernas segertdg ar traditionella medier fortfarande den stora
allmanhetens frimsta nyhetskalla. Finlands Bank bjod in ekonomiredaktorer och
chefredaktorer till diskussioner om bland annat Finlands ekonomiska utsikter,
kontanter och penningpolitik. I november traffade chefdirektor Rehn i Frankfurt
ocksa representanter for internationella medier som rapporterar om Eurosystemet.




Myntmuseets utstallningar om inbordeskriget och om

kontanter

Finlands Banks besokscentrum, Myntmuseet, lockade narmare 15 ooo besokare
under 2018. I borjan av dret 6ppnades Myntmuseets utstdllning om Finlands Banks
verksamhet under inbordeskriget for hundra ar sedan. Utstillningen skildrade krigets
inverkan pa Finlands ekonomi och betalningsmedel.

I Myntmuseets galleri invigdes i oktober en utstillning som visar upp de basta
bidragen till en fototivling med pengar som motiv. Kontant!-fotoutstillningen for
fram mdngfalden av associationer som kontanter ger upphov till.

Oppet hus pa banken for sista gdngen med

chefdirektor Liikanen som vard

I maj 2018 6ppnade Finlands Bank sina dorrar for allmdnheten redan for femte
gangen. Huvudinslaget var en utstallning med verk ur bankens konstsamling, dar
bankens experter axlade rollen som guider. Bildkonsten kompletterades med musik
framford av unga begdvade pianister. Under evenemanget bjod Finlands Banks och
Finansinspektionens experter gisterna pa korta inslag om ekonomi och Finlands
Banks historia och om bankens huvudbyggnad.

P4 programmet stod for forsta gangen ocksa litteratur och filmkonst. Chefdirektor
Erkki Liikanen modererade Myntmuseets publikevenemang om dret 1918 i litteratur
och forskning.

P34 Myntmuseet visades dessutom Peter von Baghs personliga vardagshistoriska
dokumentarfilm Suomalaiset ja raha — rakkaustarina (Finlindarna och pengar — en
kérlekshistoria) till tonerna av bekanta melodier fran Aki Kaurismakis filmer.
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Pengar och betalningar
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Finlands Bank sorjer for tillgangen till och utgivningen av kontanter i Finland.
Till bankens uppgifter hor, utéver kontantforsorjning, att svara for
betalningssystemens utveckling och sakerhet.

Foremal for debatt 2018 var de digitala betalningsformer som vunnit insteg vid sidan
av kontanter och betalkort. De nya betalningssatten och betalningskanalerna
forutsatter finansiell laskunnighet av medborgarna samt forstaelse for de
sakerhetsrisker som foljer med dem.

Finlands Bank framholl i sina uttalanden vikten av sikra betalningssystem och
overvakning av systemen och bidrog pa manga sitt till arbetet for att motverka
storningar i betalningssystemen och forebygga cyberrisker. Dessutom medverkade
Finlands Bank i flera utvecklingsprojekt med fokus pa betalningssystemen pa
nationell niva och i euroomradet och koordinerade verksamheten i betalningsradet,
som 4r ett gemensamt forum for betaltjanstaktorerna.

Finlands Bank utvecklade 2018 sitt sakerhetshanteringssystem och
betalningssystemet TARGET2, som drivs av Eurosystemet och anvinds av bankerna
for interbankbetalningar mellan sina centralbankskonton.

Tillgangen till kontanttjanster maste tryggas ocksa i

fortsattningen

Aven om kontantmingden fortsatte att 6ka 2018, har utbudet av kontanttjinster
forsdamrats stadigt under hela 2000-talet. Finlands Bank publicerade i november sina
riktlinjer om tillgdngen till kontanttjanster.

Enligt Finlands Banks riktlinjer ska bankernas kunder bl.a. ha ratt till ett rimligt
antal avgiftsfria kontantuttag. Enligt Finlands Bank bor kontanter ocksé framover
accepteras for betalning av sidana tjanster som ar viktiga for medborgarna.

Finlands Bank arrangerade konferensserien Money in the Digital Age, som
presenterade olika innovationer och penningpolitiska atgarder for utveckling av
digitala betalningar. Huvudtalare pa konferensen var nobelpristagaren professor
Bengt Holmstrom och direktoren for forskningsenheten vid Banken for internationell
betalningsutjamning Hyun Shin. Dessutom organiserade Finlands Bank bl.a. en
nordisk konferens om cybersikerhet.
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Kontantutgivningen fortsatter att
oka

Finlands Bank svarar for tillgangen till och utgivningen av kontanter som en
del av Eurosystemet. Finlands Bank tar uttjanta sedlar ur omlopp och
ersatter dem med nya.

Finlands Bank sorjer for en effektiv kontantforsorjning i Finland tillsammans med
ovriga kontantforsorjningsparter. I euroomradet regleras den operativa
kontantforsorjningen av gemensamma bestimmelser och pa nationell nivd av
kontantforsorjningsavtal som ingédtts med kontantférsorjningsparterna.

Den utelopande mangden kontanter fortsatte att oka

stadigt

Utgivningen av kontanter 6kade ytterligare 2018, trots nyheterna i medierna om att
anviandningen av kontanter hela tiden minskar.

Antalet utgivna 50-eurosedlar var 8 % storre dan 2017. Utgivningen av bade 50- och
20-eurosedlar ar storre dn antalet sedlar som dterlimnas till Finlands Bank. Dessa
sedelvalorer ar lattillgangliga eftersom de anviands i uttagsautomaterna, och de fors
ocksa ofta ut ur landet.

Nettoutgivningen av ovriga sedelvalorer ar volymmassigt lag, dvs. fler sedlar
aterlamnas till Finlands Bank 4n nya sitts i omlopp (diagram 10).
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Diagram 10.

Arlig nettoutgivning av eurosedlar i Finland
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Kalla: Finlands Bank.

N ey s NS

Finlands Bank publicerade riktlinjer om tillgangen till

kontanttjanster

Utbudet av kontanttjanster har minskat stadigt under hela 2000-talet, vilket ocksa
avspeglas i antalet bankkontor som tillhandahaller kontanttjanster.

Finlands Bank publicerade i november sina riktlinjer om tillgingen till
kontanttjanster. Genom riktlinjerna (Tuomas Vilimakis tal i finlandsbanks.fi/ pd
engelska) vill Finlands Bank paverka utvecklingen av kontanttjansterna och stodja
Finansinspektionen i utviarderingen av hur ritten till grundlaggande banktjanster

uppfylls.
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Diagram 11.

1. Bankernas
kunder har ratt att
ta utoch satta in
kontanter pa sina
konton.

4. Kontantuttagstjansterna
i butikskassan ska vara
tillgangliga for alla pa lika
villkor.

2. Kundernaska ha
ratt till ett rimligt
antal avgiftsfria
kontantuttag.

3. Smaforetagare och
féreningar bor
jamstallas med
privatkunder vid
tillhandahallandet av
kontanttjanster.

5. Kontanter bér
accepteras som betalning
for tjanster som ar viktiga
fér medborgarna.

Av Finlands Banks konsumentenkit framgar att 84 % av de tillfrigade var nojda

med tillgdngen pa kontanter i oktober 2018. Andelen nojda ldg pd samma nivd som
2017.

Konsumenternas betyg for antalet bankautomater var diremot 4 procentenheter
hogre, dvs. 66 %. Vid utgdngen av 2018 hade Automatia 1 339 automater och de
ovriga tjansteleverantorerna 267 automater, vilket innebar att
kontantautomatnatverket i Finland blivit ndgot tatare jamfort med dret innan.
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Diagram 12.

Bankernas gemensamma ATM-nétverk och 6vriga
kontantautomater
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Kallor: Automatia Pankkiautomaatit Oy, Nokas CMS Oy och
Change Group.

Eurosystemet presenterade 100- och

200-eurosedlarna, som fullbordar den andra serien

Europeiska centralbanken (ECB) offentliggjorde de nya 100- och 200-eurosedlarnas
utformning i september. Stilriktningen for 100-eurosedeln foretrdder barocken och
rokokon, medan utformningen av 200-eurosedeln har inspirerats av 1800-talets jarn-
och glasarkitektur.

De nya sedlarna har nagot lagre hojd dn de gamla, men lingden dar densamma.
Sedlarna i den nya serien far darfor battre plats i planboken, medan valorerna ldtt
kan skiljas &t frdn varandra tack vare den varierande sedellangden. Finlands Bank
satter sedlarna i omlopp den 28 maj 2019.

Av de 5-, 10- och 20-eurosedlar som aterlimnas till Finlands Bank hor endast nagra
procent till den forsta serien. Atercirkuleringen av 50-eurosedlar i den gamla serien
via Finlands Banks sorteringsmaskiner upphorde i september.

Vid arets slut stod sedlar i den nya serien for knappt 70 % av de sorterade
50-eurosedlarna.
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Finlands Bank salde 6verflodiga mynt till

finansministeriet

Euromynten (filnlandsbank.fi) ar fortfarande ett nationellt ansvar, medan sedlarna
faller inom ECB:s behorighetsomrade.

I Finland sorjer finansministeriet for praglingen av mynt enligt det behov som
berdknas av Finlands Bank och siljer mynten till deras nominella varde till
centralbanken, som sitter dem i omlopp. P4 motsvarande satt kan centralbanken
salja sina overflodiga mynt till finansministeriet. Finlands Bank har utnyttjat denna
mojlighet nagra ginger efter 6vergdngen till euro.

Ar 2018 sélde Finlands Bank 1-euromynt och 50-centsmynt till finansministeriet,
eftersom dessa valorer aterlaimnades till Finlands Bank i storre mangder dn nya sattes
i omlopp. Samma fenomen forekommer ocksa bland andra myntvalorer, sisom
2-euromynt och 5-centsmynt.

Overflodiga mynt kan ocksa levereras till andra linder i euroomradet som har brist
pa dem. Den sista utvdgen dr att forstora de overflodiga mynten och dtervinna
materialet.

Hos Finlands Bank samlas exempelvis 1- och 2-centsmynt, eftersom dessa smadmynt
ar gangbara som betalningsmedel ocksa i Finland. I stallet for att forstora mynten
har banken bytt ut dem mot andra myntvalorer. Ett sidant utbyte har till exempel
agd rum med centralbankerna i Estland och Lettland.
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Diagram 13.

Euromynt utgivna i Finland
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Kalla: Finlands Bank.

Kontoret i Uledborg stanger i mars 2019

Finlands Bank foljer upp penningflodet pa sina kontor och utvirderar regelbundet
kontorens verksamhet.

I juni beslutade Finlands Banks direktion att stinga kontoret i Uledborg den 31 mars
2019. For de anstalldas del genomfordes nedlaggningen via pensionsavgangar och
omplacering till kontoret i Vanda.

Penningflodet vid Uledborgskontoret har minskat stadigt och ingen vandning var i
sikte. Finlands Bank drar sig emellertid inte helt tillbaka fran Uledborg, utan stravar
efter att erbjuda aktorerna i norra Finland verktyg for att trygga
kontantférsorjningen ocksd i fortsdttningen.

Efter nedlaggningbeslutet lanserades ett projekt for upphandling av nodvandiga
kontantforsorjningstjanster av privata aktorer. Dessutom erbjuder Finlands Bank
kontantforsorjningsaktorerna mojlighet att utnyttja depasystemet Notes Held To
Order (NHTO). Kontanter i NHTO-systemet kan 6verforas till Finlands Bank pa
separat avtalat satt och fysiska pengar behover inte levereras till Finlands Bank for
forvar.

Losningarna ar ett led i vidareutvecklingen av den lokala cirkulationen av kontanter.
I fortsittningen koncentreras Finlands Banks operativa kontantforsorjning till
kontoret i Vanda.
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Antalet forfalskningar 6kade nagot

Antalet euroforfalskningar (finlandsbank.fi) som patraffades i omlopp 6kade nigot. I
Finland patriffades sammanlagt 833 forfalskade sedlar och 847 forfalskade mynt.

I europeisk skala ar forekomsten av forfalskningar i Finland liten och allminhetens
fortroende for sedlarna ar pa goda grunder mycket gott.
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Mojligheter och risker med nya
betalningssatt

26.4.2019

Tillgangen till trygga betalningssatt utgor en av grundpelarna i samhallet.
Det ar Finlands Banks lagstadgade uppgift att for sin del sorja for ett
funktionssakert och effektivt betalnings- och finanssystem och delta i
utvecklingen av systemet. Férandringarna inom betalningsomradet
framhaver betydelsen av cybersakerhet och kraver finansiell laskunnighet av
medborgarna.

Den nya digitala tekniken med nya betalningssatt, betalningssystem och
tjansteleverantorer, sisom betalningsapplikationer for smarttelefoner och system for
ogonblicksbetalningar, paverkar vira betalningsvanor.

I de nya losningarna kan betalningarna fordelas 6ver fler tjanster dn tidigare,
inforlivas med en tjanst eller genomforas i realtid. Forandringarna framhaver
betydelsen av att kunna hantera sin ekonomi.

Betalningsradet for samman betaltjanstaktorerna

Finlands Bank koordinerar betalningsradet, som sammanfor de organisationer som
representerar anvandarna och producenterna av betaltjinster, de storsta bankerna
och myndigheterna med ansvar for betalningstjanster.



Ar 2018 publicerade betalningsradet e-boken Talouslukutaito
2020-luvulla (”Finansiell laskunnighet pd 2020-talet”, pdf) och tillsatte en
arbetsgrupp for att utreda utvecklingen av betalningar i realtid i Finland.
Forandringarna inom betalningsomradet behandlades ocksa vid det arliga

betalningsforumet (finlandsbank.fi/ pa finska) som i maj arrangerades for tolfte

gangen.

Forebyggande arbete mot stéorningar och cyberrisker

Det finansiella systemet maste fungera sikert ocksa vid allvarliga storningar. Finlands
Bank har aktivt deltagit i debatten om utvecklingen av nationella beredskapsatgarder.

Arbetet for okad cybersikerhet ar ett viktigt bidrag till palitliga elektroniska
betalningar. Finlands Bank arrangerade i november 2018 en nordisk konferens

(finlandsbank.fi/ pd engelska) med temat cybersikerhet.

Finlands Bank 6vervakar clearing- och avvecklingssystemen for vardepappershandeln
i samarbete med andra myndigheter och marknadsaktorer. Under 2018 bevakade
Finlands Bank bl.a. genomforandet och driftsdttningen av vardepapperscentralens
nya avvecklingssystem.

Finlands Bank utvecklar sin betalnings- och avvecklingssystemsimulator, som
anvands inom Eurosystemet och i mdnga lander for bedomning och analys av
betalnings- och avvecklingssystemens effektivitet och risker samt utvecklingsidéer for
systemet.

Finlands Bank arrangerade 2018 for sextonde gangen det internationella seminariet
for experter inom analys och simulering av betalnings- och avvecklingssystem.
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Utvecklingen pa betalningssystem-
omradet gar framat

Finlands Bank tillhandahaller betalsystemtjanster for sina kunder och deltar
aktivt i olika projekt for utveckling av Eurosystemets betalnings- och
avvecklingssystem.

TARGET?2 ir ett betalningssystem som drivs av Eurosystemet och som bankerna
anvander for interbankbetalningar mellan sina centralbankskonton. Finlands Bank
producerar betalsystemtjanster via sitt delsystem TARGET2-Suomen Pankki, dar 25
finansinstitut hade ett konto vid utgdngen av 2018.

Delsystemet TARGET2-Suomen Pankki fyllde tio ar i februari 2018. I systemet
registrerades dagligen i genomsnitt 1 660 betalningar och vardet av dessa betalningar
uppgick till 48 miljarder euro. Transaktionernas antal och varde ldg kvar pa samma
niva som aret innan.

Finlands andel av samtliga betalningar i TARGET2-systemet var antalsmassigt 0,5 %
och matt i varde 2,5 %. Utover TARGET?2 tillhandahaller Finlands Bank
betalsystemtjanster for de penningkonton som behovs for avveckling av
virdepappershandel i TARGET2-Securities-systemet.

Reformprojekt i Finland och inom Eurosystemet

Finlands Bank hanterar sikerheter for krediter som beviljas bankerna i sina egna
system for sikerhetshantering. For att effektivisera sina processer startade Finlands
Bank i borjan av 2018 ett projekt for vidareutveckling av
sakerhetshanteringssystemen i syfte att automatisera hanteringen av lanefordringar
som sakerheter. Projektet vantas bli klart sommaren 2019.



Finlands Bank deltog i tre betalnings- och avvecklingssystemprojekt inom
Eurosystemet under 2018. I slutet av november infordes tjansten TARGET Instant
Payment Settlement (TIPS), som mojliggor avveckling av slutkundernas
ogonblicksbetalningar i realtid mellan bankerna. De deltagande bankerna ar till en
borjan fa, men nya deltagare kommer att ansluta sig till tjansten under 2019.

Reformen av TARGET?2 framskred enligt planerna som ett led i projektet for
sammanslagning av TARGET2 och TARGET2-Securities. I projektet genomfors en
funktionell och teknisk harmonisering av systemen. Reformen har dirmed stor
betydelse for alla TARGET2-deltagare och centralbanker. Samtliga parter migrerar
till det nya systemet samtidigt i november 2021.

Eurosystem Collateral Management System (ECMS)-projektet, som syftar till att
harmonisera sikerhetshanteringen vid beviljande av centralbankskrediter till
bankerna, avancerade ocksa planenligt och det nya systemet tas i bruk 2022.
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MONEY :: DIGITAL AGE

#DigitalMoney2018

Konferensen Money in the Digital
Age pejlade pengarnas framtid

26.4.2019

Det ar viktigt att centralbanken forstar férandringen och dess betydelse for
centralbankens egna uppgifter.

Finlands Bank arrangerade i juni 2018 en tredagars konferensserie i tre delar pa
temat Money in the Digital Age (” Pengar i den digitala eran”).

Den forsta delen i serien fokuserade pa den akademiska forskningen i amnet, den
andra pa digitala centralbankspengar och den tredje pd mer overgripande
forandringar i de finansiella strukturerna och nya verksamhetsformer.

Malgrupperna for de olika helheterna strackte sig fran forskare till
centralbankschefer och vidare till alla privata och offentliga finansiella aktorer.

Policyatgarder till stod for teknik och innovationer

Den akademiska konferensen (finlandsbank.fi/ pd engelska) arrangerades i samarbete

med CEPR-nitverket. Konferensen diskuterade behovet av policydtgarder inom den
finansiella sektorn for att lyfta fram de samhalleliga fordelarna med ny teknik och
innovationer. P4 konferensen presenterades dessutom ny forskning som forenar
penningteori och infomationsteknik.
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Huvudtalare pa konferensen var professor Bengt Holmstrom och direktoren for
forskningsenheten vid Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) Hyun
Song Shin. Holmstrom talade om penningmarknadens samt de offentliga och privata
pengarnas natur och Shin om de principiella utmaningarna med kryptotillgdngar ur
ekonomisk synvinkel.

Andra forskningsteman som togs upp var forandringarna i finansieringen och den
penningpolitiska transmissionen i och med digitaliseringen. Konferensen
introducerade ocksa forskning om vilka konsekvenser nya former av finansiering,
sdsom grasrotsfinansiering och lanseringen av virtuella valutor eller s.k. tokens
(Initial Coin Offering, ICO), har for verksamheten pd finansmarknaden och
foretagarnas incitament.

Behover allmanheten tillgang till digitala

centralbankspengar?

Den andra delen av konferensserien (finlandsbank.fi/ pd engelska) riktade sig till

centralbankerna. Den primara fragan var om centralbanken i framtiden bor erbjuda
pengar i digital form ocksa for allmanheten.

P& evenemanget dryftades centralbankernas mandat, mojligheter och mal vad galler
utgivningen av digitala centralbankspengar.

Ordféranden for BIS sekretariat for kommittén for betalningar och
marknadsinfrastruktur Morten Bech gav en 6verblick 6ver projekt med digitala
centralbankspengar pa olika hall i viarlden. Evenemanget var en uppfoljning till de
workshoppar med samma tema som tidigare hade arrangerats av centralbankerna i
Norge och Sverige, och darfor ldg tyngdpunkten i presentationerna pa elektroniska
betalningar i ett nordiskt perspektiv.

Innovationer reformerar finanssektorn

Temat pa konferensens avslutande dag var bankverksambet i den digitala eran
(finlandsbank.fi/ pd engelska). Detta evenemang riktade sig till den bredare
allminheten och samlade ca 130 deltagare till Finlandiahuset.

I sina inlagg framforde ledande internationella nydanare inom den finansiella
sektorn, sisom BBVA, AliPay, Klarna och ClearBank, sina visioner. Bland de
medverkande fanns aktorer som skoter konventionella uppgifter pa nya sitt, foretag
med helt nya verksamhetsmodeller och stora teknologibolag och deras initiativ pa
omradet.
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En utmaning for framtiden ar hur den erfarenhet och stabila verksamhet som praglar
traditionella aktorer kan kombineras med nykomlingarnas innovativa och smidiga
kultur.

Konferensen bjod ocksd pa exempel pd helt ny teknik som kan utnyttjas inom
finanssektorn, sisom ansiktsigenkidnning vid betalning och bankernas molnbaserade
bakgrundssystem.

Utover branschrepresentanternas foredrag fick publiken lyssna till en paneldiskussion
dar direktorer fran de tre storsta affirsbankerna med verksamhet i Finland (OP,
Nordea och Danske Bank) medverkade som debattorer. Affirsbankerna ir beredda
att infora ny teknik och nya verksamhetsmodeller, forutsatt att affarsverksamheten
utvecklas i en allt mer kundnara och ansvarsfull riktning.

Konferensserien ingick i Finlands Banks arbetsprogram for digitaliseringsprocessen
och genomfordes i samarbete mellan olika avdelningar. Finlands Bank publicerade
samtidigt en bloggserie med tre inldgg om konsekvenserna av digitaliseringen for
finansmarknaden och de finansiella aktorerna. Bloggarna behandlar centralbankens
roll i en allt mer digitaliserad virld (bofbulletin.fi /pa engelska), kryptotillgdngar

(bofbulletin.fi/ pa engelska) och vad som ar pengar i den digitala eran (bofbulletin.fi/
pd engelska).

81

VERKSAMHETSBERATTELSE


https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2018/the-role-of-the-central-bank-in-a-digitalising-world/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2018/the-role-of-the-central-bank-in-a-digitalising-world/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2018/crypto-assets-are-not-money/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2018/crypto-assets-are-not-money/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2018/money-in-the-digital-era/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2018/money-in-the-digital-era/

Tillgangsforvaltning
och samhallsansvar

91
98
101
104

106
12
16

Finlands Banks tillgangsférvaltning

Hantering av finansiella risker

Den nya strategin fokuserar pa stabilitet och inflytande
Direktionens arbetsférdelning

En kompetent, vdalmaende personal och framtidens
ekonomiska opinionsbildare

Budget och verksamhetskostnader

Minskade utslapp och miljosamarbete
Klimatforandringen &r en risk for den finansiella

stabiliteten



Tillgangsforvaltning och
samhallsansvar

26.4.2019

Finlands Banks investeringsverksamhet ska uppfylla de krav pa likvida, sékra
och avkastande tillgadngar som stélls pa centralbanken. | strévan att na sina
mal beaktar banken riskerna och ansvarsaspekterna i
investeringsverksamheten.

Genom sin investeringsverksamhet sikrar Finlands Bank virdet pd sina finansiella
tillgdngar och formagan att stodja likviditeten i banksystemet. Finlands Banks
kapitaltackning racker till for att banken ska kunna bara de risker som banken
exponeras for i sin verksambhet.

Ar 2018 uppgick Finlands Banks finansiella tillgdngar till ca 11,5 miljarder euro.
Tillgdngarna bestar av direkta investeringar i rantebarande viardepapper i euro och
andra valutor, investeringar i aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och
sarskilda dragningsratter (SDR) i Internationella valutafonden.

Miljofragor och socialt ansvar syns i verksamheten

Finlands Bank tar hiansyn till miljofragor och samhallsansvar i sin
investeringsverksamhet. Ar 2018 antog Finlands Banks en uppdaterad strategi for
ansvarsfulla investeringar. Banken deltar ocksa aktivt i samhallsdebatten kring temat.

Fastigheter, kontantforsorjning och resor star for den storsta miljobelastningen i
Finlands Banks verksamhet. Banken har minskat utslappen genom att dndra sina
rutiner och ta i bruk ny teknik. Dessutom har Finlands Bank inlett miljosamarbete
med andra centralbanker i Europa.

Viktigt att forsta och identifiera riskerna med

klimatforandringen

Klimatforandringen ger upphov till tva typer av risker for den finansiella stabiliteten:
materiella forluster till f6ljd av extrema vaderfenomen och 6vergangsrisker i
samband med utfasningen av utslippstunga affirsmodeller. Ar 2018 anslét sig
Finlands Bank till centralbankernas och tillsynsmyndigheternas natverk med malet
att identifiera risker till foljd av klimatforandringen och oka forutsattningarna for
hallbar finansiering.
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Finlands Banks tillgangsforvaltning

26.4.2019

Finlands Bank investerar och forvaltar sina finansiella tillgangar i enlighet
med malen for centralbanksverksamheten och med beaktande av riskerna i
investeringsverksamheten och principen om ansvarsfulla investeringar.

Finlands Banks investeringsverksamhet ska uppfylla de krav pa likvida, sikra och
avkastande tillgdngar som stills pa centralbanken.

Investeringsverksamheten tryggar vardet pa de finansiella tillgdngarna och Finlands
Banks formaga att vid behov stodja likviditeten i banksystemet. De finansiella
tillgdngarnas likviditet garanteras genom krav pd minimiinnehav av de mest likvida
statsobligationerna, vilket sikerstiller Finlands Banks formdga att tillhandahdlla
likviditet for akuta penningpolitiska behov under alla omstiandigheter.

Finlands Bank forvaltar sina finansiella tillgangar ansvarsfullt och deltar aktivt i
samhallsdebatten om ett ansvarsfullt uppférande pa finansmarknaden och i
centralbankernas investeringsverksamhet (se t.ex. chefdirektor Olli Rehns tal om

klimatforandringen i juni 2018 (pd engelska) och Euro & talous-blogginligget om
Finlands Banks investeringsverksamhet (pa engelska)).

Finlands Bank dr ocksd medlem i centralbankernas och tillsynsmyndigheternas

natverk for gron finansiering (pa engelska).
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Ansvarsfull investeringsverksamhet vid Finlands Bank

Finlands Banks strategi for ansvarsfulla direkta investeringar i
rantebdrande vardepapper baserar sig pa uteslutningsmetoden
och EN:s Global Compact-principer (pa engelska) om
foretagsansvar, som bygger pa hallbarhet, bekdmpning av
korruption och respekt for de ménskliga rattigheterna.

| investeringarna och tillgangsférvaltningen anlitar Finlands Bank en
extern tjansteleverantor for analys av investeringsobjekt som inte
uppfyller faststallda ansvarskriterier. Efter tjansteleverantdrens
analys fattar Finlands Bank sitt slutliga beslut om vilka instrument
som ska lamnas utanfor investeringsverksamheten. Utover en
ansvarsanalys pa féretagsniva avspeglas Finlands Banks
ansvarsfulla hallning ocksa i bankens investeringar i grona, sociala
och hallbara obligationer och i obligationer emitterade av
utvecklingsbanker.

Enligt strategin for ansvarsfulla fondinvesteringar anlitar Finlands
Bank endast sadana fondbolag som seriést och 6ppet har forbundit
sig till att handla ansvarsfullt och framja ansvarsaspekter i sin
verksamhet. Dessutom forvantar sig Finlands Bank att fondbolagen
utovar inflytande dver de foretag som de har investerat i for att
bevaka ansvarsaspekterna i foretagens verksamhet.

Finlands Bank forvaltar tillgdngar till ett viarde av totalt 11 553 miljoner euro.
Tillgdngarna bestar av direkta investeringar i rantebarande vardepapper i euro och
andra valutor, investeringar i aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och
sarskilda dragningsratter (SDR) i Internationella valutafonden.

Den rintebarande portfoljen i utlandsk valuta bestdr av amerikanska dollar (USD),
brittiska pund (GBP) och japanska yen (JPY). Tillsammans med SDR-innehavet utgor
dessa bankens valutareserv.
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Tabell 1.

Finlands Banks finansiella tillgangar 3112.2018 3112.2017

Mn euro Mn euro
Guld 1767 1706
Valutareserv 5942 5 567
SDR 460 331
Rantebarande vardepapper i USD 4271 4 053
Réntebarande vardepapper i GBP 729 733
Réntebarande vardepapper i JPY 482 449
Rantebarande vardepapper i EUR 30N 6 232
Aktieportfdlj 727 670
Fastighetsportfol] 106 10
Summa 11553 14 184

Kalla: Finlands Bank.

Finlands Banks direktion fattar beslut om storleken pa Finlands Banks finansiella

tillgdngar i enlighet med det 6msesidiga avtalet om finansiella nettotillgdngar
(Agreement on Net Financial Assets, ANFA) mellan centralbankerna i Eurosystemet.

ANFA-avtalet reglerar sidana investeringar som de nationella centralbankerna i
Eurosystemet gor i hanteringen av sina nationella uppgifter. I nulaget innehéller
ANFA-avtalet inga volymgranser, utan storleken pa Finlands Banks finansiella
tillgangar bestams utgdende fran bankens centralbanksuppgifter och
investeringspolitiska aspekter. Under 2018 reducerades Finlands Banks finansiella
tillgdngar pd investeringspolitiska grunder med totalt 3 miljarder euro i tva steg.

Finlands Banks finansiella tillgdngar exponeras fér marknads-, kredit- och
likviditetsrisker. Investeringsverksamheten utsatts ocksa for operativa risker.

De risklimiter som faststillts for investeringarna garanterar en siker forvaltning av
de finansiella tillgingarna.
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Investeringar i rantebarande vardepapper

Finlands Banks portfolj av rantebarande vardepapper bestar av statsobligationer (45
%), obligationer utgivna av statsbundna institutioner (26 %), sakerstillda
obligationer (9 %), foretagsobligationer (9 %) och kontantinstrument (10 %).

Av portfoljen bestod 67 % av obligationer med kreditbetyg AAA och AA+.
Investeringarna med det lagsta kreditbetyget hade betyget BBB+ (0,7 %). Vid slutet
av 2018 var durationen for ranteinvesteringarna 1,8.

Utvecklingen pa rantemarknaden 2018 var tudelad. Under forsta halvaret var
tillvaxtutsikterna goda i sdvil Europa som i USA. Volatiliteten 6kade dock under aret
och mot arets slut forsvagades de ekonomiska utsikterna till foljd av finanspolitiska
risker, USA:s protektionistiska handelspolitik och Storbritanniens svéara brexit-
forhandlingar, som 6kade osdkerheten och hojde riskpremierna pa rantemarknaden.

Den okade osikerheten och ECB:s fortsatt expansiva penningpolitik holl kvar
rantorna i euroomradet pa en ldg niva och rantorna pa statsobligationer med hogt
kreditbetyg var fortsatt negativ. Detta dterspeglades i avkastningen pa Finlands
Banks rantebarande tillgdngar i euro, som var —17,3 miljoner euro for 2018.

I USA tog inflationen fart under 2018 samtidigt som arbetslosheten sjonk under 4 %,
med den kraftiga ekonomiska tillvixten som drivkraft. Den amerikanska
centralbanken fortsatte att successivt hoja styrrantan, men mot slutet av dret borjade
den allmanna rintenivan sjunka i takt med att marknadsaktorernas oro 6ver den
ekonomiska tillvixten okade.

De stigande rantorna under slutet av aret dterspeglades i en hogre ranteavkastning pa
Finlands Banks rantebarande tillgangar i amerikanska dollar, som 2018 uppgick till
70,6 miljoner euro. Avkastningen pd rantebarande tillgdngar i brittiska pund och
japanska yen var 2,5 miljoner euro respektive 0,0 miljoner euro.

P4 valutamarknaden forstarktes euron i borjan av 2018 sarskilt gentemot
amerikanska dollarn. Utvecklingen viande dock pa varen nir den ekonomiska
tillvaxten i euroomradet visade tecken pd avmattning och den amerikanska
centralbanken stramade 4t sin vigledning om penningpolitiken.

Forsvagningen av euron gentemot amerikanska dollarn bidrog mest till
vardeforandringen i Finlands Banks valutareserv, som gav ett positivt utfall pa 215
miljoner euro.

For de ovriga reservvalutornas del forsvagades euron under 2018 mot japanska
yenen och forstarktes marginellt mot brittiska pundet.
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Valutakursrisken dr den storsta risken i Finlands Banks valutaportfolj av
rantebarande vardepapper, och valutareservens storlek har dimensionerats for
centralbanksuppgifterna. Vardeforandringen i Finlands Banks valutareserv ar en
foljd av den 6ppna valutapositionen, som stoder ett andamalsenligt utfoérande av
centralbanksuppgifterna. Storleken och valutaférdelningen av valutareserven ses i
regel Gver vart tredje ar.

Fondinvesteringar

I den finansiella tillgdngsforvaltningen anvinder Finlands Bank en ALM-modell
(Asset Liability Management) for att identifiera tillgdngsslagen och posterna i
balansriakningen.

Finlands Banks fondinvesteringar hor till bankens langsiktiga tillgdngsforvaltning. Pa
de langsiktiga investeringarna tillimpas ett hogre avkastningskrav och ett lagre
likviditetskrav dn pa ovriga finansiella tillgangar.

Finlands Bank har investerat i en aktieindexfond som investerar i bolag noterade i
industrilinderna, europeiska fastighetsfonder och borsnoterade ETF-
fastighetsfonder. Finlands Bank okade allokeringen till aktie- och
fastighetsinvesteringar planenligt under 2018.

P4 aktiemarknaden aterspeglades USA:s protektionistiska handelspolitik och den
amerikanska centralbankens skirpta penningpolitiska hallning i en svag utveckling i
globala aktieindex speciellt under sista halvaret 2018. De stigande kurserna i borjan
av dret vinde nedat i Europa under den senare delen av dret, och fore utgangen av
aret sjonk aktiekurserna ocksa i USA.

Avkastningen pa Finlands Banks aktieportf6lj var —43 miljoner euro 2018. Prisfallet
pa aktierna och de osikra ekonomiska utsikterna aterspeglades ocksa i avkastningen
pa Finlands Banks fastighetsportfolj, som var —3 miljoner euro.

Total avkastning pa och risker i de finansiella

tillgangarna

Den totala avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgangar var 2,9 % under
2018, dvs. ca 224 miljoner euro. Finlands Bank har faststallt ett strategiskt
allokeringsmal och en malduration for respektive valuta for investeringarna i
riantebdrande virdepapper. Avvikelser fran den strategiska allokeringen och
maéldurationerna inom investeringsverksamheten kan goras genom aktiv forvaltning
inom det tillitna handlingsutrymmet och i enlighet med givna risklimiter.
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Avkastningen pa de riantebirande investeringsportfoljerna jamfors med index som
motsvarar malen for centralbanksverksamheten. Investeringarna gav 2018 en
avkastning pa 0,08 %, dvs. en meravkastning pa 5,7 miljoner euro Gver

jamforelseindex.
Tabell 2.
Avkastning pa Finlands Banks egna finansiella tillgangar* 2018 2018 2017
och 2017
% Mn % Mn

euro euro
Rénteavkastning 0,8 56 0,2 24
Vaxelkursfoérandring 3,0 215 =153 —-633
Aktieavkastning =53 -43 8,7 38
Fastighetsavkastning -0,2 =3 -0 0
Summa 2,9 224 -4,6 -572

* Exkl. guld och sarskilda dragningsratter.
Kaélla: Finlands Bank.

Under 2018 varierade marknadsrisken (VaR 99 %, en dags horisont) for de
finansiella tillgdngarna mellan 47 miljoner euro och 87 miljoner euro.
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Diagram 14.

VaR-virden for marknadsrisk i Finlands Banks
finansiella tillgangar 2018*
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O A

Finlands Banks andel av ECB:s valutareserv

Finlands Bank forvaltar en andel av Europeiska centralbankens valutareserv i
samarbete med Estlands centralbank. ECB:s valutareserv forvaltas av de nationella
centralbankerna i Eurosystemet i proportion till deras andelar enligt
kapitalfordelningsnyckeln.

I forvaltningen av ECB:s valutareserv accentueras siakerhets- och likviditetsaspekter,
eftersom det primara syftet med reserven ar att garantera Eurosystemet tillrackliga
resurser for eventuella valutainterventioner.

Virdet pa den andel av valutareserven i amerikanska dollar som bestar av Finlands
och Estlands sammanslagna andelar uppgick vid slutet av 2018 till ca 1 036 miljoner
euro (mer information om forvaltningen av ECB:s valutareserv finns i ECB:s
arsrapport).
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Hantering av finansiella risker

Till centralbankens karnuppgifter hor att genomféra penningpolitiken och
sakerstalla stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet. Dessa
uppgifter medfor finansiella risker, som Finlands Bank skapar beredskap for
genom att sorja for en stark balansrakning. Finlands Banks kapitaltackning
racker till for att banken ska kunna bara de risker som banken exponeras for
i sin verksamhet.

Finlands Bank minskade sina rantebarande investeringar under 2018. De
langsiktiga investeringarna okades planenligt. De penningpolitiska
kdpprogrammen okade den strukturella ranterisken i balansrakningen.
Valutakursrisken &ar fortfarande den storsta finansiella risken for Finlands
Bank.

Investeringsverksamheten och genomforandet av

penningpolitiken ger upphov till risker

Vid slutet av 2018 uppgick Finlands Banks finansiella tillgdngar till ca 11 miljarder
euro. Tillgingarna bestdr av guld- och valutareserverna, rantebarande vardepapper i
euro och aktie- och fastighetsinvesteringar. Finlands Banks valutareserv har
dimensionerats for centralbanksuppgifterna.

Finlands Bank minskade portfoljen av rintebiarande vardepapper i euro under 2018
med 3 miljarder euro. Banken fortsatte att utoka aktie- och fastighetsportfoljen i
enlighet med planen for langsiktiga investeringar.
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Riskerna i samband med penningpolitiska fordringar motsvarar i regel Finlands
Banks andel av de nationella centralbankernas totala fordringar enligt
kapitalfordelningsnyckeln (sidor pa engelska), som 2018 var 1,785 %. De nationella
centralbankerna bar sjilva riskerna for statsobligationer som forvdrvas inom ramen
for kopprogrammet for offentliga virdepapper.

Volymen av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner ckade 2018 med ca 235
miljarder euro. Okningen ir en foljd av det utokade programmet for tillgingskop.
Finland Banks andel av de penningpolitiska fordringarna 6kade med ca 4 miljarder

euro.

Tabell 3.

Finlands Banks finansiella tillgdngar och 3112.2018 3112.2017
andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 11553 14 184
Guld 1767 1706
Valutareserv 5942 5567
Rantebarande vardepapper i euro 30M 6 232
Aktieportfolj 727 670
Fastighetsportfol] 106 10
Andel av penningpolitiska fordringar 54 201 50 311
Refinansieringstransaktioner 13108 13 642
Riktade refinansieringstransaktioner1 12 830 13 438
Andra refinansieringstransaktioner1 277 204
Obligationer inom det utékade programmet for tillgangskop 39789 35100
Finlandska statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna institutioner 28 308 25168
Obligationer utgivna av europeiska institutioner‘I 4 007 3640
Sdakerstallda obligationer’I 4 295 3944
thretagsobligationerlI 3178 2 349
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https://www.ecb.europa.eu/home/search/html/index.en.html?q=+eurosystem+key

Tabell 3.

Finlands Banks finansiella tillgdngar och 3112.2018 3112.2017
andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 11553 14 184
Avslutade program 1305 1569
V'eirdepappersmarknadsprogrammet1 1208 1472
Kdpprogrammen for sdkerstallda obligationer 97 97
Summa 65 754 64 496

1) Andel enligt kapitalfordelningsnyckeln (1,785 %) av de nationella centralbankernas totala fordringar.

Finlands Banks totala fordringar uppgick vid utgdngen av 2018 till 112 miljarder
euro (pdf). En betydande del av fordringarna, 45 miljarder euro, bestod av

fordringar inom Eurosystemet (bofbulletin.fi/ pa engelska).

Riskhantering genom spridning

Finlands Banks finansiella tillgingar exponeras for marknads-, kredit- och
likviditetsrisker. Med marknadsrisker avses till exempel ogynnsam utveckling av
valutakurser, rantor och aktiepriser.

Valutakursrisken medfor de storsta fluktuationerna i vardet pa de finansiella
tillgdngarna. Finlands Bank sprider valutakursrisken genom att utover amerikanska
dollar ocksa investera i brittiska pund och japanska yen. Via fordringarna pa IMF
sprids Finlands Banks valutakursrisk ocksd pa kinesiska yuan.

Rinte- och kreditrisken i investeringsverksamheten styrs av ett strategiskt
jamforelseindex i forening med ett detaljerat limitramverk. Pa detta satt sikerstaller
Finlands Bank investeringar med hog likviditet och en tillfredsstallande riskspridning
mellan olika tillgdngsklasser, lander, maturiteter och emittenter. Tyngdpunkten i
investeringarna ligger pa obligationer med hogt kreditbetyg.

Utgéende fran balansrikningsanalysen investerar Finlands Bank en del av sina
tillgdngar genom god spridning pa den internationella aktie- och
fastighetsmarknaden. Investeringarna ar indirekta och bidrar till spridningen av
ovriga risker i balansrakningen.
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https://eurojatalous.studio.crasman.fi/file/dl/i/tkWe5A/jFhghTCjrzISAm_V9HjLdA/Finlands-Banks-Bokslut-2018.pdf
https://eurojatalous.studio.crasman.fi/file/dl/i/tkWe5A/jFhghTCjrzISAm_V9HjLdA/Finlands-Banks-Bokslut-2018.pdf
https://www.bofbulletin.fi/en/2018/4/target2-balances-a-truth-more-boring-than-fiction/
https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning-och-samhallsansvar/finlands-banks-tillgangsforvaltning/#Ansvarsfull-investeringsverksamhet
https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning-och-samhallsansvar/finlands-banks-tillgangsforvaltning/#Ansvarsfull-investeringsverksamhet

Centralbankerna genomfér de penningpolitiska képprogrammen i enlighet med
godtagbarhetskriterierna och ovriga riktlinjer for riskhantering for hela
Eurosystemet.

Ansvarsfulla, palitliga och solida motparter

Finlands Bank forvaltar de finansiella tillgingarna ansvarsfullt. Banken tillimpar
ansvarskriterier for att begransa vilka motparter som godtas for direktinvesteringar i
rantebarande virdepapper. Tjansteleverantorernas ansvars- och
tillforlitlighetsbedomningar betonas ocksa i den indirekta investeringsverksamheten.

Eurosystemet genomfor refinansieringstransaktionerna med solida motparter mot
tillriackliga sikerheter.

De totala riskerna 6kade nagot

Finlands Bank miter de totala riskerna med vedertagna statistiska metoder.
Riskbedomningen kompletteras med stresstester, som bedomer forlusterna till foljd
av osannolika men tidnkbara scenarier.

Finlands Banks bedéomning av den totala risken under 2019 ar en forlust med 1
procents sannolikhet (s.k. expected shortfall). Finlands Banks totala risker uppgick

enligt bedomningen till 2,1 miljarder euro vid slutet av 2018. 1.
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Diagram 15.

Samlade risker och eget kapital inkl. avséttningar och
vérderegleringskonton exkl. guldrisk och
varderegleringskonton for guld i Finlands Banks

balansrdkning
8 Md euro
7
6 Risker vid olika
5 scenarier
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3 1 1
| |
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Forlust med 1 procents Eget kapital inkl. avsattningar
sannolikhet (expected shortfall) och virderegleringskonton
1. Marknads- och kreditrisk

2. ™= Grund- och reservfond

3. ™= Tillgdngliga avsdttningar

4. Tillgéngliga vérderegleringskonton
Kalla: Finlands Bank.

Risktalet har okat ndgot jamfort med ett ar tidigare pa grund av preciseringar i
beridkningsmodellen. Finlands Bank gick 2018 6ver till en riskbedomning som
tillimpar fordelningskurvor som visar pa storre forluster an tidigare.

I bedomningen av den penningpolitiska kreditrisken utnyttjar Finlands Bank ECB:s
interna riskrapportering, som utvecklas kontinuerligt under ledning av Eurosystemets
riskhanteringskommitté.

Riskbuffertarna i balansrakningen tacker riskerna

Vid utgangen av 2018 uppgick Finlands Banks tillgangliga varderegleringskonton till
0,9 miljarder euro och tillgangliga avsattningar till 4,0 miljarder euro. Grund- och
reservfonden uppgick till 2,7 miljarder euro.

Riskbuffertarna starktes 2018 genom okade avsittningar och viardeokning av
valutareserven. Finlands Banks kapitaltackning racker till for att banken ska kunna
bara de risker som banken exponeras for i sin verksamhet.
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https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/samlade-finansiella-risker-och-eget-kapital-inkl-avsattningar-och-varderegleringskonton-exkl-guldrisk-och-varderegleringskonton-for-guld-i-finlands-banks-balansrakning/

Diagram 16.

Risker och riskbuffertar exkl. guld och
varderegleringskontot for guld
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Kalla: Finlands Bank.

Extraordinara penningpolitiska atgarder 6kade

ranterisken

2018

Eurosystemets extraordinira penningpolitiska atgarder har gett upphov till en
strukturell ranterisk i Finlands Banks balansrakning. Likviditetstillforseln genom det

utokade programmet for tillgdngskop (sidor pd engelska) och riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (sidor pd engelska) redovisas i balansrakningen pa

skuldsidan som en 6kning av centralbanksinlaningen.

Eurosystemet faststéller rantenivdn pa inldningen pa penningpolitiska grunder.
Rintebeslutet har en direkt inverkan pd Finlands Banks riantekostnader. Rantan pa
de penningpolitiska fordringarna ar daremot i regel fast. Finlands Banks rantenetto

sjunker foljaktligen om rantan pa centralbanksinldningen stiger.

Den strukturella rianteriskprofilen upploses nar de penningpolitiska investeringarna
med fast rianta forfaller till betalning. Riskprofilen bevaras dock genom att

obligationerna aterinvesteras vid forfall.
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omo/tltro/html/index.en.html

Diagram 17.

Utveckling av posterna i Eurosystemets balansrakning
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Kalla: Europeiska centralbanken.

1) Guldrisken ingdr inte i bedomningen av den totala risken, eftersom virderegleringskontot
for guld ticker en betydande del av vardeminskningen. Om guldrisken beaktas i bedomningen

av den totala risken, stiger risktalet till 2,4 miljarder euro.
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Den nya strategin fokuserar pa
stabilitet och inflytande

26.4.2019

En stabil prisniva, sdkra betalningssystem och ett palitligt finanssystem
bidrar till hallbar ekonomisk tillvaxt, sysselsattning och valfard for
finlandarna.

Finlands Banks vision dr att banken dr kdnd som en framsynt och effektiv
centralbank och en konstruktiv och inflytelserik medlem av Eurosystemet.

Utmaningar for den narmaste framtiden

Strategidiskussionerna 2018 identifierade foljande fyra helheter som de viktigaste
utmaningarna for Finlands Banks verksamhet under de nirmaste aren:
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— Normalisering av penningpolitiken efter finanskrisen 4r en utmaning for hela
Eurosystemet. Den penningpolitiska strategin och de penningpolitiska
verktygen mdste utvecklas i ett lage dar omvirlden stiller de penningpolitiska
modellerna och makroekonomiska teorierna infor utmaningar.

— Betydelsen av att virna om den finansiella stabiliteten framhavs. Den finlandska
finansmarknaden har starka internationella kopplingar och hushéllens
skuldsattning har okat. Banksektorn i Finland vixte betydligt i storlek under
2018. Aktorer utanfor banksektorn intar en allt starkare roll pa
finansmarknaden och stiller utmaningar for makrotillsynsreglerna.

— Den digitala omvalvningen inom betalningar och bankverksamhet sitter
myndigheternas kunnande och formaga att styra och 6vervaka utvecklingen av
betalningssystemen pa prov. Teknologins snabba framfart formar om Fintech-
faltet och bankernas affirsmodeller. Samtidigt minskar anviandningen av
kontanter som betalningsmedel, medan cyberriskerna okar.

—  Att utova ekonomiskt-politiskt inflytande, dvs. tillhandahalla fakta och
forskningsdata som underlag for den inhemska debatten och det politiska
beslutsfattandet.

Strategiska prioriteringar for de narmaste aren

Direktionen utsig sex strategiska spetsprojekt for Finlands Banks verksamhet.

— Utvirdering av alternativa penningpolitiska scenarier och forskningssamarbete
— Nodvandiga policybeslut for att sakerstilla den finansiella stabiliteten
—  Utveckling av betalningssystemen i Finland

— Skapande av nationell beredskap for normala storningar i
betalningsformedlingen och undantagsforhallanden

— Utovande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland

— Framjande av ekonomiskt kunnande i Finland

I sitt bidrag till utformningen av den inhemska ekonomiska politiken framhaver
Finlands Bank en hallbar finanspolitik, en valfungerande arbetsmarknad,
produktivitetsutvecklingen inom ekonomin och vidareutvecklingen av EMU.
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Direktionen sag 6ver organisationen

Finlands Banks direktion omstrukturerade organisationen i linje med de strategiska
prioriteringarna.

For policyfunktionerna inom utveckling av betalningar och betalningssystem
inrdttades en egen avdelning; likasa for dataforvaltningen och IT-funktionerna. Detta
framjar digitaliseringen och ett effektivt utnyttjande av datalager av olika slag.

Den nya organisationen tradde i kraft den 1 januari 2019.
>> Finlands Banks organisation (finlandsbank.fi)
>> Finlands Banks mal- och resultatstyrningssystem 2016-2018 (finlandsbank.fi)

>> Finlands Banks verksamhet, varderingar och strategi (finlandsbank.fi)
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https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/organisation/
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/sv/finlands-bank/uppgifter/verksamhet-varderingar-och-strategi/finlands-bank-mal-och-resultatstyrning.pdf
https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/uppgifter/verksamhet-varderingar-och-strategi/

Direktionens arbetsfordelning

26.4.2019

DIREKTIONENS ORDFORANDE
Olli Rehn

Olli Rehn ar ordforande i Finlands Banks direktion. Han har varit chefdirektor sedan
den 12 juli 2018. Chefdirektor Rehn svarar for beredning av penningpolitiken,
inhemsk ekonomisk-politisk pdverkan, extern kommunikation, internationella fragor
och internrevisionen. Chefdirektoren ar medlem av Europeiska centralbankens rad.


https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/olli-rehn/

DIREKTIONENS VICE ORDFORANDE
Marja Nykénen

Marja Nykanen har varit medlem av Finlands Banks direktion sedan den 1 februari
2017. Hon svarar for finansmarknadsfragor, makrotillsynspolitik, statistik, juridiska
fragor, ekonomi- och personalforvaltning och sidkerhets- och fastighetsiarenden. Hon
svarar ocksa for overvakningen av riskerna i investeringsverksamheten och
penningpolitiska risker, den finansiella stabilitetsprocessen och verksamheten i
pensionsfondens ledningsgrupp. Marja Nykanen dr ordforande i
Finansinspektionens direktion.
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https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/marja-nykanen/

DIREKTIONSMEDLEM
Tuomas Valimaki

Tuomas Vilimiki har varit medlem av Finlands Banks direktion sedan den 12 juli
2018. Han svarar for den finansiella tillgangsférvaltningen, genomférandet

av penningpolitiken och marknadsoperationerna samt for den akademiska
forskningen och forskningen kring transitionsekonomierna. Till Tuomas Valimakis

ansvarsomrade hor ocksd kontantforsorjning och betalningar samt digitalisering och
IT.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/tuomas-valimaki/
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En kompetent, vdlmaende personal
och framtidens ekonomiska
opinionsbildare

26.4.2019

Banken vill for sin del hjalpa de unga att skapa kontakter med arbetslivet
genom att erbjuda sd manga studerande som majligt ansvarsfulla
sommarjobb. Under aret lanserade banken programmet Young
Professionals, som riktar sig till nyutexaminerade personer med ambitionen
att utvecklas till finansiella proffs.

Standig kompetensutveckling dr viktigt for medarbetarna pa Finlands Bank.
Experterna kan bredda sin kompetens bland annat via kriavande arbetsuppgifter,
intern jobbrotation och medverkan i internationella arbetsgrupper. Det
genomsnittliga antalet utbildningsdagar per medarbetare och ar ar 5.

Finlands Bank vill sorja for personalens valmdende bland annat genom att skapa
flexibla mojligheter att kombinera arbets- och privatliv. Under 2018 utnyttjade allt
flera medarbetare mojligheten till distans- och fortroendearbetstid och komprimerad
arbetstid.

>> Finlands Bank som arbetsgivare (finlandsbank.fi)
>> Personalbokslutet 2018 (pdf, pa finska)
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https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/Karriar/
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/ura/documents/henkilostotilinpaatos_sp_2018.pdf

Larande i praktiken bereder vag for framtidens

ekonomiska opinionsbildare

Young Professionals (YP) dr Finlands Banks och Finansinspektionens gemensamma
program som erbjuder unga, nyutbildade hogskolestuderande och ekonomer med
ndgra drs arbetserfarenhet en mojlighet att utvecklas till toppexperter inom
finansbranschen, arbeta i hjartat av Eurosystemet och sitta sig in i centralbankens
och finans- och forsdkringstillsynsmyndighetens karnfunktioner.

Yp-programmet korde i gang hosten 2018 med nio deltagare som hade valts via
oppen rekrytering. Under sammanlagt 1,5 ars tid roterar de mellan Finlands Banks
och Finansinspektionens avdelningar och byrder, dir de vistas ca sex manader at
gangen.

>> Yp-praktikanterna presenterar sig sjalva (video, Finlands Banks youtubekanal)

Kvalitativa sommarjobb

Finlands Bank framjar sysselsittningen av de unga genom att arligen erbjuda ett
40-tal studerande sommarjobb. Sommarpraktikanterna har trivts bra pd banken och
ménga av dem arbetar kvar pa banken ocksa efter sommaren.

Kampanjen Ansvarsfullt sommarjobb utmanar arbetsgivarna att erbjuda
ungdomarna fler och mer kvalitativa sommarjobb. Finlands Bank deltar ocksa 2019 i
kampanjen och forbinder sig att folja dess sex principer om ett bra sommarjobb.

Finlands Bank 4r handelsstudenternas favoritarbetsgivare i Finland.

>> Lir dig mer om kampanjen Ansvarsfullt sommarjobb
>> Lds mer om erfarenheterna av sommarjobb pd vér blogg (pd finska)
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https://youtu.be/6CuctTMItZ4
https://kesaduuni.org/vada-ansvarigt-sommarjobb/
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/ura/kesatyoblogi/

Budget och verksamhetskostnader

26.4.2019

Finlands Banks mal ar att vara en av de effektivaste centralbankerna i EU-
landerna. For att na detta mal krdvs malmedveten ekonomistyrning och
personalplanering. | investeringen av sina tillgangar tar banken hansyn till
kostnaderna, den kvalitativa nyttan och de operativa riskerna.

Ar 2018 uppgick Finlands Banks verksamhetskostnader till 91,3 miljoner euro, mot
81,8 miljoner euro dret innan.

Under 2018 gjorde Finlands Bank en donation pa 2,5 miljoner euro till en ny fond
som inrdttades i anslutning till Helsingfors universitets fond Helsinki Graduate
School of Economics. Fondens tillgdngar kommer att anvindas for att finansiera en
professur i makroekonomi.

Intiktsutfallet blev 13,8 miljoner euro. Kostnadsbudgetens slutsumma uppgick till
77,5 miljoner euro netto (se tabellen for en mer ingdende redovisning av kostnaderna
och budgeten). Investeringarna uppgick till 8,9 miljoner euro.

Finlands Banks budgetar for 2019-2021 upprattades hosten 2018, da direktionen
ocksa faststallde budgeten for 2019. Budgetarna for 2020-2021 faststiller
direktionen senare.

Bankens verksamhetskostnader och de kostnadsmal for verksamheten som ingdr i
budgetarna foljs upp kvartalsvis. Direktionen utvarderar verksamheten och
kostnadseffektiviteten med hjilp av denna budgetuppfoljning.

106

VERKSAMHETSBERATTELSE



Pensionsfondens budget

For pensionsfondens verksamhetskostnader 2018 blev utfallet 29,6 miljoner euro,
mot 29,0 miljoner euro dret innan. Den storsta kostnadsposten var de utbetalda
pensionerna, som uppgick till 27,6 miljoner euro.

Till pensionsfonden betalades en extra avgift pa 10,0 miljoner euro. Pensionsfondens
intaktsutfall blev 22,0 miljoner euro (se tabellen). Pensionsfonden ger ut en egen
arsberittelse.

Finansinspektionens budget

Finlands Banks direktion faststiller Finansinspektionens budget. Finansinspektionens
verksamhetskostnader 2018 utgjorde 29,9 miljoner euro. Aret innan uppgick
verksamhetskostnaderna till 25,6 miljoner euro.

Intakterna uppgick till ssmmanlagt 29,9 miljoner euro, varav tillsyns- och
atgardsavgifterna stod for 27,7 miljoner euro och Finlands Banks finansieringsandel
for 1,5 miljoner euro. Arets éverskott blev 2,1 miljoner euro. Overskottet beaktas
nar tillsyns- och dtgirdsavgifterna faststills for foljande rikenskapsperiod (se
tabellen).

Investeringarna uppgick 2018 till 1,7 miljoner euro. Finansinspektionen ger ut en
egen verksamhetsberattelse.

Tabell 1.
Finlands Bank Utfall Budget
2018 2019
Mn euro Mn euro
1. Verksamhetskostnader och verksamhetsintdkter
KOSTNADER
Personalkostnader 39,4 SEv/
Personalrelaterade kostnader 2,6 34
Ovriga kostnader 30,0 30,5

107 VERKSAMHETSBERATTELSE



Tabell 1.

Finlands Bank Utfall Budget
2018 2019
Mn euro Mn euro
AVSKRIVNINGAR 10,6 8,6
Summa 82,6 76,2
Sedelproduktionskostnader 21 57
Bankserviceavgifter 6,6 71
Summa verksamhetskostnader 91,3 89,0
INTAKTER
Bankserviceintakter 2,6 2,6
Fastighetsintakter 5,6 5,6
Ovriga intakter 0,5 0,5
Tjanster till Finansinspektionen 51 5,9
Summa intakter 13,8 14,6
Netto 775 74,4

2. Investeringar

Fastighetsinvesteringar 57 6,0
Huvudkontorsfastigheter 0,6 1,3
Fastigheten i Vanda 5/ 47
Ovriga fastigheter 0,0 0,0
IT-utrustning och -program 2,6 4.2
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,1 0,0
Sakerhetsutrustning 0,5 1,3
Ovriga 0,0 0,0
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Tabell 1.

Finlands Bank Utfall Budget
2018 2019

Mn euro Mn euro

Summa investeringar 8,9 11,6

Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

Tabell 2.
Pensionsfonden Utfall Budget
2018 2019

Mn euro Mn euro

1. Verksamhetskostnader och verksamhetsintakter

KOSTNADER

Personalkostnader 0,0 01

Kostnader for pensionsfondsverksamheten 0,5 0,5

Pensionsfondens fastighetskostnader 0,5 0,5

AVSKRIVNINGAR 0,9 0,9

PENSIONER

Utbetalda pensioner 27,6 27,6

Summa kostnader 29,6 29,6

INTAKTER

Arbetspensionsavgifter 20,4 1,9

Interna hyror 1,6 17

Summa intdkter 22,0 13,6
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Tabell 2.

Pensionsfonden Utfall Budget
2018 2019

Mn euro Mn euro

Netto 75 16,0

Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

Tabell 3.
Finansinspektionen Utfall Budget
2018 2019

Mn euro Mn euro

1. Verksamhetskostnader och verksamhetsintakter

KOSTNADER

Personalkostnader 18,6 21,4

Personalrelaterade kostnader 1,0 1,7

Ovriga kostnader 41 5,2

AVSKRIVNINGAR 1 11

TJANSTER FRAN FINLANDS BANK 51 5,9

Summa verksamhetskostnader 29,9 35,2

FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

Tillsynsavgifter 26,3 29,3

Atgérdsavgifter 1,4 1,5

Finlands Banks finansieringsandel 1,5 1,8

Over-/underskott fran féregdende period 2,7 2,7
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Tabell 3.

Finansinspektionen Utfall Budget
2018 2019

Mn euro Mn euro

Summa intakter 32,0 35,2
Overskott dverfort i ny rakning 21 0

Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
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Minskade utslapp och
miljosamarbete

26.4.2019

| Finlands Banks och Finansinspektionens verksamhet star fastigheter,
kontantforsorjning och resor for den storsta miljobelastningen. Banken har
lyckats minska utslé&ppen genom att &ndra sina rutiner och ta i bruk ny
teknik. Finlands Bank inledde ocksa miljosamarbete med andra
centralbanker i Europa.

Finlands Bank och Finansinspektionen kan bast minska sin miljobelastning genom
att med gemensamma krafter effektivisera sin energiforbrukning. Koldioxidutslappen
har de facto gatt ner med 40 % pa tio ar.

Fastighetsuppvarmningen ar i likhet med tidigare ar den storsta utslippskallan och
elenergiforbrukningen den nast storsta. Samtidigt har utslippen fran dem minskat
mest, eftersom behovet av lokaler nu dr mindre och energiforbrukningen i lokalerna
har sjunkit.

Antalet tjansteresor ar diremot alltjamt stort och utslippen fran dem oforandrade.
De anstilldas resor dr den tredje storsta utslappskallan.
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Forsta stegen for miljosamarbetet mellan

centralbankerna

Finlands Bank och Finansinspektionen foljer upp miljopaverkan av sin verksamhet
med ett matetal som dr relaterat till verksamhetskostnaderna och fangar upp
utsldppen av vixthusgaser fran energiforbrukning, persontrafik, inkop och avfall.
For varje tusen euro i verksamhetskostnader bildades 59,37 kg koldioxid 2018, mot
61,17 kg koldioxid 2017. Utslappen har inte kompenserats genom forvarv av
utslappsminskningsenheter.

Finlands Bank bedrev under aret miljosamarbete med andra europeiska
centralbanker. I samarbetet, som organiserades av Europeiska centralbanken, deltog
11 nationella centralbanker.

Vid tvd moten diskuterade deltagarna sina miljoutmaningar och utbytte asikter om
basta praxis. De forsta centralbankerna overviger nu att infora
utslippskompensation genom forvirv av utslippsminskningsenheter.

Kontantforsorjningens miljopaverkan minskar

Finlands Bank har efter 6vergéngen till euron rationaliserat
kontantforsorjningslogistiken genom att centralisera sedelsorteringen och 6ka den
lokala atercirkuleringen av sedlar med hjilp av kontanthanteringsbolag. I takt med
att elektroniska betalningar har blivit allt vanligare har ocksa behovet av transport
och hantering av sedlar och mynt minskat.

Kontantforsorjning ar operativ fysisk verksamhet, varfor fordndringar i handlingssatt
och rutiner tar sig uttryck i lagre miljopaverkan.

Finlands Bank har under det gdngna aret reformerat sin praxis for depahallning sa
att en del av de onodiga transporterna till centralbanken har fallit bort.

Depahallningen av bankforpackningar har minskat den dubbla sorteringen:
forpackningarna sorteras inte i centralbanken utan dterlimnas nasta dag till
kunderna.
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Diagram 18.

Arssumma for sedlar som sorterats av Finlands Bank
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1. == Sorterade sedlar, &rssumma miljoner st.

2. Sorterade sedlar exkl. bankférpackningar,
arssumma miljoner st.

3. e=== Arssumma fér bankférpackningar, miljoner st.

Kalla: Finlands Bank.

Lagre makuleringsprocent for eurosedlar

Tack vare den 6kade anviandningen av bankforpackningar har dterlimningen av
anvandbara sedlar till Finlands Bank och diarmed ocksa sorteringen av dem minskat.
Under de senaste dren har makuleringen av sedlar 6kat successivt i takt med att den
gamla eurosedelserien tas ur bruk, men makuleringsprocenten har sjunkit nagot
totalt sett.

Den lagre makuleringsprocenten beror pa de nya sorteringsmaskinerna som sattes i
drift 2018. De identifierar anvandbara sedlar bittre dn tidigare, varfor antalet sedlar
som felaktigt sorterats bort som uttjinta har minskat (diagram 19).

Den parallella cirkulationen av nya och gamla sedlar har bidragit till att minska
kostnaderna for sedelupphandling, eftersom de anvandbara sedlarna cirkulerar en
langre tid. Kvaliteten pa de utelopande sedlarna i Finland har varit fortsatt utmarke.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/delad/arssumma-for-sedlar-som-sorterats-av-finlands-bank/

Diagram 19.

Sedlar som sorterats och makulerats av Finlands Bank
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1. mmmm Makulerade sedlar
2. Sorterade eurosedlar exkl. bankforpackningar
Kalla: Finlands Bank.
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Klimatforandringen ar en risk for den
finansiella stabiliteten

26.4.2019

Klimatforandringen ger upphov till tva typer av risker for den finansiella
stabiliteten: materiella forluster till foljd av extrema vaderfenomen och
overgangsrisker i samband med utfasningen av utslappstunga
affarsmodeller.

Klimatférandringen paverkar livsmiljon och samhallsekonomin under kommande
artionden. P4 grund av klimatforandringen maste foretagen andra och anpassa sina
affarsmodeller.

Forandringarna i ekonomin och pa marknaden far ocksa aterverkningar pa
stabiliteten i det finansiella systemet och fradgan har darfor nara samband med

centralbankens verksamhetsomrade. ..

Utslappstunga affarsmodeller skapar 6vergangsrisker

Klimatférandringen kan ge upphov till stora risker for den finansiella stabiliteten om
de ekonomiska forlusterna okar till exempel for att extrema vaderfenomen blir allt
vanligare och kraftigare. Forsikringsbolagen, bankerna och investerarna bar sin del
av ansvaret for dessa skador.
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Om ddremot klimatpolitiken, den tekniska utvecklingen eller férandringar i
konsumenternas beteende gor utslappstunga affirsmodeller ekonomiskt olonsamma,
kan investerarna bli tvungna att skriva ner sina innehav. Det kallas for
overgangsrisk. Overgangsrisken ir betydande for finanssektorn som helhet: alla kan
inte avyttra dessa investeringar utan forluster.

Finlands Bank ar en aktiv aktor i riskdebatten kring

klimatforandringen

Finlands Bank har under de senaste dren fast allt storre uppmarksamhet vid
klimatforandringen bdde i sin egen verksamhet och i bedomningen av riskerna for
finansbranschen pa lang sikt.

Ar 2018 antog Finlands Bank en uppdaterad strategi fér ansvarsfulla investeringar

inom sin tillgdngsférvaltning. 2/ Dessutom anslét sig Finlands Bank till
centralbankernas och tillsynsmyndigheternas natverk med malet att identifiera risker
till foljd av klimatforandringen och 6ka forutsittningarna for hallbar finansiering.
Natverket gar under namnet Central Banks and Supervisors Network for Greening

the Financial System, NGFS. 3!

Klimatforandringen ar givetvis endast en av de risker som hotar den finansiella
stabiliteten, men det ar ett komplext problem. Darfor bor myndigheterna och
finansbranschen tillsammans aktivt ta fram l6sningar for att identifiera och minimera
riskerna.

1) Las mer i bloggen https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/ilmastonmuutos-on-riski-myos-
rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/ (pé finska).

2) Las mer i bloggen https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2017/blogi-keskuspankki-sijoittaa-
vastuullisesti/ (pa finska).

3) Lis mer i bloggen https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/ilmastonmuutos-on-kaikkien-
aikojen-suurin-markkinahairio/ (p4 finska) samt pd NGFS:s webbplats https://www.banque-
france.fr/en/financial-stability/international-role/network-greening-financial-system (pa
engelska).
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Bokslut

15.3.2019

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapsaret 2018 4r 230 miljoner euro.
Enligt lagen om Finlands Bank ska halften av vinsten 6verforas till reservfonden och
aterstoden reserveras for statens behov. Enligt lagen kan det dock beslutas att vinsten
ska anvandas pd ndgot annat satt, om detta dr motiverat med hansyn till bankens
ekonomiska stillning eller reservfondens storlek.

Finlands Banks intidkter utgors huvudsakligen av ranteintdkter fran utelopande sedlar
och Eurosystemets penningpolitiska poster och intdkter fran valutareserven och
investeringen av bankens egna finansiella tillgdngar. Rantenettot for 2018 ar 697
miljoner euro (2017: 567 mn euro).

Nettotillgangskopen inom ramen for de penningpolitiska programmen for
tillgdngskop fortsatte till slutet av 2018 och likviditeten i banksystemet ckade.
Rantenettot 0kade huvudsakligen till foljd av affirsbankernas inldning i
centralbanken, pa vilken en negativ ranta tas ut av bankerna. Ranteintikterna i
utldndsk valuta gav hogre ranteintikter fran de finansiella tillgdngarna, medan
ranteintikterna i euro krympte fran aret forut.

Finlands Bank anvinder intakterna for att ticka sina verksamhetskostnader och
avsittningar. Verksamhetskostnaderna exklusive sedelproduktionskostnader och den
extra avgiften till pensionsfonden uppgar till 97 miljoner euro (2017: 90 mn euro).

— Finlands Banks pressmeddelande nr 4 (15.3.2019).
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Balansrakning

Mn euro 3112.2018 3112.2017
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 1767 1706
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 7 116 6 850
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 1905 1744
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra
externa tillgangar 521 > 106
3 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet 478 478
4 Fordningar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet 777 1231
5 Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska 8 648 10148
transaktioner
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 4 209
7 Véardepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomradet 48182 44 995
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 45 496 39 588
Andra vardepapper 2 687 5407
8 Fordringar inom Eurosystemet 44 513 44 750
Andel i ECB 144 144
119 BOKSLUT



Mn euro 3112.2018 3112.2017

TILLGANGAR

Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 728 728

Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom

Eurosystemet 4035 3751
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 39606 40127
9 Ovriga tillgdngar 760 697
Euroomradets mynt 27 31
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 18 126
Ovriga omséttningstillgdngar 12 50
Diverse 503 490
Summa tillgangar 112 246 111 065
Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
Mn euro 3112.2018 3112.2017
SKULDER
1 Utel6pande sedlar 20 215 19 223

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska
2 . 76 933 76762
transaktioner

Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 61719 53 421
Inlaningsfacilitet 15 214 23341
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet - 409
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet 600 1000
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 2989 2601
6 Skulder i utléndsk valuta till hemmahdrande i euroomradet - -
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Mn euro 3112.2018 3112.2017

SKULDER
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet - -
8 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 1446 1413
9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Ovriga skulder 72 65
" Varderegleringskonton 2470 2 256
12 Avsattningar 4 636 4579
13 Kapital och reserver 2654 2602
Grundfond 841 841
Reservfond 1813 1761
14 Arets vinst 230 156
Summa skulder 12 246 111 065
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Resultatrakning

Mn euro 11.-3112.2018 11.-3112.2017
1 Ranteintakter 724 617
2 Rantekostnader -27 -50
3 RANTENETTO 697 567
4 Valutakursdifferenser 1 4
5 Prisdifferenser pa vardepapper -90 19
6 Varderingsforluster pa valutor och vardepapper -31 -44
7 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker 41 -16
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 628 567
8 Avgifts- och provisionsnetto -4 -3
9 Nettoresultat av sammanlaggning av monetdra inkomster -242 -264
10 Avsattning for forluster av penningpolitiska transaktioner -2 -1
" Andel av ECB:s vinst 5 4
12 Intdkter fran Ovriga stamaktier och andelar 25 22
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 410 325
13 Ovriga intakter 35 30
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Mn euro

11.-3112.2018

11.-3112.2017

Verksamhetskostnader -109 -97
14 Personalkostnader -48 -47
15 Avgift till pensionsfonden -10 -
16 Administrationskostnader -38 -32
17 Avskrivningar av anldggningstillgangar -12 -1
18 Sedelproduktionskostnader -2 -6
19 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT 335 258

Pensionsfondens resultat - -
20 Pensionsfondens intdkter 30 31
21 Pensionsfondens kostnader -30 -31
22 Forandring av avsattningar -105 -102
23 ARETS RESULTAT 230 156
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Direktionens forslag till
vinstutdelning

Direktionen foreslar bankfullmaktige att Finlands Banks vinst, 230 309 788,01 euro,

disponeras sa att 87 309 788,01 euro overfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i

lagen om Finlands Bank och aterstoden, 143 000 000,00 euro, reserveras for statens
behov.

Helsingfors den 27 februari 2019

FINLANDS BANKS DIREKTION
Olli Rehn, ordforande
Marja Nykinen
Tuomas Vilimaki

/. Mika Pos6
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Redovisningsprinciper

1.Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-
radet, och boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i
lagen om Finlands Bank faststaller bankfullmiktige grunderna for bankens bokslut
pa framstillning av direktionen.

Finlands Banks resultatrikning innehaller ocksa intikterna och kostnaderna for
Finlands Banks pensionsfond och Finansinspektionen. ECBS harmoniserade
redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlaindsk valuta och guld
Tillgdngarna och skulderna i utlandsk valuta och guldet omraknas i bokslutet till
euro enligt kurserna pa balansdagen. Posterna virderas valuta for valuta.
Virderingsdifferenser som beror pd valutakurser redovisas separat fran differenser
som beror pa prisforandringar pd virdepapper. Orealiserade vinster redovisas i
balansriakningen pa virderegleringskonton. Orealiserade forluster resultatfors om de
Overstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare redovisats pa
varderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Differenser som beror pa pris- och
kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under rikenskapsdret realiserade
valutakursvinster och -forluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna
framgar av tabellen nedan.

Valuta 2018 2017
US-dollar 11450 11993
Japanska yen 125,8500 135,0100
Svenska kronor 10,2548 9,8438
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Valuta 2018 2017
Schweiziska franc 11269 11702
Brittiska pund 0,8945 0,8872
Kanadensiska dollar 1,5605 1,5039
Sérskilda dragningsratter (SDR) 0,8228 0,8420
Guld 1120,9610 1081,8810

3. Virderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper
Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen, dvs. under den

period dd de erhéllits eller uppstér. Realiserade intikter och kostnader resultatfors.
Differensen mellan anskaffningsvirdet och det nominella vardet for virdepapperet

periodiseras under loptiden. Vinster och forluster pa grund av forandringar i
vardepapperspriserna har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pa virderegleringskonton.
Orealiserade forluster resultatfors om de Overstiger motsvarande orealiserade
varderingsvinster som tidigare redovisats pd varderegleringskonton i
balansrakningen. Resultatforda, orealiserade forluster aterfors inte under foljande
riakenskapsar. Bidde vardepapperen i utlindsk valuta och vardepapperen i euro
virderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappersslag
eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for
vardepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pd motsvarande satt
fore ingangen av foljande rikenskapsar.

Aterforsiljningsférbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i
balansrikningen som utldning mot sikerhet p4 tillgingssidan. Aterképsavtal, dvs.
repor, redovisas i balansrikningen som inlaning mot sikerhet pa skuldsidan.
Virdepapper som salts genom repor kvarstar i Finlands Banks balansrakning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupen
anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell nedskrivning.

Andpra virdepapper

Omsittbara viardepapper och motsvarande tillgdngar virderas vardepapper for
virdepapper med anviandning av antingen marknadens mittkurs eller
avkastningskurvan pa balansdagen. Vid virderingen 2018 anvindes marknadens
mittkurs den 31 december 2018.




Fastighetsfonder virderas enligt det senaste tillgangliga priset. Priset kontrolleras
ocksa efter bokslutet i januari, dd fonderna rapporterar priserna pa balansdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom
gransoverskridande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro.
Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.

Avvecklingen sker i TARGET2-systemet L., Betalningarna genererar bilaterala
fordringar och skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker hiller for
varandra. Dessa bilaterala fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB
ar motpart gentemot bada parterna i transaktionen. Varje nationell centralbank har
harefter endast en nettoposition gentemot ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB hirrorande fran
TARGET?2-konton och 6évriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet
(sdsom interimistisk vinstutdelning till de nationella centralbankerna och
nettoresultat av sammanldggning av monetdra inkomster) nettoredovisas i Finlands
Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga fordringar inom
Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”. Fordringar
och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor
euroomradet, som inte harror frain TARGET2-konton, redovisas i posten
”Fordringar i euro pd hemmahorande utanfor euroomradet™ eller ”Skulder i euro till
hemmahérande utanfor euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s
kapital redovisas i posten ”Andel i ECB”.

I samand med 6vergdngen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver
till ECB. Fordringar inom Eurosystemet som hirror fran dverforingen redovisas i
euro i posten “Fordringar motsvarande overforing av valutareserver”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet
redovisas i en tillgangspost som ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Utelopande sedlar” under
redovisningsprinciperna).

5. Virderingsprinciper for anlaggningstillgangar

Anldggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar.
Linjar avskrivning tillimpas. De linjdra avskrivningarna gors under den forvintade
ekonomiska livslingden for anldggningstillgdngarna i regel med borjan
kalendermédnaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999
aktiverats till marknadsvirde ar virderegleringskontot. Avskrivningarna pa
byggnaderna har redovisats mot varderegleringskontot utan resultatverkan

De ekonomiska livslangderna ar foljande:




— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 a
— maskiner och inventarier: 10 a

— byggnader: 25 ar.

Anldggningstillgangar viarda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningsaret.

6. Utelopande sedlar
ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar

Eurosystemet, ger ut eurosedlar. 2 Det totala virdet av uteldpande eurosedlar
fordelas pa centralbankerna den sista bankdagen i respektive manad enligt

fordelningsnyckeln for sedlar. 2! ECB har tilldelats 8 % av det totala virdet av
utelopande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats pa de nationella
centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i
balansrakningen i skuldposten "Utelopande sedlar". Skillnaden mellan vardet av
eurosedlar som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln
och virdet av eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en

rintebirande fordran eller skuld inom Eurosystemet. Dessa rintebirande #
fordringar eller skulder redovisas i delposten ”Fordringar/skulder inom
Eurosystemet: Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar
inom Eurosystemet”. I Finlands Bank redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhallande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Ranteintikterna och riantekostnaderna pa dessa
poster nettas 6ver ECB:s konton och redovisas i posten "Rantenetto".
Fordelningsnyckeln for ECB:s kapital justeras med fem drs mellanrum och nir nya
medlemsstater ansluter sig till EU.

De inkomster som ECB intjanar fran sin andel pd 8 % av det totala virdet av

utelépande eurosedlar fordelas i regel pa de nationella centralbankerna. %

7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala
virdet av utelopande eurosedlar, som tilldelas ECB, och ECB:s nettoinkomster fran
vardepapper som forvirvats inom ramen for a) programmet for
vardepappersmarknaderna (SMP), b) det tredje kopprogrammet for sikerstallda
obligationer (CBPP3), ¢) programmet for kop av viardepapper med bakomliggande
tillgdngar (ABSPP) och d) programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) i sin
helhet betalas till de nationella centralbankerna under det rikenskapséar da
inkomsterna uppkommit. Om inte ECB-radet beslutar annat ska ECB fordela

inkomsterna i form av interimistisk vinstutdelning i januari paféljande ar. ¢
Inkomsterna delas ut till fullo om beloppet inte 6verstiger ECB:s nettovinst for aret
eller ECB-radet beslutar om att gora en avsattning for valutakurs-, rante-, kredit- och
guldprisrisker.




ECB-radet kan ocksa besluta att kostnaderna for utgivning och hantering av
eurosedlar dras av fran de intikter fran utelopande eurosedlar som delas ut som
interimistisk vinstutdelning i januari. Det belopp som delats ut till de nationella
centralbankerna redovisas i resultatrakningen i posten ”Intikter frin ovriga
stamaktier och andelar”.

Foérdelningsnyckeln fér teckning av ECB:s ECBS, Eurosystemet,
kapital fran 11.2015 kapitalfordelningsnyckel, kapitalférdelningsnyckel, %
%

Nationale Bank van Belgi€é/Banque Nationale

de Belgique 2,4778 3,5200
Deutsche Bundesbank 17,9974 25,5674
Eesti Pank 0,1928 0,2739
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of

reland 11607 1,6489
Bank of Greece 2,0332 2,8884
Banco de Espafia 8,8409 12,5596
Banque de France 14,1793 20,1433
Banca d'ltalia 12,3108 17,4890
Central Bank of Cyprus 01513 0,2149
Latvijas Banka 0,2821 0,4008
Lietuvos bankas 0,4132 0,5870
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,2884
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 0,0648 0,0921
De Nederlandsche Bank 4,0035 5,6875
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 2,7888
Banco de Portugal 1,7434 2,4767
Banka Slovenije 0,3455 0,4908
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Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s

kapital fran 11.2015

ECBS,
kapitalférdelningsnyckel,
()
%

Eurosystemet,
kapitalférdelningsnyckel, %

Narodna banka Slovenska 0,7725 1,0974
Finlands Bank 1,2564 1,7849
Delsumma for Eurosystemet 70,3916 100,0000
Bulgarian National Bank 0,8590
Cecka narodni banka 1,6075
Danmarks nationalbank 1,4873
Hrvatska narodna banka 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 1,3798
Narodowy Bank Polski 51230
Banca Nationala a Romaniei 2,6024
Sveriges riksbank 2,2729
Bank of England 13,6743
Delsumma fér nationella centralbanker 29,6084

utanfér euroomradet

Totalt 100,0000

8. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsitagande skulle hanteras genom en
pensionsfond i bankens balansrikning. Syftet med arrangemanget, som tradde i kraft
vid boérjan av 2002, var att sorja for att tillgdngarna for tickning av bankens
pensionsitagande placeras med hogsta méjliga avkastning. Ar 2017 beslutade
Finlands Banks direktion att pensionsfondens investeringstillgingar ska borja
forvaltas som en del av Finlands Banks finansiella tillgdngar. Forandringarna i
balansriakningen paverkade inte bankens stillning som pensionsanstalt. En separat

arsredovisning upprittas for pensionsfonden. Fondens tillgdngar redovisas i bankens
balansrikning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrakningen till vardet vid
overforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i
balansrikningen redovisas motsvarande avskrivningar mot dterforda uppskrivningar
utan resultatverkan.
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9. Principer for redovisning av avsittningar

Avsattningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvardet
av bankens fonder eller for att utjamna sddana variationer i resultatet som orsakas
av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa viardepapper. I bokslutet
kan ocksd goras de avsittningar som dr nodvandiga for att ticka bankens
pensionsdtagande.

10. Ataganden utanfér balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrakningen behandlas pd samma satt
som vinster och forluster av poster i balansrikningen. Valutaterminerna inrdknas i
nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.

11. Forandringar i redovisningsprinciperna
Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2018.

1) Ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer)

2) Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar
(ECB/2010/29), EUT L 35, 9.2.2011, s. 26.

3) Fordelningsnyckeln for sedlar innebar den procentsats som blir resultatet efter hansyn tagen
till ECB:s andel av det totala utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

4) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning
av de monetira inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som
valuta (omarbetning) (ECB/2016/36).

5) ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (omarbetning) (ECB/2014/57) EUT L 53, 25.2.2015, s. 24.

6) ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (omarbetning) (ECB/2014/57) EUT L 53, 25.2.2015, s. 24.




|
.,,Zf,?.f.?’ﬁjf. g e "/f//% A

o N\ T s | e
4;¢4z34#£4%g:%5(¢%%,.ﬂ.-ﬁ

o . o o | . )

vt PR G ANET 7 P P A

Noter till balansrakningen
Tillgangar

1. Guld och guldfordringar
Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet
upptagits till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet

med de 6vriga nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av sitt guld till
ECB.

Guld 3112.2018 3112.2017
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 1121,0 1081,9
Marknadsvarde (mn euro) 1767,2 1705,6
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 61,6 -25,5

2. Fordringar i utlindsk valuta pA hemmahorande utanfér euroomradet

I posten ingar till valutareserven hanforliga valutafordringar pd hemmahorande

utanfor euroomradet samt innehav av sarskilda dragningsratter (SDR) som tilldelats

av Internationella valutafonden (IMF).

2.1 Fordringar pd Internationella valutafonden (IMF)
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Fordringar pa internationella valutafonden (IMF) 3112.2018 3112.2017

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 4179 343,8 256,5 216,0
Sarskilda dragningsratter 1363,4 1121,8 13313 1121,0
Ovriga fordringar p& IMF 124,0 102,0 156,0 131,3
Summa 1905,3 1567,6 1743,9 1468,4
Kursen mellan euro och SDR 2017 och 2018 2018 2017
Vid utgangen av mars 0,8474 0,7874
Vid utgangen av juni 0,8282 0,8199
Vid utgangen av september 0,8297 0,8355
Vid utgangen av december 0,8228 0,8420

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen dr
den del av Finlands medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den
andra delen av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden
lanat tillbaka till Finlands Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa
Finlands Banks balansrikning dr noll, eftersom fordran och skulden redovisas i
samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR)
uppgar till 1 363,4 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp
och fordelat pd sina medlemsliander. Sdrskilda dragningsritter anvands i
valutahandeln pa samma sdtt som normala valutor. Postens virde forandras genom
valutahandeln mellan medlemslanderna. Postens storlek paverkas ocksa av erhallna
och utbetalda rantor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till
1 905,3 miljoner euro.

2.2 Banktillgodohavanden och virdepapper, externa lan och andra externa tillgangar
Har redovisas banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk
valuta p4 hemmahorande utanfor euroomradet.
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Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahérande utanfér

curoomradet 3112.2018 3112.2017 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 108,3 41,0 673
Rantebarande vardepapper 4 408,0 4172,3 2357
Diskonteringsintrument - 136,4 -136,4
Ovriga fordringar 694,4 7561 -61,6
Summa 5210,8 5105,8 105,0
Valutaférdelning av vardepapper i utldndsk valuta utgivha av hemmahorande utanfér euroomradet
3112.2018 3112.2017
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 463,4 10,5 4081 9,5
US-dollar 3773,0 85,6 36487 84,7
Japanska yen 171,6 3,9 252,0 5,8
Summa 4 408,0 100,0 4 308,7 100,0

Aterstaende 16ptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2018 3112.2017
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 657,0 14,9 646,7 15,0
Over 1 &r 37510 85,1 3662,0 85,0
Summa 4 408,0 100,0 43087 100,0
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3. Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i euroomradet
Denna post bestar av banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i
utlandsk valuta pd hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta paA hemmahdrande i euroomradet 3112.2018 3112.2017 Foérandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 538,0 5041 34,0
Ovriga fordringar -597 -257 -34,0
Summa 4783 478,4 (0X0)
Valutaférdelning av viardepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahorande i euroomradet

3112.2018 3112.2017
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 146,5 2772 161,3 32,0
US-dollar 391,5 72,8 342,8 68,0
Summa 538,0 100,0 504, 100,0
Aterstaende 16ptid fér vardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande i euroomradet
3112.2018 3112.2017

Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 322,0 59,8 222,0 441
Over 1ér 216,0 40,2 282,0 55,9
Summa 538,0 100,0 5041 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomradet
Hir ingdr banktillgodohavanden i euro utanfor euroomrddet, vardepapper utgivna
av hemmahorande utanfor euroomradet och évriga fordringar i euro.
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Fordringar i euro pd hemmahérande utanfér euroomradet 3112.2018 3112.2017 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 19,1 279,2 -260,1
Rantebarande vardepapper 753,9 952,2 -198,3
Ovriga fordringar 4.4 0,1 43
Summa 7773 1231,4 -454

Aterstaende I6ptid for virdepapper i euro utgivna av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2018 31.12.2017
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 2824 375 129,8 13,6
Over 1&r 4714 62,5 8224 86,4

Summa 753,9 952,2

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska
transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anviander for
att genomfora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestdr av
rantebdrande utldning till finlindska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de
finlindska kreditinstitutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar
till 734 382 miljoner euro, varav 8 648,3 miljoner euro redovisas over Finlands
Banks balansrikning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna
relaterade till penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de
nationella centralbankerna i Eurosystemet till fullt belopp och i forhallande till
centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Forlust
kan uppsta endast om en motpart gar i konkurs och tillrackliga medel inte erhalls
nar de sikerheter som motparten stillt realiseras. Risker till foljd av eventuella
sarskilda siakerheter som diskretionirt kan godtas av de nationella centralbankerna
fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

136 BOKSLUT



5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likvidiserande reverserade
transaktioner med en 16ptid pad en vecka som genomfors i form av fastranteanbud
varje vecka. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll niar
det giller att paverka riantorna, kontrollera likviditetsldget pA marknaden och
signalera den penningpolitiska hédllningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre l6ptid. Ar
2018 genomfordes langfristiga refinansieringstransaktioner med loptider pd en
uppfyllandeperiod och 3-48 manader. Transaktionerna genomfordes som
fastranteanbud med full tilldelning.

Dessutom fattade ECB-radet 2016 beslut om att genomfora fyra nya riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner. Denna andra serie (TLTRO 1II) av riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner har en 16ptid pa fyra ar och dterbetalning av
den tilldelade finansieringen kunde inledas efter tva dr. I enlighet med ECB-rddets
beslut bestams den slutliga rantan i transaktionerna enligt utvecklingen av
motparternas utlining mellan den 1 februari 2016 och den 31 januari 2018. Rantan
kommer att ligga mellan rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och
rantan pa inldningsfaciliteten pd tilldelningsdagen. Eftersom den slutliga rintan
kunde bestimmas forst 2018 och ndgra tillforlitliga uppskattningar av den inte
kunde goras fore det, berdknades rdantan fram till utgdngen av 2017 enligt rantan pa
inldningsfaciliteten i enlighet med forsiktighetsprincipen. Den ranteintikt som harror
fran differensen mellan rantan pa inlaningsfaciliteten och den slutliga rantan i
transaktionerna for den aktuella perioden redovisades 2018 i resultatrakningen som
en korrigering av posten "Rantekostnader”.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetslaget
pa marknaden och paverka riantorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna
av ovintade likviditetsfluktuationer pa rantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade Oppna marknadsoperationer
som Eurosystemet genomfor i form av standardiserade anbudsforfaranden for att
justera sin strukturella likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahaller de nationella centralbankerna
motparterna likviditet 6ver natten till en pa forhand bestimd ranta mot godtagbara
sakerheter.

5.6 Fordringar avseende marginalsikerbeter

I posten ingér kontantbetalningar till motparter i situationer diar marknadsvirdet av
de sakerheter som motparten limnat 6verskrider det faststillda gransvardet, dvs.
behovet till foljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.




Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till e
) . . 3112.2018 3112.2017 Forandring
penningpolitiska transaktioner

Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 8648,3 10 148,3 -1500,0

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner — — -

Utlaningsfacilitet - — _

Fordringar avseende marginalsakerheter - - -

Summa 86483 10 148,3 -1500,0

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet
Har ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

3112.2018 3112.2017 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Lopande rakningar 0,0 0,0 0,0
Omvanda repor - 2091 -209/1
Likviditetsstod i nodlagen - - -
Ovriga fordringar 3,8 - 3,8

Summa

For att oka 6ppenheten beslutade ECB-rddet den 17 maj 2017 att publicera avtalet
om likviditetsstod i nodlagen pd ECB:s webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for
likviditetsstod i nodlagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande om
publiceringen av avtalet finns pd adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/

2017/html/ecb.pr170619.en.html.
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7. Vardepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet

For att vardepapper som innehas i penningpolitiskt syfte ska kunna sarredovisas har
posten ”Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet” delats upp i
"Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften" och "Andra viardepapper".

7.1 Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften
I posten ingick den 31 december 2018 viardepapper som Finlands Bank har forvarvat

inom ramen for de tre képprogrammen for sikerstillda obligationer 2, programmet
for viardepappersmarknaderna (SMP) 2, programmet fér kop av offentliga
virdepapper (PSPP)3 och programmet for kép av foretagsobligationer (CSPP) %,

Obligationskopen enligt det forsta kopprogrammet for sakerstallda obligationer
(CBPP1) slutfordes den 30 juni 2010 och det andra kopprogrammet for sikerstallda
obligationer (CBPP2) avslutades den 31 oktober 2012. Programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP) avslutades den 6 september 2012.

Under 2018 fortsatte Eurosystemet att genomfora vardepapperskop inom ramen for

det utvkade programmet for tillgingskop 32, som bestar av det tredje
kopprogrammet for sakerstillda obligationer (CBPP3), kopprogrammet for
vardepapper med bakomliggande tillgangar (ABSPP), programmet for kop av
offentliga virdepapper (PSPP) samt programmet for kop av foretagsobligationer
(CSPP). Fram till utgangen av september forvirvade ECB och de nationella
centralbankerna vardepapper inom ramen for programmet for tillgdngskop till ett
nettovarde av 30 miljarder euro per manad i genomsnitt och fran oktober till slutet
av december till ett virde av 15 miljarder euro per manad, varefter kopen upphorde.
Vid forfall av de forvarvade tillgdngarna avser ECB-rddet att fortsitta att
aterinvestera det aterbetalda kapitalet till fullt belopp dnnu en langre tid efter att
ECB-rddet borjar hoja ECB:s styrriantor, och i vilket fall som helst sa linge som det
behovs for att uppratthdlla det gynnsamma likviditetslidget och en mycket
ackommoderande penningpolitik.

Vardepapper som forvarvats inom ramen for kopprogrammen virderas till upplupen
anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell nedskrivning (se "Varderings- och
periodiseringsprinciper for virdepapper" under redovisningsprinciperna).

Nedan anges det upplupna anskaffningsvardet av vardepapper som innehas av
Finlands Bank och som jamforelse ocksa deras marknadsvirde, som inte redovisas i

balansrikningen eller resultatrikningen ©..




Vardepapper som innhas i

X . 3112.2018 3112.2017 Forandring
penningpolitiska syften
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro Mn Mn euro
euro
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
vdrde vdrde virde vdrde varde varde
Forsta kdpprogrammet for
sakerstallda obligationer - - - — - —
(CBPP1)
Andra kopprogrammet for
sakerstdllda obligationer 97,0 99,0 97,0 101,4 0,1 -2,3
(CBPP2)
Tredje kdpprogrammet for
sakerstéllda obligationer 6 6973 6 760,2 5335/ 53811 13621 13791
(CBPP3)
Programmet for
vardepappersmarknaderna 1079,9 1159,3 1341,9 14854 -262,0 -326,1
(SMP)
Programmet for kop av
offentliga vardepapper 28 308,3 28 673,0 251677 252425 3140,6 3430,5

(PSPP stat)

Programmet for kop av
offentliga vardepapper 3175,8 3194, 30673 3089,8 108,6 104,4
(s.k. PSPP supra)

Programmet for kop av
féretagsobligationer 61373 6 080,9 4 579,0 45394 1558,3 15415
(CSPP)

45 495,6 45 966,5 39 588,0 398395

ECB-rddet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de
virdepapper som forvirvats inom ramen for képprogrammen. Arliga
nedskrivningsprovningar genomfors baserat pa beraknade dtervinningsvarden vid
arets slut och de godkanns av ECB-radet.
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Eventuella forluster som harror fran virdepapper som forvirvats inom ramen for
SMP-, CBPP3- och CSPP-programmen samt for kopen fran multinationella
institutioner (s.k. supra) inom ramen for PSPP-programmet fordelas i enlighet med
artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella
centralbankerna i euroomradet i forhallande till deras respektive inbetalda andelar av
ECB:s kapital. Pa basis av nedskrivningsprévningarna av CSPP-portfoljen ansdg
ECB-radet det motiverat att skapa en buffert for eventuella exponeringar mot
kreditrisker i de penningpolitiska transaktionerna 2018 (se ” Avsattningar” i
noterna).

I samband med nedskrivningsprovningen vid slutet av 2018 av de viardepapper som
forvarvats inom CBPP3-programmet konstaterade ECB-radet att nedskrivningsrisk
foreldg i och med att de stora ekonomiska problemen hos ett kreditinstitut 2018
skulle ha kunnat leda till en vardeminskning pa institutets vardepapper. Eftersom
ECB-radet dock ansag att nedskrivningsrisken inte paverkat forviantade framtida
kassafloden, redovisade Finlands Bank vid arets slut inga nedskrivningsforluster pa
ifragavarande virdepapper som forvirvats inom det tredje kopprogrammet for
sakerstallda obligationer. Nedskrivningsforluster redovisades inte heller pd 6vriga
vardepapper som forvirvats inom ramen for programmet.

I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forvarvade vardepapper som
innehas av de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i Finlands
Banks balansrikning.

Innehas av de nationella | Finlands Banks
centralbankerna inom Eurosystemet balansrdkning
3112.2018 3112.2017 3112.2018 3112.2017
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro
Programmet for
. 67 654,0 82 490,0 1079,9 13419
vardepappersmarknaderna (SMP)
Tredje kdpprogrammet for sakerstallda
o 240 655,9 220 954.,6 6 6973 5335/
obligationer (CBPP3)
Programmet for kdp av offentliga
. 224 506,5 203 932,0 3175,8 30673
vardepapper (s.k. PSPP supra)
Programmet for kop av
178 050,3 1315931 61373 4579,0

foretagsobligationer (CBPP)

Summa 710 866,7 638 969,7 17 090,3 14 3233
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7.2 Andra vardepapper
Posten innehéller rantebiarande vardepapper och diskonteringsinstrument utgivna i
euroomradet samt andelar i investeringsfonder.

Andra vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i o
3112.2018 3112.2017 Forandring

euroomradet

Mn euro Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 1554/ 3158,5 -1604,4
Diskontoeringsinstrument 377 15787 -1201,6
Andelar i investeringsfonder 755,4 670,1 85,3

Summa 2 686,6 54073 -2720,7

Aterstaende I6ptid for andra virdepapper i euro utgivna av

. R B 3112.2018 3112.2017
hemmahorande i euroomradet
Loptid Mn % Mn %
euro euro
Upp till 1ar 1210,3 62,7 29224 61,7
Over 14ar 720,9 373 1814,8 38,3
Summa 1931,2 100,0 47372 100,0

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de
nationella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29 i
stadgan och justeras vart femte ar.

Varje nationell centralbank i Eurosystemet har en andel av ECB:s kapital som
fordelas enligt en s.k. fordelningsnyckel. Kapitalférdelningsnyckeln baseras pa
antalet invanare och bruttonationalprodukten i respektive land. Fordelningsnyckeln
justeras med fem drs mellanrum och nar nya medlemmar ansluter sig till EU.
Finlands procentuella andel av ECB:s kapital har sedan den 1 januari 2015 varit
1,2564 %, dvs. 144,3 miljoner euro.
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8.2 Fordringar motsvarande overforing av valutareserver

Posten "Fordringar motsvarande éverforing av valutareserver" bestdr av den del av
valutareserven som Finlands Bank har overfort till ECB, 728,1 miljoner euro.
Overforingen skedde i samband med 6vergingen till Eurosystemet. Fordran ir i euro
och virdet lika med dess virde vid tidpunkten for 6verforingen.

P4 fordran betalas en rianta som baserar sig pa den senaste tillgangliga
marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som
raknas ut dagligen, fransett den rantefria guldreserven.

8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet
Nettofordringarna relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet
bestdr av en CSM-post (Capital Share Mechanism) enligt fordelningsnyckeln for
kapital minskat med posten ECB issue”. Med CSM-talet korrigeras beloppet
utelopande sedlar i centralbankens balansrikning i enlighet med fordelningsnyckeln.
"ECB issue" uttrycker ECB:s andel (8 %) av de utelopande sedlarna. Motposterna

till bagge posterna redovisas i balansrikningen i skuldposten "Utelépande sedlar". %

Vid riakenskapsarets slut uppgick posten till 4 034,6 miljoner euro (2017: 3 750,9
mn euro). Okningen berodde p4 att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 4,6 %
medan den totala volymen av utelopande eurosedlar okade med 5,2 % jamfort med
2017. P4 fordringarna betalas en rdnta som raknas ut dagligen fran den senaste
tillgdngliga marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

8.4 Owvriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten évriga skulder
inom Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 3112.2018 3112.2017 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB harrérande fran

TARGET2-konton (inkl. Saldon pa korrespondentbankskonton inom 39 826,7 40 373,2 -546,5
Eurosystemet
Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster -242 -264,0 21,9

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
. . 21,3 17,6 3,6
vinstutdelning

Summa ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 39 605,9 40 126,8
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Den 31 december 2018 uppgick posten till 39 605,9 miljoner euro och bestod av
foljande tre komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd ECB harrorande fran
ECB:s och de nationella centralbankernas betalningar som formedlats och mottagits
via TARGET?2 och saldon pa korrespondentbankskonton i centralbankerna inom
Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gentemot ECB hirrorande fran monetira
inkomster som ska liggas samman och aterfordelas inom Eurosystemet och 3)
Finlands Banks fordringar pa ECB hirrérande fran ECB:s interimistiska
vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas tillbaka.

Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via
TARGET? till 39 826,7 miljoner euro. P4 posten betalas en rianta som berdknas
dagligen pa den senaste tillgangliga marginalrintan for Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

Den arliga sammanliaggningen och dterfordelningen av monetira inkomster mellan
de nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid slutet av dret upphov till en
skuld pa -242,1 miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av sammanlidggning av
monetira inkomster” i noterna till resultatrakningen).

P4 ECB-radets beslut delade ECB ut 1 191 miljoner euro i interimistisk
vinstutdelning for 2018 till de nationella centralbankerna i euroomrédet (se "ECB:s
interimistiska vinstutdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel
av det utdelade beloppet var 21,3 miljoner euro den 31 december 2018 (se
resultatposten ”Intidkter fran 6vriga stamaktier och andelar”).

9. Ovriga tillgangar

I posten ingdr euromynt, anldggningstillgdngar och investeringstillgangar (aktier och
andelar) som innehas av Finlands Bank. Vidare ingar poster som hanfor sig till
varderingen av poster utanfor balansrakningen, forutbetalda kostnader och
upplupna intiakter och 6vriga tillgdngar samt pensionsfondens tillgdngar, som bestar
helt och hallet av fastigheter. De investeringstillgdngar som banken reserverat for
pensionsfonden slogs i mars 2017 samman med bankens finansiella tillgdngar och
forvaltas nu som en del av dem. Virdepapperen har redovisats pa tillgangssidan i
balansrikningen, i posterna ”Andra virdepapper” och ”Ovriga tillgingar” (aktier
och andelar).

Materiella anldggningstillgangar 3112.2018 3112.2017 Foérandring
Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 8,5 8,5 -
Byggnader 89,8 96,3 -6,5
Maskiner och inventarier 1,2 12,4 -1.3
Konst och numismatisk samling 0,6 0,5 0,0




Materiella anldggningstillgangar 3112.2018 3112.2017 Forandring
Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Summa 110,0 17,8 -7.8
Immateriella anlaggningstillgangar 3112.2018 3112.2017 Foérandring
Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
lt-system 76 8,5 -0,9
Summa VAS) 8,5 -0,9
Ovriga tillgdngar 3112.2018 3112.2017 Foérandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Euroomradets mynt 26,6 31,3 -47
Aktier och andelar 98,5 34,9 63,6
Pensionsfondens fastigheter 14,0 15,1 -1,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4323 404,0 28,3
Poster som hérror fran vardering av poster utanfér
balansrékningen 679 83,9 16.0
Ovriga tillgdnger 2,6 1,8 0,8
Summa 641,9 571,0 70,9

Okningen av "Aktier och andelar" beror pa 6kade investeringar i fastighetsfonder.

Skulder

1. Utelopande sedlar
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Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelopande eurosedlar
tilldelad enligt kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2018 6kade totalvirdet av utelopande eurosedlar med 5,2 %. Vid slutet av 2018
uppgick virdet av Finlands Banks andel av utelopande eurosedlar enligt
fordelningsnyckeln till 20 215,2 miljoner euro (vid slutet av 2017: 19 223,2 mn
euro). Totalvirdet av Finlands Banks utelopande eurosedlar 6kade 2018 med 4,6 %
till 16 180,7 miljoner euro (2017: 15 472,3 mn euro). Detta var mindre an
totalvardet enligt kapitalfordelningsnyckeln och differensen, 4 034,6 miljoner euro
(2017: 3 750,9 mn euro) har redovisats pa tillgdngssidan i delposten
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

Utel6pande sedlar 3112.2018 3112.2017

Mn euro Mn euro
5 euro 82,4 85,9
10 euro -81,0 -68,8
20 euro 3196,8 30715
50 euro 10 868,3 10 071,6
100 euro -997,1 -862,9
200 euro 505,8 490,3
500 euro 2605,5 2684,6
Summa eurosedlar 16 180,7 15 472,3
ECB issue -17579 16717
CSM 57925 54225

Utelopande sedlar enligt kapitalfordelningsnyckeln 20 215,2 19 223,2

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska
transaktioner
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Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till L
. . X 3112.2018 3112.2017 Forandring
penningpolitiska transaktioner

Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 61719,2 53420,8 82984
Inlaningsfacilitet 15 213,6 23341,2 -8127,6

Inldning med fast 16ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter - - -

76 932,8 76 762,0

2.1 Lopande rikningar (inkl. kassakrav)

Lopande rakningar innehdller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i
kassakravspliktiga kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa
kassakravsinlaningen betalats rdanta enligt gillande marginalranta for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran och med juni 2014 har pa bankernas
innestaende kassakravsmedel som Overstiger kassakravet betalats antingen nollrdnta
eller rantan for inldningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som ar lagre.

2.2 Inlaningsfacilitet
Inlaningsfaciliteten dr en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som
bankerna kan anvinda for insdttningar 6ver natten till en pa forhand bestimd rinta.

2.3 Inldning med fast loptid
Tidsbunden inldning ar ett satt att genomfora likviditetsindragande finjusterande
transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora
likviditetsfluktuationer.

2.5 Inldning relaterad till marginalsikerbeter
Posten avser motparters inldning i ett lage dir marknadsvardet av de sakerheter som
motparten stallt underskrider det faststallda gransvardet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet
Den 31 december 2018 hade Finlands Bank inga skulder i euro till kreditinstitut i
euroomradet.
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4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet
I posten ingdr skulder i euro till den offentliga sektorn (600 mn euro) och andra an
kassakravspliktiga kreditinstitut (0,1 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahorande utanfoér euroomradet

Har upptas saldona pa konton i Finlands Bank som innehas av internationella
organisationer och banker utanfor euroomradet och repor med motparter utanfor
euroomradet.

6. Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i euroomradet
Den 31 december 2018 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till
hemmahorande i euroomradet.

7. Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet
Den 31 december 2018 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till
hemmahorande utanfor euroomradet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sarskilda
dragningsratterna (jfr motsvarande post under tillgdngar). Till en borjan var de
sarskilda dragningsritterna och deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel
var fordringarna relaterade till sarskilda dragningsratter vid slutet av 2018 mindre dn
motposten pa skuldsidan. Motposten pa skuldsidan uppgér till 1 189,5 miljoner
SDR, som forblir oférandrad. I balansriakningen redovisas posten i euro och
varderad till kursen den 31 december 2018 (1 445,7 miljoner euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar
inom Eurosystemet" pa tillgdngssidan i balansrakningen. Vid slutet av 2018 hade
Finlands Bank inga skulder inom Eurosystemet.

10. Ovriga skulder

Posten bestdr av upplupna kostnader och forutbetalda intiakter samt
leverantorsskulder och ovriga skulder. Till upplupna kostnader och forutbetalda
intakter hanfors bland annat resultatreglerande poster som ska redovisas i samband
med bokslutet samt rianteskulder for repor och langfristiga
refinansieringstransaktioner. I 6vriga skulder ingdr bland annat skulder relaterade till
mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehéllningar samt I6pande loner och
pensioner.

Ovriga skulder 3112.2018 3112.2017 Férandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 73,2 66,4 6,8




Ovriga skulder 3112.2018 3112.2017 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Leverantorsskulder 0,5 0,1 0,4
Ovriga skulder 1,9 14 -0,5

Summa

11. Virderegleringskonton

Har redovisas orealiserade varderingsvinster pa grund av marknadsvardering av
valutaposter och viardepapper. I posten ingdr ocksd uppskrivningar av markomraden
och byggnader samt varderingsdifferenser beroende pd dndrad redovisningspraxis

1999.

3112.2018 31.12.2017 Forandring
Varderegleringskonton Mn euro Mn euro Mn euro
Guld 1378,2 1316,6 61,6

Valuta:
usD 7837 6017 182,0
GBP 223 28,4 -6,1
JPY 102,3 69,7 32,6
SDR 7,5 - 7,5
Andra valutor 0/ 0,2 0,0
Vardepapper 15,0 16,1 -1,2
Andelar i investeringsfonder 1,3 55,8 -54,5
Ovriga uppskrivningar 159,9 1675 -7,6
Summa 2 470,2 2 255,8 2144
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12. Avsittningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta ar
nodvandigt for att trygga realvardet av bankens fonder eller for att utjamna sidana
variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller
marknadspriserna pa vardepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2018 till

4 636,4 miljoner euro. Avsittningarna bestar av generell avsittning, avsittning for
realvdrde, pensionsavsittning, avsittning for kurs- och prisdifferenser och avsittning
for forluster av penningpolitiska transaktioner.

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsatagandet. Finlands Banks
pensionsdtagande uppgdr sammanlagt till 554,8 miljoner euro, varav 107,5 % eller
596,4 miljoner euro dr tackt. Forandringen av pensionsavsittningen under
rakenskapsaret utgors av upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro,
och av pensionsfondens forlust, —7,5 miljoner euro, som ticktes genom upplosning
av pensionsavsittningen. Vid slutet av 2018 hade fastigheter till ett varde av 14,0
miljoner euro reserverats som tickning for pensionsavsittningen (se ”Ovriga
tillgdngar” i noterna till balansrikningen). Inga tillgadngar har reserverats for
tackning av aterstoden av pensionsavsattningen (582,4 mn euro), utan den forvaltas
som en del av bankens finansiella tillgangar.

Ar 2017 gjordes en avsittning pa sammanlagt 69 miljoner euro for forluster av
penningpolitiska transaktioner pa grund av ett vardepapper som innehades av
Finlands Bank. Avsittningen finansierades i enlighet med artikel 32.4 i stadgan for
ECBS och ECB av de nationella centralbankerna i Eurosystemet i forhallande till
deras respektive tecknade andelar av ECB:s kapital 2017. Finlands Bank gjorde en
avsdttning pa 1,2 miljoner euro motsvarande sin egen andel, dvs. 1,78487 % av den
totala avsdttningen. Storleken pa den avsittning som redovisades i bokslutet for
2017 beriaknades med beaktande av uppgifterna om att virdepapperet hade sélts i
januari 2018, varfor avsittningen kunde ticka de realiserade forlusterna for 2018 i
sin helhet.

Mot bakgrund av nedskrivningsprovningarna av CSPP-portféljen ansdg ECB-radet
dessutom det motiverat att skapa en buffert pd sammanlagt 161 miljoner euro for

eventuella exponeringar mot kreditrisker i de penningpolitiska transaktionerna 2018.

Avsittningen finansieras i enlighet med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB av
de nationella centralbankerna i samtliga eurolander i forhallande till deras respektive
tecknade andelar av ECB:s kapital 2018. Finlands Bank gjorde en avsittning pa 2,9
miljoner euro motsvarande sin egen andel, dvs. 1,78487 % av den totala
avsittningen.

Avsattningar (mn Forandring Foérandring
Summa Summa Summa
euro) _— av _— av _—
avsattningar L avsattningar L avsattningar
avsattningar avsattningar
3112.2016 2017 3112.2017 2018 3112.2018
Avsattningar for kurs- 834 16 850 -41 809




Avsattningar (mn Forandring Forandring

Summa Summa Summa
euro) - av - av -
avsattningar L avsattningar L avsattningar
avsattningar avsattningar
3112.2016 2017 3112.2017 2018 3112.2018
och prisrisker
Generell avsattning 1695 50 1745 50 1795
Avsattning for
. 1326 52 1378 55 1433
realvarde
Pensionsavsattning 613 -9 604 -8 596
Avsattning for forluster
av penningpolitiska - 1 1 2 3
transaktioner
Summa 4 468 (0] 4579 58 4 636

13. Kapital och reserver

Har ingédr bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust
ska denna enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden.
Till den del reservfonden inte ricker for andamadlet kan forlusten tills vidare limnas
utan tickning. De foljande arens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka
forluster som lamnats utan tickning.

Kapital och reserver (mn euro) 3112.2018 3112.2017 Forandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 1812,7 1760,6 52,1
Summa 2 6537 26015 521

14. Arets vinst
Vinsten for rikenskapsédret 2018 blev 230,3 miljoner euro.

Arets resultat (mn euro) 3112.2018 3112.2017 Forandring

Utdelning till staten 143,0 104,0 39,0
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Arets resultat (mn euro) 3112.2018 3112.2017 Forandring

Finlands Banks andel av vinsten (6verfors till reservfonden) 873 521 35,2

Summa 230,3 1561 74,2

Ataganden utanfor balansrikningen

3112.2018 3112.2017

Ataganden utanfor balansrikningen Mn euro Mn euro
Futurkontrakt

Det nominella vardet av kopkontrakt 1692,0 1668,0

Det nominella vardet av saljkontrakt -211 -163,7

Marknadsvarde av FX-swappar -8,7 11,9

Placeringsataganden i fastighetsfonden - 64,4

1) Beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomférandet av programmet for kop av
sakerstillda obligationer (EUT L 175, 4.7 2009, s. 18); beslut ECB/2011/17 av den 3
november 2011 om genomforandet av det andra programmet for kop av sikerstallda
obligationer (EUT L 297, 16.11.2011, s. 70) och beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014
om genomforandet av det tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 3335,
22.10.2014, s. 22).

2) Beslut ECB/2010/5 av den 14 maj 2010 om inradttandet av ett program for
virdepappersmarknaderna, EUT L 124, 20.5.2010, s. 8).

3) Beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den offentliga sektorns
tillgdngar pd andrahandsmarknaderna (EUT L 121, 14.5.20135, s. 20), i dess dndrade lydelse.

4) Beslut ECB/2016/16 av den 1 juni 2016 om genomforandet av programmet for kop av
virdepapper fran foretagssektorn, EUT L 157, 15.6.2016, s. 28).

5) Mer information om EAPP-programmet finns pd ECB:s webbplats:
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html.

6) Marknadsvirdena ar riktgivande och berdknas pa marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, beriknas marknadsvirdet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

7) Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet fordelas 8 % av det
totala vardet av utelopande eurosedlar médnatligen pa ECB. Den dterstdende andelen pa 92 %
fordelas pa de nationella centralbankerna ocksd méanatligen sd att respektive centralbank i sin
balansrikning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan viardet pa eurosedlar som fordelats enligt denna
praxis och vdrdet pa utelopande eurosedlar bokfors i posten "Interna fordringar/skulder
relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.
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Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Rianteintakterna fran hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt
723,7 miljoner euro. Av detta utgjorde 117,6 miljoner euro ranteintikter i utlindsk
valuta och 606,1 miljoner euro rianteintikter i euro.

Rantan pa inlaningsfaciliteten har hela aret varit negativ, dvs. ranta har tagits ut pa
inldning i centralbanken. Denna s.k. minusranta inflot utover pa inldning 6ver natten
ocksa pa innestdende kassakravsmedel till den del som de verstiger kassakravet.

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pa ECB motsvarande 6verforing av
valutareserver, skulden och fordran for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt
kapitalfordelningsnyckeln och den dtfoljande justeringen samt TARGET2-saldona
motsvarar rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Pa dessa inflot
inga ranteintikter 2018, eftersom rintan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna var 0 % under hela &ret.

Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahérande utanfor euroomradet 2018 2017 Forandring
(mn euro)

Ranteintakter fran réantebarande vardepapper 89,3 69,5 19,8
Intdkter fran diskonteringsinstrument 0,7 1,0 -0,4
Ranteintdkter fran banktillgodohavanden 1,8 0,8 1,0
Ovriga ranteintékter 161 8,6 75
Summa 107,9 80,0 27,9
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Rénteintékter i euro frdin hemmahdrande utanfér euroomradet (mn euro) 2018 2017 Forandring

Ranteintdkter fran rantebarande vardepapper 0,8 11 -0,3

Intakter fran diskonteringsinstument - - -

Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,5 3,0 -2,5
Ovriga ranteintékter 8,3 5,8 2,5
Summa 9,5 9,9 -0,4
Rénteintdkter i utldndsk valuta fran hemmahorande i euroomradet (mn 2018 2017 Forandring
euro)

Ranteintakter fran réantebarande vardepapper 9,6 9,0 0,6

Intakter fran diskonteringsinstrument - - -

Ranteintdkter fran banktillgodohavanden 01 01 0,0
Summa 9,7 9,1 (0X)
Réanteintdkter i euro fran hemmahorande i euroomradet (mn euro) 2018 2017 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper -2,9 -6,3 3,3
Intakter fran diskonteringsinstrument -3,7 -91 5,3
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,7 1,9 -1,2
Utdelningar fran investeringar i euro 15,2 8,2 6,9

Ranteintakter fran ECBS-poster - - -

Ranteintdkter fran penningpolitiska poster - 0,0 0,0
Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 200,9 154,2 46,7
Ranteintékter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning 380,0 364,2 15,8
Ovriga ranteintakter 6,5 5,0 1,5
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Rénteintékter i euro frin hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2018 2017 Forandring
Summa 596,6 518,2 78,4
Summa ranteintakter (Mn euro) 2018 2017 Forandring
Ranteintakter i utldndsk valuta fran hemmahoérande utanfér euroomradet 1079 80,0 279
Ranteintékter i euro fran hemmahdérande utanfor euroomradet 9,5 9,9 -0,4
Ranteintakter i utléndsk valuta fran hemmahérande i euroomradet 9,7 91 0,6
Ranteintakter i euro fran hemmahorande i euroomradet 596,6 518,2 78,4
Summa 7237 617,3 106,5
2. Rantekostnader

Réantekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande utanfér euroomradet 2018 2017 Forandring
(mn euro)

Rantekostnader for inlaning till hemmahorande utanfér euroomradet -0,0 -0,1 0,1
Ovriga rantekostnader till hemmahé&rande utanfér euroomréadet -13,4 -7,2 -6,2
Summa -13,4 -72 -6,1
Réantekostnader i euro till hemmahérande utanfér euroomradet (mn euro) 2018 2017 Forandring
Rantekostnader for inlaning till hemmahorande utanfér euroomradet -0,4 2,7 2,3
Ovriga rantekostnader till hemmahd&rande utanfér euroomrédet -0,3 -0,4 0,1
Summa -0,7 -3,1 2,4
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Réntekostnader i euro till hemmahérande i euroomradet (mn euro) 2018 2017 Forandring

Réntekostnader for penningpolitiska poster -1,6 -37,8 26,2
Ovriga rantekostnader -1,3 -2,0 0,7
Summa -13,0 -39,8 26,9
Summa rantekostnader (mn euro) 2018 2017 Muutos
Réntekostnader i utléndsk valuta till hemmahorande utanfér euroomradet -13,4 -7,2 -6,1
Réntekostnader i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet -0,7 -3/ 2,4
Rantekostnader i euro till hemmahérande i euroomradet -13,0 -39,8 26,9
Summa -27,0 -50,2 CH|

3. Rantenetto

3112.2018 3112.2017
Réantenetto Mn euro Mn euro
Rénteintakter
Ranteintakter fran finansiella tillgangar 142,8 98,8
Ranteintakter fran penningpolitiska poster 580,9 518,4
Ranteintakter fran fordringar pa ECBS - -
Summa 723,7 617,3
Réantekostnader
Rantekostnader for finansiella tillgangar -15,4 -12,4
Réntekostnader for penningpolitiska poster -1,6 -37,8
Rantekostnader for skulder till ECBS - -
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3112.2018 3112.2017

Rantenetto Mn euro Mn euro
Summa -27,0 -50,2
RANTENETTO 696,7 5671

4. Valutakursdifferenser

Posten innehaller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran
forsiljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2018 redovisades sidana vinster till ett
belopp av 11,3 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa virdepapper

Hir ingér realiserade vinster och forluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2018
realiserades en forsaljningsforlust pa —90,3 miljoner euro, varav —68,9 miljoner euro
hanforde sig till forsaljningen av ett vardepapper i CSPP-portfoljen. For denna
forsdljningsforlust gjordes en avsittning i 2017 ars bokslut. I enlighet med artikel
32.4 i stadgan for ECBS och ECB ansvarar de nationella centralbankerna i
Eurosystemet for forlusten i forhdllande till deras respektive tecknade andelar av
ECB:s kapital 2017. Finlands Banks andel av forlusten 4r 1,2 miljoner euro (se

” Avsdttningar” i noterna till balansrakningen och ”Avsittningar for forluster av
penningpolitiska transaktioner” i noterna till resultatrakningen).

6. Virderingsforluster pa valutor och virdepapper

Posten innehéller varderingsforluster pa valutor och viardepapper. Varje
virdepappersslag och valuta sirredovisas i bokforingen. Ar 2018 redovisades inga
varderingsforluster pa valutor. I varderingsforluster pa vardepapper redovisades
30,9 miljoner euro.

7. Forandring av avsittningar for valutakurs- och prisrisker

Realiserade nettoforluster till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser,
sammanlagt 41,1 miljoner euro, ticktes genom upplosning av avsattningar for
valutakurs- och prisrisker i enlighet med redovisningsprinciperna. Avsittningarna har
specificerats i noterna till skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto
I posten ingdr avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

9. Nettoresultat av sammanliaggning av monetara inkomster
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Monetara inkomster 3112.2018 3112.2017

Mn euro Mn euro
Finlands Banks inbetalda monetara inkomster till poolen 450,9 -456,5
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 2179 192,6
Nettoresultat av sammanlaggning av monetéra inkomster enligt -233,0 -263,9
kapitalférdelningsnyckeln
Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar -9,0 -0
-2421 -264,0

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beridknas pa
de arliga intdkterna av de reserverade tillgangar som centralbanken héller som
motvarden till skuldbasen. Skuldbasen bestar huvudsakligen av foljande poster:
utelopande sedlar, skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner, skulder for de nationella centralbankerna inom
Eurosystemet relaterade till emission av ECB:s skuldebrev, nettoskuld inom
Eurosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner, nettoskulder inom Eurosystemet
relaterade till tilldelningen av eurosedlar, upplupen rinta pa penningpolitiska skulder
med en [6ptid pd minst ett 4r som varje nationell centralbank redovisat vid varje
kvartalsslut, skulder gentemot ECB som motsvarar fordringar relaterade till
swappavtal som medfor nettointakter for Eurosystemet. Rinta som ska betalats pa
poster som ingdr i skuldbasen ska avraknas fran nettoandelen av de monetira
inkomsterna.

De reserverade tillgdngarna bestdr huvudsakligen av foljande poster: utldning i euro
till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner,
vardepapper som innehas i penningpolitiska syften, fordringar inom Eurosystemet
motsvarande dverforing av valutareserver till ECB, nettofordran inom Eurosystemet
pa grund av TARGET2-transaktioner, nettofordringar inom Eurosystemet relaterade
till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet, fordringar pa motparter i
euroomréadet relaterade till swappavtal mellan ECB och centralbanker utanfor
Eurosystemet som medfor nettointdkter for Eurosystemet, upplupen ranta pa
penningpolitiska tillgdngar med en 16ptid pa minst ett 4r som varje nationell
centralbank redovisat vid varje kvartalsslut, en begransad mangd av respektive
nationell centralbanks guldreserv som motsvarar dess andel enligt ECB:s
kapitalfordelningsnyckel.
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Varje nationell centralbanks monetira inkomster ska beriknas pa de faktiska
inkomsterna av dess bokforda reserverade tillgdngar, med undantag for guld, som det
inte beraknas ndgon avkastning pa, och foljande poster som ska anses ge en
avkastning som motsvarar den senaste tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner: 1) virdepapper som innehas i
penningpolitiska syften och som har forvarvats med stod av ECB:s beslut ECB/2009/
16 av den 2 juli 2009 om genomférandet av programmet for kop av sakerstallda
obligationer, 2) vardepapper som innehas i penningpolitiska syften och som har
forviarvats med stod av ECB:s beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om
genomforandet av det andra programmet for kop av sakerstillda obligationer, och
3) skuldebrev som emitterats av staten, regionala eller kommunala myndigheter och
erkdnda organ eller ersittande rantebarande instrument som emitterats av foretag i
den offentliga sektorn och som har forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2015/
10 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgangar
pa andrahandsmarknaderna. Om den nationella centralbankens reserverade
tillgdngar overstiger eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras
skillnaden med den senaste tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella
centralbankerna enligt kapitalférdelningsnyckeln. Finlands Banks nettoandel dr lika
med de monetira inkomster som banken betalat in till poolen (450,9 miljoner euro)
minus Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln
(217,9 miljoner euro).

10. Avsittning for forluster av penningpolitiska transaktioner

I posten ingdr Finlands Banks andel av den avsittning for forluster av
penningpolitiska transaktioner som gjordes pa grund av ett vardepapper som innehas
av en nationell centralbank och som foérvirvats inom ramen for CSPP-programmet.
Den avsittning for forluster av penningpolitiska transaktioner som gjordes 2017
upplostes for att ticka de realiserade forlusterna av det vardepapper som forvirvats
inom ramen for CSPP-programmet (se ”Avsattningar” i noterna till balansrakningen
och ”Prisdifferenser pa vardepapper” i noterna till resultatrakningen).

11. Andel av ECB:s vinst
ECB delade ut en vinst for rakenskapsaret 2017 pa 287 miljoner euro. Finlands
Banks redovisade andel 2018 uppgick till 5,1 miljoner euro.

12. Intikter fran 6vriga stamaktier och andelar

Hair ingdr avkastning pa viardepappersportfoljen enligt SMP-programmet och det
utokade programmet for tillgingskop (EAPP) som ECB fordelat i form av
interimistisk vinstutdelning for rakenskapsaret 2018, sammanlagt 21,3 miljoner
euro. Vidare ingar utdelningar fran BIS-aktier for 3,0 miljoner euro samt

0,4 miljoner euro i avkastning pa fastighetsfonder.

13. Ovriga intikter

I posten ingdr 27,8 miljoner euro i Finansinspektionens tillsyns- och dtgardsavgifter.
Vidare ingar 5,6 miljoner euro i fastighetsintdkter samt expeditionsavgifter och
provisioner.




14. Personalkostnader

Personalkostnader 3112.2018 3112.2017
Mn euro Mn euro

Loner och arvoden 39,4 36,7
Arbetsgivarersattningar till pensionfonden 7.6 74
Ovriga I6nebikostnader 1,0 2,9
Summa 48,0 47,0
Medelantal anstéllda 2018 2017
Anstéllda Anstidllda

Finlands Bank 356 365
Finansinspektionen 194 181
Summa 550 546
2018

Direktionsmedlemmarnas grundléner Euro
Erkki Liikanen (t.o.m. 11.7.2018) 241734
Marja Nykanen 210139
Olli Rehn 245 655
Tuomas Valimaki (fr.o.m. 12.7.2018) 92171

Summa 789 699

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 26 877 euro 1 naturaférmaner
(lunchforman, telefonforman och bilférman).
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Direktionsmedlemmarnas pensionsférmaner bestims enligt Finlands Banks
pensionsstadga, utan specialvillkor och enligt samma forutsattningar och villkor som
for den ovriga personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer lagen om statens
pensioner (StaPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad
mandatperiod fd ersittning for inkomstbortfall, om personen till foljd av
karensbestimmelsen inte kan ta emot annat arbete eller pensionen fran Finlands
Bank ar ldagre dn ersattningen for inkomstbortfall. Den fulla ersittningen for
inkomstbortfall ar 60 % av lonen och den betalas i ett ar, efter samordning med
pensionen fran Finlands Bank, sa att dessa tillsammans begrinsas till hogst 60 % av
16nen.

15. Avgift till pensionsfonden

Under 2018 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkdnnande in en
pensionsfondsavgift pd 10 miljoner euro till pensionsfonden for att tacka
rakenskapsperiodens underskott.

16. Administrationskostnader

Administrationskostnader 2018 2017

Mn euro Mn euro
Materielkostnader 0,5 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 6,8 6,8
Kostnader for fastigheter 9,5 9,0
Personalrelaterade kostnader 3,6 3,8
Kostnader for kopta tjanster 12,6 10,2
Ovriga administrationskostnader 4,6 2,0
Summa 37,6 32,2

Har redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och
kontorsartiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for
utbildning, tjansteresor och rekrytering.

17. Avskrivningar av anliggningstillgangar
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Avskrivningar av anldggningstillgangar 3112.2018 3112.2017

Mn euro Mn euro
Byggnader 4,4 2,8
Maskiner och inventarier 3,0 31

Summa

Avskrivningar av immateriella anldaggningstillgangar 3112.2018 3112.2017

Mn euro Mn euro
IT-system 43 4,8
Summa 43 4,8

18. Sedelproduktionskostnader
Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 2,1 miljoner euro.

19. Ovriga kostnader
Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till drift och underhall av fastigheter.

20. Pensionsfondens intakter

Hair redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och
arbetstagarnas andel av premieinkomsten, sammanlagt 10,4 miljoner euro, samt
avgiften till pensionsfonden pa 10 miljoner euro. Posten innehdller ocksa
pensionsfondens fastighetsintikter, 1,6 miljoner euro.

21. Pensionsfondens kostnader
I posten ingdr utbetalda pensioner, 27,8 miljoner euro, forvaltningskostnader och
avskrivningar av pensionsfondens anlaggningstillgdngar.

22. Forandring av avsittningar

I posten redovisas 55 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvardet av
eget kapital och 50 miljoner euro i nya generella avsittningar. Avsittningarna har
specificerats i noterna till skulderna.

23. Arets resultat
Vinsten for rikenskapsédret 2018 blev 230,3 miljoner euro. Direktionen foreslar
bankfullmaktige att 143,0 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.
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Bokslutsbilagor

Mn euro

3112.2018

3112.2017

Aktier och andelar, nominellt varde

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)1

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Bostadsaktier 25 25
Ovriga aktier och andelar 0,1 0,1
Summa 25,0 25,0
Kalkylmd&ssig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden

Finlands Banks pensionsé\taganden2 554,8 553,3
— darav tackt genom avsattningar 596,4 604,3
Finlands Banks intressekontor

Inlaning 21,4 22,6
Utlaning 3,0 3,0

11Inom parentes Finlands Banks relativa agarandel av utelépande BIS-aktier.

2 Siffran for 2018 inkl. Indexhdjningen av pensioner och fribrev 11.2019.
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Finlands Banks fastigheter

Volym ca m3

Fastighet Adress Byggnadsar

Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 67 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 21 1901/2003 3225
Ramsduddsvagen 34 1920/1983/1998 4 800

Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 230

Vanda Sakerhetsdalsvagen 1 1979 334 243

Enare Saariseléantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfort till Finlands Banks pensionsfond 11.2002.
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Noter om riskhanteringen

Riskhantering och riskkontroll inom tillgangsforvaltningen
Investeringsverksamheten exponeras for risker som banken soker identifiera, mata
och begransa genom riskhantering. Finlands Bank anvinder allmint tillimpliga
riskhanteringsmetoder, marknads- och kreditriskmodeller och kinslighetsanalyser.

For riskhanteringen av investeringsverksamheten vid Finlands Bank svarar
administrativa avdelningens byra for riskkontroll och extern redovisning i samarbete
med bankavdelningen. Riskkontrollen av investeringsverksamheten och avkastnings-
och riskrapporteringen dr forlagda till administrativa avdelningens byra for
riskkontroll och extern redovisning.

Rapporter om riskerna i investeringsverksamheten lamnas dagligen till den operativa
personalen inom investeringsverksamheten och manatligen till direktionen.
Avkastningsrapporter limnas varje mdnad till den direktionsmedlem som svarar for
investeringsverksamheten. Marknadskommittén behandlar avkastningen fyra gdnger
om aret under ledning av den direktionsmedlem som svarar for
investeringsverksamheten. Direktionen diskuterar risker och avkastning tvd gdnger
om aret. Forseelser mot risklimiter rapporteras omedelbart. En utforlig rapport om
samlade finansiella risker liggs fram for direktionen fyra ganger om aret.

Beslutsstruktur i tillgangsforvaltning och riskhantering och separata riskkommittéer
Beslut om tillgdngsforvaltning och riskhantering fattas av Finlands Banks direktion,
marknadskommittén och i operativa fragor dven av investeringsgruppen och
riskgruppen.

Finlands Banks direktion beslutar om malen for investeringsverksamheten och om
investeringspolicyn samt om principerna for riskhantering. Direktionen fattar beslut
om bland annat omfattningen av bankens finansiella tillgdngar och valutareserven,
valutafordelningen av reserven, den strategiska allokeringen av investeringsportfoljen
enligt investeringskategori, de tillitna variationsgranserna per investeringskategori i
investeringsverksamheten och storleken pa riante- och kreditriskerna. Direktionen
faststiller ocksd maximigranserna for kreditrisklimiterna.
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Marknadskommittén fattar de detaljerade besluten om tillgdngsforvaltningen och
riskhanteringen inom de ramar som faststillts av direktionen. Kommittén faststaller
bland annat kriterierna for motparter och emittenter och de exakta
kreditrisklimiterna. Ordforande och beslutsfattare i marknadskommittén ar den
direktionsmedlem som svarar for Finlands Banks egna investeringar.

Investeringsgruppens och riskgruppens arbete gar huvudsakligen ut pa att bereda
arenden for behandling i beslutsorganen. Investeringsgruppen fattar dessutom de
interna besluten pa bankavdelningen och samordnar drenden som dr gemensamma
for investerings- och riskhanteringsorganisationerna. Avdelningschefen for
bankavdelningen ar ordférande och beslutsfattare i investeringsgruppen. Ordférande
och beslutsfattare i riskgruppen dr chefen for administrativa avdelningens byra for
riskkontroll och extern redovisning.

Finlands Bank har en kommitté for ekonomiska risker som dr oberoende av
tillgdngsforvaltningen och som har till uppgift att stodja direktionen genom att
kontrollera och analysera de ekonomiska riskerna i Finlands Banks balansrikning.
Kommittén ir inte ett beslutsorgan utan ger rekommendationer och hanskjuter vid
behov drenden till direktionen for kinnedom och beslut. Ordférande for kommittén
ar den direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen.

Utover kommittén for ekonomiska risker har Finlands Bank ocksd en kommitté for
operativa risker och cyberrisker. Denna kommitté ska bedoma nivan pa
riskhanteringen av bankens operativa risker och cyberrisker och ge rad och
rekommendationer for utveckling av riskhanteringen. Kommittén ar i likhet med
kommittén for ekonomiska risker inte ett beslutsorgan utan ger rekommendationer
och hinskjuter vid behov drenden till direktionen for kinnedom och beslut.
Ordforande for kommittén for operativa risker och cyberrisker dr den
direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen.

Risktal och férdelningar

Obligationer och inlaning i Finlands Banks finansiella tillgangar efter kreditbetyg!

3112.2018 3112.2017
Kreditbetyg Mn euro Mn euro
AAA 2783 4171
AA+ 2 846 2981
AA 942 2 249
AA— 169 223
A+ 1265 1351




3112.2018 3112.2017
Kreditbetyg Mn euro Mn euro
A 224 206
A— 135 195
BBB+ 59 23
BBB - -
BBB- - —
Under BBB- - -
Utan kreditbetyg - 3
Summa 8424 11402

1 Sakerstdllda obligationer har klassificerats enligt vardepapperets kreditbetyg, inte emittentens kreditvardighet.

Centralbanken i Japan kklassificeras enligt kreditbetyget for staten.

Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

Kalla: Finlands Bank.

Obligationer och inlaning i Finlands Banks finansiella tillgangar efter emittentens/

motpartens hemland (till marknadsvarde)

3112.2018 3112.2017
Land eller omrade Mn euro Mn euro
Euroomradet 2400 5076
Tyskland 1026 1918
Frankrike 617 1509
Nederldnderna 357 693
Osterrike 214 390
Finland 134 228
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3112.2018 3112.2017

Land eller omrade Mn euro Mn euro
Euroomradet 2400 5076
Belgien 52 312
Irland - 26
Ovriga Europa 1103 1210
Sverige 454 396
Storbritannien 336 462
Norge 196 224
Danmark 80 91
Schweiz 37 37
Amerika 3497 3448
USA 2704 2717
Kanada 793 731
Asien och Stillahavsomradet 1199 1294
Japan 975 1090
Australien 190 159
Singapore 33 33
Nya Zeeland - 7
Sydkorea — 5
Internationella institutioner 224 375
Summa 8424 11402

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid mellan- och slutsummorna.

Kalla: Finlands Bank
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Finlands Banks finansiella tillgangars kinslighet for marknadsforandringar

Mn euro 2018 2017

Vardeférandring i Finlands Banks finansiella tillgangar vid en appreciering av euron med 15 %

. -1006 -949

mot valutorna och guldet i valutareserven per 3112.
Vardeférandring i Finlands Banks finansiella tillgangar vid en rantehojning pa 1% fran . 506
stallningen per 31.12.
Vardeforandring i Finlands Banks aktiefonder vid en nedgang i aktiefondernas varde med 25 183 167
%
Kaélla: Finlands Bank.

Allokering av Finlands Banks portfolj av rantebarande vardepapper vid slutet av

2018
Portfélj av rantebdarande vardepapper Allokering vid arets slut (%)
Statsobligationer 453
Obligationer utgivna av statsbundna institutioner 26,4
Sédkerstallda obligationer 9]
Foretagsobligationer 9,4
Kontanter 9,8

Summa 100,0

Kalla: Finlands Bank.
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Definitioner och begrepp

— Med marknadsrisk avses risken for att nettovéardet av tillgangarna sjunker pa grund av
forandringar i marknadspriser, som kan vara till exempel forandringar i rantor, valutakurser,
priset pa guld eller aktiekurser, da risken kallas ranterisk, valutakursrisk, guldprisrisk respektive
aktierisk.

— Med kreditrisk avses risken for ekonomisk forlust till f61jd av att kreditbetyget for motparten i
en ekonomisk transaktion eller emittenten av vardepapper forandras eller att motparten eller
emittenten blir insolvent.

— Med likviditetrisk avses att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omsittas i likvida
medel utan extra kostnader.

— Med operativ risk avses risken for extra kostnader eller forluster till foljd av otillrdackliga eller
misslyckade interna processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

— Investeringsportféjen bestar av en rantebarande portfolj i utlandsk valuta och en rantebdrande
portfolj i euro samt langsiktiga investeringar. Dess syfte &r att sakerstélla de finansiella
tillgangarnas virde och Finlands Banks féormaga att &ven i framtiden uppfylla sina skyldigheter.

— Valutareseren bestar av valutainvesteringar och andra fordringar i utlandsk valuta som inte
skyddas separat. I den ingdr en rantebarande portfolj i utlandsk valuta och nettofordringar pa
Internationella valutafonden (IMF).

— Med kontanter avses kortfristiga banktillgodohavanden med eller utan sékerheter.

— Modifierad duration ar ett matt pa ranterisk som anger hur mycket vardet pa en investering,
eller investeringar, i rantebarande instrument férandras nar rantorna fordndras ndgot. Nar den
modifierade durationen é&r till exempel 2 och rantorna stiger med 1 %, sjunker vérdet pa
investeringar i rantebédrande instrument med 2 %.

— Med ett VaR-virde vid en viss konfidensgrad avses en sadan forlust att en storre forlust efter
en given tid realiseras med en sannolikhet som motsvararar den aktuella konfidensgraden. Om
till exempel VaR-vérdet med en dags horisont och konfidensgraden 99 % é&r 3 miljoner euro,
betyder det att det i dag med 1 % sannolikhet realiseras ett resultat som &r sémre &n en forlust
pé 3 miljoner euro (och med 99 % sannolikhet ett resultat som &r béttre).

— Ett ES-varde (Expected Shortfall) vid en viss konfidensgrad anger storleken av den vantade
forlusten da forlustnivan enligt VaR-vérdet vid motsvarande konfidensgrad overskrids. Ett ES-
viérde pa till exempel 99 % medfor en genomsnittlig forlust pa 1 % om en risk realiseras.
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Revisionsberattelse

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstallt granskning av Finlands
Banks bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapsaret 2017 enligt god
revisionssed.

Bankens internrevision har under riakenskapsdret granskat bankens bokforing och
verksamhet. Vi har tagit del av berattelserna fran den interna revisionen.
Vi har last bankens arsberittelse och av direktionen fatt redogorelser for bankens
verksambhet.
Bokslutet dr upprittat i enlighet med gillande bestimmelser och de bokslutsprinciper
som faststillts av riksdagens bankfullmaktige. Bokslutet ger en rattvisande bild av
bankens ekonomiska stillning och resultatbildning.
Vi foresldr att resultatrikningen och balansrakningen faststills for det granskade
riakenskapsdret. Vi tillstyrker att rakenskapsarets resultat disponeras enligt
direktionens forslag.
Helsingfors den 8 mars 2019
Eero Lehti
Esko Kiviranta
Toimi Kankaanniemi

Lotta Kauppila CGR

Markku Koskela CGR

17 BOKSLUT



,;" 1, - -, g /(;;ﬂf B 7 2] ;:- / f 'l‘ il Eet £
,;522 ; : 1
b o SHEAS i e
g :

F I j
R T £
B

2

Utlatande om revision i enlighet med
artikel 27 i stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken

Till Finlands Bank

Revision av bokslutet

Uttalande

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bankens ekonomiska
stallning och av resultatbildningen

i enlighet med de redovisningsprinciper och -metoder som godkants av ECB-radet
samt lagen om Finlands Bank och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionsobjekt

Vi har utfort en revision av bokslutet for Finlands Bank (FO-nummer 0202248-1)
for rakenskapsperioden 1.1-31.12.2017. Bokslutet omfattar balansrikning,
resultatrakning och noter till bokslutet.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vara skyldigheter
enligt god revisionssed beskrivs narmare i avsnittet Revisorns skyldigheter vid
revision av bokslutet.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamélsenliga som
grund for vara uttalanden.

Oberoende

Vi dr oberoende i forhallande till Finlands Bank enligt de etiska kraven i Finland som
giller den av oss utforda revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa.

Finlands Banks direktions ansvar for bokslutet

Finlands Banks direktion ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att
bokslutet ger en rittvisande bild av bankens ekonomiska stillning och av
resultatbildningen i enlighet med bestimmelser om upprittande av bankens bokslut
samt uppfyller de lagstadgade kraven. Finlands Banks direktion ansvarar dven for
den interna kontroll som den bedomer ar nodvandig for att uppritta ett bokslut som
inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Vid upprittandet av bokslutet ansvarar Finlands Banks direktion for bedomningen
av bankens formaga att fortsatta verksamheten. Den upplyser, nir sd dr lampligt, om
forhallanden som kan paverka formdagan att fortsitta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
man avser att likvidera banken, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida bokslutet som helhet
innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, och att limna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utforts enligt god revisionssed alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:




— identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgédrder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bankens interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgédrder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att Finlands Banks direktion anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
héandelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bankens férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osédkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrack-liga, modifiera uttalandet om
bokslutet. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for vart
uttalande. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att banken inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet dterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett sdtt som ger en rattvisande bild..

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bankens styrning avseende, bland
annat, revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den,
samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Helsingfors den 28 februari 2019
PricewaterhouseCoopers Oy
revisionssammanslutning

Jukka Paunonen
CGR
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