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Viktigt att sorja for
tillvaxtforutsattningarna for den
finlandska ekonomin ocksa mitt
under kriser

24.3.2023

Rysslands olagliga och brutala anfallskrig i Ukraina forvandlade omvirlden for Finlands Bank
2022: konjunkturutsikterna blev dystrare, inflationen steg till exceptionellt hoga nivder och
konsumenternas kopkraft blev svagare. En ljusglimt var den kraftiga
sysselsattningsutvecklingen. Efterfrigan pa Finlands Banks och BOFITs analyser och
forskningsrapporter som underlag for bedomningar av krisens ekonomiska konsekvenser var
stor.

Det ukrainska folket betalar ett hart pris for kriget och det manskliga lidandet ar outhardligt.
Ukraina kdmpar for frihet, demokrati och europeiska virderingar. Ukraina behover allt vart
stod.

Europa stod infor en stor utmaning: att klara av den energikris som kriget hade orsakat. Med
gemensamma och nationella l6sningar var det mojligt att dimpa konsekvenserna av krisen.
Den privata sektorn lyckades ocksa hitta nya vigar for att paskynda den grona omstillningen

inom energiekonomin.

I ECB-radet inledde vi en hojning av styrrantorna i juli. Mélet ar att stabilisera inflationen pa
2 % pa medelldng sikt. Styrrantorna hojdes med sammanlagt 2,5 procentenheter, vilket ledde
till att inldningsrantan var 2 % vid slutet av 2022. Detta dterspeglades i en kraftig okning av
Euriborrintorna. Som ett led i normaliseringen av penningpolitiken avslutades
nettotillgdngskopen inom det utokade programmet for virdepapperskop och inom

pandemikopprogrammet.




Atstramningen av penningpolitiken syftar till att undvika en uppatgdende spiral av
konsumentpriser och Ioner, vilket skulle vara ett tecken pa att inflationsforvantningarna inte
langre ar val forankrade. Om ankaret ger efter, blir det pa ling sikt dyrare for den reala
ekonomin att uppna inflationsmalet, eftersom det skulle leda till en stramare penningpolitik

och langsammare ekonomisk tillvaxt.

Efter utbrottet av det ryska anfallskriget mot Ukraina blev hotbilden for cyber- och
hybridattacker dystrare. Finlands Bank utvecklade tillsammans med andra myndigheter
reservsystem for att siakerstalla dagliga betalningar i Finland under alla forhallanden.

Vi bidrog for var del till att betalningssystemen fungerar och att finlandarna kan lita pa dem.
Kontanter spelar ocksa alltjamt en viktig roll ur jamlikhetssynpunkt och vid olika storningar i

betalningar.

Den digitala centralbanksvalutan, den digitala euron, utgor en del av forberedelserna infor
omvirldsforandringarna i digitaliseringens spar. Finlands Bank inrdttade 2022 en
uppfoljningsgrupp for projektet med foretradare for sivil betaltjanstleverantorerna som

bankerna.

Bland utmaningarna foér Finland kan vi inte ignorera liget i de offentliga finanserna. Vart
vélfardssamhille fungerar forhallandevis bra, men ekonomin ar for niarvarande for liten for att
bira upp det. Héllbarheten i de offentliga finanserna fir inte endast vara ett mal bland andra,
utan en nodvindig forutsattning for langsiktig utveckling av samhallet.

Vid sidan av skuldhéllbarheten dr det viktigt att sorja for forutsittningarna for héllbar tillvaxt.
Befolkningens aldrande i forening med den svaga produktivitetsutvecklingen himmar de
langsiktiga tillvixtutsikterna for Finlands ekonomi. Det behovs investeringar i utbildning,
forskning och innovationer samt 6kad utbildnings- och arbetsrelaterad invandring.

Klimatforandringarna och forlusten av biologisk mangfald ar inte endast problem som ligger i
framtiden, utan de dr nirvarande redan i dag. Framsteg mot en gron penningpolitik gjordes i
enlighet med ECB-rddets plan 2021.

Som en del av Eurosystemet borjade Finlands Bank inrikta obligationskop allt mer till foretag
som bedriver en mindre utslippsintensiv verksamhet och som tar klimathansyn i sin

rapportering.

Finlands Bank medverkade i utvecklingen av klimatstatistik och indikatorer fér matning av
klimatpédverkan for centralbankerna. Tillforlitliga data ar ett effektivt sitt att forhindra
gronmdlning.




Finland dr pa det stora hela ett kristdligt samhalle och under svéra tider arbetar finlindarna
tillsammans och pd ett ansvarsfullt satt. Finland har alla forutsattningar att hejda
fortviningsutvecklingen i ekonomin och som nation inte bara 6verleva utan ocksa blomstra.

Finlands Bank bidrog kraftigt till stabiliteten i ekonomin under 2022. Jag vill varmt tacka
personalen och alla vdara samarbetsparter for ert viktiga arbete till formdn for Finland och hela
Europa.

Olli Rehn
Chefdirektor
Finlands Bank
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Verksamhet och strategi

24.3.2023

Finlands Bank reviderade sina strategiska prioriteringar 2022 pa grund av
de snabba forandringarna i konjunktur- och sakerhetslaget i Finland och
Europa.

Finlands Bank ar Finlands monetdra myndighet och nationella centralbank. Banken ar
samtidigt en del av Eurosystemet.

Med ledning av sin strategi genomfor Finlands Bank sitt uppdrag som byggare av en hdllbar
ekonomi och stabilitet. Till detta arbete bidrar Finlands Banks mdlmedvetna ekonomistyrning

och noggranna personalplanering.

Rysslands anfallskrig i Ukraina, 6kade geopolitiska spanningar och accelererande inflation
medforde 2022 snabba forandringar i savil det ekonomiska laget som sakerhetslaget i Finland
och Europa, vilka ocksa har aterverkningar pa centralbankens verksamhet. Finlands Bank

reagerade pa fordndringarna genom att uppdatera sina strategiska prioriteringar.

Finlands Bank minskade sitt klimatavtryck under
2022

Finlands Bank beriknade for andra dret i rad klimatavtrycket enligt rekommendationerna i
den internationella redovisningsmetoden, dvs. GHG-protokollet. Under 2022
vidareutvecklades utslippsredovisningen for att resultaten battre ska spegla Finlands Banks
och Finansinspektionens verksamhet.

Tack vare noggrannare utslippsredovisning och utslippsreducerande dtgiarder minskade
Finlands Bank sitt klimatavtryck under 2022.




Bland de konkreta utslippsreducerande dtgiarder som Finlands Bank genomférde 2022 kan
namnas uppdatering av tjanstebilpolicyn och reducering av utslippen fran energiforbrukning
till exempel genom att minska belysningen, justera luftkonditioneringen och byta ut

fasadelement i glas mot skivelement.

Informationsredovisningen redogor for betydelsen av
data, information och kunskap i Finlands Banks

verksamhet

Finlands Banks nya informationsredovisning, som kompletterar Finlands Banks arsberittelse
for 2022, ges ut i april 2023.

Informationsredovisningen utgor ett viktigt led i Finlands Banks rapportering om
informationshanteringen. Syftet med redovisningen ar att redogora for betydelsen av data,

information och kunskap i centralbankens verksamhet.

Informationsredovisningen ger en inblick i grunderna for Finlands Banks
informationshantering ur olika perspektiv i artiklar som behandlar aktuella teman inom
informationshantering, informationssikerhet och informationsskydd. Den redovisar ocksa

siffror om centralbankens uppgifter, informationshantering och analysarbete.




Finlands Bank i ett notskal

24.3.2023

Finlands Bank &r Finlands monetara myndighet och nationella centralbank.
Banken ar samtidigt en del av Eurosystemet, som svarar for penningpolitiken
i euroléanderna och ovriga centralbanksuppgifter och administrerar varldens
naststorsta valuta, euron.

Det primara malet for Eurosystemet och Finlands Bank ar prisstabilitet, dvs. en mycket mattlig

okning av konsumentpriserna.

Finlands Banks malsittningar géller dels hemlandet och dels Eurosystemet.

Finlands Bank

— bereder och utévar penningpolitik i Finland

— oOvervakar den finansiella stabiliteten och tar fram statistik

—  bedriver forskning och deltar i den ekonomisk-politiska debatten

— sorjer for avvecklingen av interbankbetalningar och for sin egen investeringsverksamhet

— uppriétthaller stabila och effektiva betalningssystem och ger ut sedlar och mynt.

Lis mer om Finlands Banks uppgifter.



https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/uppgifter/

Finlands Banks reviderade
strategiska prioriteringar lagger
fokus pa god beredskap

24.3.2023

Konjunktur- och sékerhetsutsikterna i Finland och Europa férandrades
snabbt under 2022. Férandringarna bedomdes ha omfattande
aterverkningar pa centralbankens verksamhet och Finlands Bank
uppdaterade foljaktligen sina strategiska prioriteringar under 2022.

Ar 2022 priglades av Rysslands anfallskrig i Ukraina, 6kade geopolitiska spanningar,

aterhimtning fran coronapandemin och accelererande inflation.

Finlands Banks direktion svarade pa forandringarna genom att i juni uppdatera de strategiska
prioriteringar som styr bankens verksamhet pd medellang sikt. Finlands Banks
verksamhetsidé, vision och vigledande principer konstaterades ligga ritt i tiden och holls

dirmed oforiandrade.

Finlands Banks uppdaterade strategiska prioriteringar for 2023-2025:

— Europeiska centralbankens (ECB) penningpolitik i en férdndrad inflationsmiljo
— beredskap och forsorjningsberedskap

— de europeiska betalningarnas framtid

— oversyn av makrotillsynspolitiken inom EU

— inhemsk ekonomisk-politisk paverkan

— insatser for att framja ekonomisk tillvaxt och klimatmalen inom EU.




ECB:s penningpolitik i en forandrad inflationsmiljo

Den ekonomiska dterhimtningen fran coronapandemin och Rysslands anfallskrig i Ukraina
bidrog till en kraftig 6kning av inflationen. ECB stramade dirfor at penningpolitiken stegvis
under 2022.

Som medlem av Eurosystemet satsar Finlands Bank pd penningpolitisk forskning och analys
och utveckling av penningpolitiska verktyg. Detta ar sarskilt viktigt i ett lige ddr osdkerheten

om den ekonomiska utvecklingen och inflationsdynamiken ir stor.

Finlands Bank sorjer ocksa for sin del for att de penningpolitiska besluten motiveras for
medborgarna pa ett begripligt sitt.

Beredskap och forsorjningsberedskap

Sakerhetslaget i Europa forandrades vasentligt under 2022. 1 egenskap av monetar myndighet

framjar Finlands Bank for sin del den nationella forsorjningsberedskapen.

I samarbete med den finansiella sektorn och andra myndigheter stirker Finlands Bank
betalnings- och finanssystemens kristalighet.

I det nya liget framhavs ocksa vikten av att banken sjilv har en god beredskap. Under dret
fokuserade Finlands Bank darfor sarskilt pa att skapa beredskap bland annat for cyber- och
hybridhot.

De europeiska betalningarnas framtid

Coronapandemin stirkte den digitala omvandlingen inom betalningsomradet. Finlands Bank
framjar utvecklingen av sikra och effektiva betalningssystem bland annat genom att stodja
genomslaget av strategin for europeiska betalningar pa den finlandska marknaden.

Inom Eurosystemet pagdr for tillfillet flera viktiga projekt for utveckling av den finansiella

infrastrukturen.

Finlands Bank fortsitter att aktivt medverka i Eurosystemets gemensamma utredningsprojekt
kring en digital euro, och det 4r mojligt att den digitala euron i framtiden kompletterar

utbudet av betalningsmedel.




Oversyn av makrotillsynspolitiken inom EU

Den avtagande ekonomiska tillvixten och de stigande rantorna okar oron om hushallens,

foretagens och lindernas skuldhallbarhet.

En upptrappning av skuldproblemen kan forsvaga kreditinstitutens kristalighet. Trycket pa att
bredda tillimpningen av makrotillsynspolitiken till aktorer utanfor banksektorn har samtidigt
okat i takt med att finansformedlingen blivit allt mangsidigare.

Malet for utveckling av makrotillsynsregelverket, makrotillsynsverktygen och
makrotillsynsanalysen, dvs. 6versynen av makrotillsynspolitiken, ar att sdkerstilla
myndigheternas formaga att sorja for den finansiella stabiliteten med rétt inriktade och
avvagda policydtgarder som sitts in i ratt tid.

Inhemsk ekonomisk-politisk paverkan

En av Finlands Banks uppgifter ar att framja hdllbar ekonomisk tillvaxt i Finland och EU utan

att dventyra prisstabilitetsmalet.

Finlands Bank deltar i den inhemska ekonomisk-politiska debatten i egenskap av oberoende
expert. Bankens uttalanden baserar sig pa tillforlitlig information, forskning och kvalitativa
analyser.

I sina analyser betonar Finlands Bank den finlindska ekonomins strukturella utmaningar.
Bland annat skuldhallbarhet, sysselsdttning, produktivitet och innovationer ar viktiga for
héllbar ekonomisk tillvaxt.

Insatser for att framja ekonomisk tillvaxt och

klimatmalen inom EU

Den ekonomiska utvecklingen i Finland har nira kopplingar till den ekonomiska utvecklingen

inom EU och Eurosystemet.

Strukturerna och reglerna for EU:s ekonomiska styrsystem paverkar verksamheten pé den inre
marknaden, produktivitetsutvecklingen och hallbarheten i tillvaxten. De har ocksd relevans for
genomforandet av penningpolitiken och makrotillsynspolitiken.

Klimatforandringarna dr en global och angeldgen utmaning ocksa for centralbankerna som

kraver losningar pd internationella forum.




Finlands Bank bidrar for sin del savil till arbetet for att utveckla EU:s ekonomiska styrsystem
som till bekdmpningen av klimatférandringarna och analys och hantering av relaterade risker.

13

VERKSAMHET OCH STRATEGI



s \:// A
ﬁ".\»‘\"&\:—‘ ’//4‘

AR

NN

Direktionens arbetsfordelning

24.3.2023

DIREKTIONENS ORDFORANDE
Olli Rehn

Olli Rehn ar ordférande i Finlands Banks direktion. Han tog 6ver som chefdirektor den 12 juli
2018. Chefdirektor Rehn svarar for beredning av penningpolitiken, inhemsk ekonomisk-
politisk paverkan, extern kommunikation, internationella fragor och internrevisionen.

Chefdirektoren dr medlem av Europeiska centralbankens rad och representerar Finland i
Internationella valutafondens (IMF) styrelse.


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/olli-rehn/

DIREKTIONENS VICE ORDFORANDE
Marja Nykinen

Marja Nykinen har varit medlem av Finlands Banks direktion sedan den 1 februari 2017.
Marja Nykinen svarar for finansmarknadsfragorna, makrotillsynspolitiken, statistiken, de
juridiska fragorna, ekonomi- och personalforvaltningen och sikerhets- och fastighetsiarenden.
Hon svarar ocksé for évervakningen av penningpolitiska risker och riskerna i
investeringsverksamheten, den finansiella stabilitetsprocessen och verksamheten i
pensionsfondens ledningsgrupp. Marja Nykinen ir ordférande i Finansinspektionens
direktion.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/marja-nykanen/

DIREKTIONSMEDLEM
Tuomas Valimaki

Tuomas Vilimaki har varit direktionsmedlem i Finlands Bank sedan den 12 juli 2018. Han
svarar for genomfoérandet av penningpolitiken och investeringen av de finansiella tillgdngarna
samt for betalningssystemen och kontantforsorjningen. Till hans ansvarsomrade hor ocksa
dataforvaltningen och utvecklingen av den digitala euron samt bankens forskningsverksamhet
inklusive forskningsinstitutet for tillvixtmarknader (BOFIT). Tuomas Vilimaki dr ocksd
suppleant i Europeiska centralbankens rad.

16

VERKSAMHET OCH STRATEGI


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/tuomas-valimaki/

I

& Y A

Hybridarbete och nya
personalformaner stoder
medarbetarnas vardag pa Finlands
Bank

24.3.2023

Efter avvecklingen av coronarestriktionerna inforde Finlands Bank en flexibel
modell for distansarbete i kombination med narvaro pa kontoret. Banken
framjade under 2022 mangfald och likabehandling bland annat genom att
underteckna Europeiska centralbankssystemets (ECBS) gemensamma
atagande om jamstalldhet, mangfald och inkludering och genom att delta i
Helsinki Pride 2022. Resultatet av Finlands Banks ledarskapsundersdkning
2022 |ag 6ver det nationella genomsnittet.

Finlands Bank har 375 anstillda inom penningpolitik och forskning, finansmarknad,
bankrorelse och kontantférsorjning.

Banken har ett gediget eget kunnande inte bara inom kiarnverksamheterna utan ocksa inom it,
personal- och ekonomiadministration, kommunikation, ekonomiskt kunnande och

spraktjanster.

Personalens medelalder ir 46,1 ar. Av medarbetarna ir 46 % kvinnor och 54 % man.
Jobbtrivseln dr god och personalen engagerad. Den genomsnittliga anstallningstiden ar 15,5

ar.




Diagram 1.

Vid Finlands Bank arbetade
375 personer vid slutet av 2022

Konsfordelning, hela personalen

Man Kvinnor

54 % 46 %

Sjukfranvaro N, == Medelalder
6,5 _ 461
dagar/arsverke : ar
Hoégskoleutbildade
83 %
LedarSkapSindeX (normen for finléndska experter 73,1 %)
75,2 %

Kalla: Finlands Bank

Distansarbete i kombination med narvaro pa kontoret

har blivit den nya arbetsmodellen

Det huvudsakliga distansarbetet pd grund av coronapandemin fortsatte fram till den 6 mars
2022 pa Finlands Bank.

I takt med att coronarestriktionerna lattade under varen 2022 inleddes en pilotperiod med
distansarbete i kombination med narvaro pa kontoret. Medarbetarna fick prova pa att
kombinera arbete hemifrdn med arbete pa plats och testa olika arbetsrutiner som framjar

sammanhdllningen.

T augusti infordes nya riktlinjer for distansarbete. Enligt riktlinjerna far medarbetarna i regel
arbeta hemifrdn hogst 60 % av arbetstiden. Teamen kommer sjdlva nirmare 6verens om sina

rutiner for distans- och kontorsarbete.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-1-vid-finlands-bank-arbetade-375-personer-vid-slutet-av-2022/

Distansarbete har blivit ett permanet inslag i arbetet ocksd pa Finlands Bank. Flexibla regler
for distansarbete stoder samordningen av arbete och privatliv, skapar en arbetskultur som
bygger pa fortroende och fraimjar medarbetarnas arbetshilsa och vilbefinnande i arbetet.

Narvaro pa kontoret framjar sammanhallningen

Nirvaro pé kontoret stiarker framfor allt samarbetet, sammanhallningen och medarbetarnas
vilbefinnande i arbetet. Pa Finlands Bank hor det till varje medarbetares uppgifter att arbeta
fysiskt tillsammans med kolleger och intressenter.

Dessutom stods sammanhéllningen av gruppsamtal, gemensamma arbetsrutiner och olika

tillstallningar och aktiviteter.

Nya personalférmaner till stod for den nya

arbetsmodellen

Till f6ljd av de nya arbetsrutinerna sig Finlands Bank ocksa over sina viktigaste
personalférmaner. De nya personalférmdanerna bidrar for sin del till medarbetarnas
vilbefinnande i arbetet och till rekrytering och kvarhéllning av kompetenta personer i Finlands
Banks anstéllning. De nya férmanerna infors fran och med borjan av 2023.

Lunchforménen utvidgas till att ocksa gilla distansdagar, vilket bidrar till att medarbetarna
héller en daglig vilopaus och dter hilsosamt ocksé nar de arbetar hemifran. P4 kontoret kan
medarbetarna fortfarande inta en god maltid i bankens egen personalmatsal.

Arbetsreseforménen stoder medarbetarnas resor till och frédn arbetet och anviandningen av
miljovinliga transportmedel. Medarbetarna far enligt eget val anvidnda den skattefria

personalférmanen till idrotts-, kultur- och massagetjanster och hirefter ocksa till arbetsresor.

Utover resorna till och fran arbetet och anviandningen av miljovinliga trafikmedel frimjar den
nya cykelformdnen ocksd medarbetarnas hilsa och vialméende. For cykeln kan
leasingfinansiering anviandas och den skattefria leasinghyran bakas in i manadslonen.

Personalens tandvardsformdan ses dver sd att det maximala drliga ersittningsbeloppet hojs och
tandvardsnétverket utokas med nio nya mottagningar.




Mangfald och likabehandling &r viktiga varderingar for

Finlands Bank

Mingfald, likabehandling och jamstilldhet 4r viktiga varderingar for Finlands Bank. Finlands
Banks experter arbetar tillsammans som jambordiga kolleger. Vi virdesitter varandras

expertis, dsikter och individuella bakgrund.

Finlands Bank arbetar kontinuerligt for mangfald och mot diskriminering. Under 2022
undertecknade banken ECBS gemensamma dtagande om jamstilldhet, mangfald och

inkludering.

Dessutom ordnade Finlands Bank for personalen aktiviteter som framjar likabehandling,
inledde ett piloprojekt med anonym rekrytering och deltog for forsta gangen i Helsinki Pride.

o

T

Finlands Bank har forbundit sig till att framja mangfald och likabehandling

genom att underteckna Europeiska centralbankssystemets (ECBS)
gemensamma atagande.

Resultatet av ledarskapsundersékningen lag over det

nationella genomsnittet

Finlands Bank genomfor arligen en ledarskapsundersokning. Bankens ledarskapsindex lag pa
75,2 i undersokningen 2022 och var dirmed hogre dn det nationella genomsnittet pa 73,1.

Enligt enkatsvaren kdnner cheferna pd Finlands Bank fortroende for sina anstillda och stoder
medarbetarnas professionella utveckling, medan medarbetarna vet vad som forvintas av dem i
arbetet.

Genom ledarskapsundersokningen foljer banken upp hur Finlands Banks ledarskapsvision
forankras i praktiken. Enligt ledarskapsvisionen ska ledarskapsarbetet bidra till uppfyllelsen
av de strategiska malen, inspirera och motivera personalen till goda prestationer och stodja ett
konstruktivt samarbete. Ledarskapet priglas av en tro pa att forandring ar mojligt och att var
och en av oss kan utveckla sina fardigheter.




Finlands Banks budget 2023 och
verksamhetskostnader

24.3.2023

Enligt Finlands Banks strategi har centralbanken som mal att bygga en
hallbar ekonomi och stabilitet. For att na detta mal krédvs malmedveten
ekonomistyrning och personalplanering.

Finlands Banks verksamhetskostnader och kostnadsmal f6ljs upp noggrant.
Uppfoljningen syftar bland annat till att uppnd bankens effektivitets- och hallbarhetsmal.

Direktionen foljer upp maluppfyllelsen kvartalsvis.

Finlands Bank

Ar 2022 uppgick Finlands Banks verksamhetskostnader till 102,7 miljoner euro (2021: 96,3
miljoner euro). Intdktsutfallet fran exempelvis driftsersattningar, hyror och arvoden uppgick
till 16,9 miljoner euro.

Coronapandemin avspeglades fortfarande framfor allt i de personalrelaterade kostnaderna,
som minskade bland annat pa grund av de fd tjansteresorna och intressentmétena.
Tjansteresorna kommer ocksa i fortsdttningen att vara farre an fore pandemin, eftersom

andelen distans- och hybridméten har 6kat i det internationella samarbetet.

I verksamhetskostnaderna och investeringarna for 2022 noterades ingen storre inverkan av

inflationen, vilket huvudsakligen kan tillskrivas tidigare 6verenskomna avtalspriser.




Hyresintdkterna fran fastigheter och avkastningen pa andra placeringar dn valutareserven
minskar nettobeloppet av verksamhetskostnader och verksamhetsintakter.

Finlands Bank har ocksd andra betydande intdkter som inte minskar verksamhetskostnaderna
i budgeten och darfor inte upptas i tabellen nedan.

Kostnadsbudgetens slutsumma uppgick till 85,8 miljoner euro netto. En nirmare redovisning
av utfallet for 2022 och budgeten for 2023 finns i tabell 1.

Tabell 1.

Utfall Budget
2022 2023
Finlands Bank Mn euro Mn euro
Verksamhetskostnader och verksamhetsintakter
KOSTNADER
Personalkostnader -373 -40,1
Personalrelaterade kostnader -2,0 -39
Ovriga kostnader -30,0 -35,2
Bankserviceavgifter -10,4 -8,6
Avskrivningar -8,6 -9,5
Summa -88,3 -97,3
Sedelproduktionskostnader -6,1 -5,0
Avgift till pensionsfonden -8,3 -8,3
Summa verksamhetskostnader -102,7 -110,6
INTAKTER
Bankserviceintakter 3,8 2,8
Fastighetsintakter 53 5,2
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Utfall Budget

2022 2023
Finlands Bank Mn euro Mn euro
Ovriga intakter 1 0,3
Tjanster till Finansinspektionen 6,8 73
Summa intékter 16,9 15,6
Netto -85,8 -95,0

Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

Investeringarna (tabell 2.) uppgick till 9,2 miljoner euro. De storsta investeringarna hanfor sig
till fastighets- och IT-projekt. I investeringen av sina tillgdngar tar banken hiansyn till
kostnaderna, den kvalitativa nyttan och de operativa riskerna. Banken faster ocksa
uppmarksamhet vid planeringen av investeringarna pd medellang sikt.

Finlands Banks budgetar for 2023-2025 upprittades hosten 2022. Budgeten for 2023 har
faststillts av direktionen.

Tabell 2.

Utfall Budget

2022 2023

Finlands Bank Mn euro Mn euro
Investeringar

Fastighetsinvesteringar 50 6,0

Huvudkontorsfastigheter 1,3 1,5

Fastigheten i Vanda 31 4,2

Ovriga fastigheter 0,5 0,4

IT-utrustning och -program 4,0 6,1
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Utfall Budget

2022 2023
Finlands Bank Mn euro Mn euro
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,0 0,1
Séakerhetsutrustning 0,2 1,5
Ovriga 0,0 0/
Summa investeringar 9,2 13,9

Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

Pensionsfonden

For pensionsfondens verksamhetskostnader 2022 blev utfallet 31,1 miljoner euro (2021: 30,8
miljoner euro). Den storsta kostnadsposten var de utbetalda pensionerna, som uppgick till
29,2 miljoner euro. Intiktsutfallet, bestdende av arbetspensionsavgifter och hyresintikter, blev

15,3 miljoner euro.

Dessutom betalade Finlands Bank en avgift pd 10,0 miljoner euro till pensionsfonden for att
tdcka en del av rikenskapsperiodens underskott.

En narmare redovisning av utfallet for 2022 och budgeten for 2023 finns i tabell 3.

Pensionsfonden ger ut en egen drsberittelse.

Tabell 3.

Utfall Budget
2022 2023
Pensionsfonden Mn euro Mn euro
Verksamhetskostnader och verksamhetsintédkter
KOSTNADER
Personalkostnader -0,0 0,0
Kostnader for pensionsfondsverksamheten -0,3 -0,3
Pensionsfondens fastighetskostnader -0,6 -0,6
Avskrivningar -1,0 -1,0
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Utfall Budget

2022 2023
Pensionsfonden Mn euro Mn euro
Utbetalda pensioner -29,2 -31,8
Summa kostnader -311 -33,6
INTAKTER
Arbetspensionsavgifter 13,6 14,5
Interna hyror 1,7 1,8
Avgift till pensionsfonden 10,0 10,0
Summa intékter 25,3 26,4
Netto -5,8 -72

Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

Finansinspektionen

Finlands Banks direktion faststaller drligen Finansinspektionens budget.

Finansinspektionens verksamhetskostnader 2022 utgjorde 40,8 miljoner euro (2021: 39,7
miljoner euro). Intikterna uppgick till sammanlagt 43,1 miljoner euro, varav tillsyns- och
atgardsavgifterna stod for 38,7 miljoner euro och Finlands Banks finansieringsandel var 2,0

miljoner euro.

Iintdkterna ingdr 2,4 miljoner euro i 6verskott frin den foregdende rikenskapsperioden.
Overskottet for det gangna rikenskapsaret blev 2,3 miljoner euro. Overskottet beaktas nir
tillsyns- och atgardsavgifterna faststills for foljande rikenskapsperiod. Investeringarna
uppgick till 2,1 miljoner euro.

En narmare redovisning av utfallet for 2022 och budgeten for 2023 finns i tabell 4.

Finansinspektionen ger ut en egen verksamhetsberittelse.
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Tabell 4.

Utfall Budget

2022 2023
Finansinspektionen Mn euro Mn euro
Verksamhetskostnader och verksamhetsintakter
KOSTNADER
Personalkostnader -25/ -279
Personalrelaterade kostnader -0,4 -1,2
Ovriga kostnader 57 -8,0
Avskrivningar -11 -1,0
Tjanster fran Finlands Bank -6,8 -73
Avgift till pensionsfonden -1,7 -1,7
Summa verksamhetskostnader -40,8 -471
FINANSIERING AV VERKSAMHETEN
Tillsynsavgifter 36,7 41,0
Atgardsavgifter 2.1 1,8
Finlands Banks finansieringsandel 2,0 2,4
Over-/underskott fran féoregdende period 2,3 1,9
Summa intakter 431 471

Overskott dverfort i ny rdkning

Pa grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.
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Finlands Banks klimatavtryck
minskade 2022 tack vare
utslappsreducering och noggrannare
utslappsredovisning

24.3.2023

Under verksamhetsaret 2022 tilldmpades en noggrannare och mer
omfattande utslappsredovisning for Finlands Bank och Finansinspektionen.
De totala utslappen minskade fran aret férut tack vare en noggrannare
redovisning och konkreta utsldppsreducerande atgarder, sasom VVS- och
varmetekniska atgarder i fastigheterna.

Klimatavtrycket for Finlands Bank och Finansinspektionen berdknades 2022 for andra aret i
rad enligt det internationellt erkinda och rekommenderade protokollet for utslipp av
vaxthusgaser (GHG, Greenhouse Gas Protocol).

Finlands Bank gick 2021 i sin utslippsredovisning 6ver till samma metod for bestimning och

rapportering av vixthusgasutslipp som tillimpas av foretag och andra organisationer.

I enlighet med principen om stindiga forbattringar fortsatte banken 2022 att vidareutveckla
sin utsldppsredovisning for att resultaten allt battre ska spegla Finlands Banks och

Finansinspektionens verksambhet.

Vixthusgasutslappen fran Finlands Banks och Finansinspektionens egen verksamhet ar
obetydliga. Storsta delen utgor indirekta utslapp som bildas i vardekedjan.




Det globala GHG-protokollet styr Finlands Banks

berakning av klimatavtrycket

Finlands Bank overgick 2021 till en utslappsredovisning enligt rekommendationerna i det

internationella GHG-protokollet.

P4 grund av omldggningen av berdkningsmetoden dr resultaten av utslippsredovisningen for
2021 och 2022 inte direkt jamforbara med resultaten for tidigare ar, medan resultaten av
berdkningarna for 2021 och 2022 ar sinsemellan jamforbara.

GHG-protokollet dr den vanligaste standardiserade metoden globalt for bestimning och
rapportering av foretags och andra organisationers utslapp av vaxthusgaser. Den
standardiserade berdkningsmetoden innebir en strukturerad utsldppsredovisning och bidrar
till att identifiera vasentliga utslappskallor i verksamheten.

For att spegla direkta och indirekta utsldpp indelas redovisningen av utsliapp enligt GHG-
protokollet i tre kategorier: scope 1, scope 2 och scope 3.

Scope 1 avser direkta utslipp som uppkommer av foretagets eller organisationens egen
verksamhet; dessa dr littast att administrera. Scope 2 avser indirekta utslippskallor av tillford
energi, sisom elproduktion. Scope 3 omfattar andra indirekta utslapp, sisom logistik och
avfallshantering.

Indelningen i olika utslappskategorier minskar risken for dubbelredovisning i sddana fall dar

olika foretag och organisationer delvis redovisar utslipp fran samma verksamheter.

Utslappsredovisningen for bygginvesteringar

preciserades 2022

De utsldppskillor (scope 1 och 2) som hirrér fran Finlands Banks och Finansinspektionens
egen verksamhet omfattar bransleférbrukningen i transportmedel och utrustning i
organisationens besittning (som organisationen dger eller hyr) och forbrukningen av tillférd

energi i lokaler som organisationen disponerar.

De indirekta utslippen frin produktionen av tillford energi (scope 2) beriknades enligt en
marknadsbaserad redovisningsmetod, som fingar upp de produktionssitt som anvinds av
Finlands Banks och Finansinspektionens energileverantorer. Den energi som organisationen

koper dr miljovanligare dn genomsnittet for Finland.

De indirekta utslippen i virdekedjan (scope 3) omfattar Finlands Banks och
Finansinspektionens upphandling och képta tjanster, bygginvesteringar, transporter, avfall som
bildas i bankens lokaler, tjansteresor, medarbetarnas arbetsresor, distansarbete och
hyresgisternas energiférbrukning.




Nya medriknade utslappskallor i scope 3-kategorin 2022 var utsldpp fran
primdrproduktionen av tillforda branslen.

Utslappsredovisningen av bygginvesteringar, som ocksd hor till scope 3-kategorin, preciserades
2022. For investeringarna i bygg- och byggrenoveringsprojekt fanns en projektspecifik
utsldppsuppgift att tillgd i 35 % av fallen.

Utslappsuppgifter hirledda fran projektspecifik material- och energiférbrukning bidrar
betydligt till att precisera utslippsredovisningen for bygginvesteringar. Malet ar att framover
hoja andelen projektspecifika utslippsuppgifter i redovisningen. For investeringar i bygg- och
byggrenoveringsprojekt som saknar projektspecifika utslappsuppgifter berdknas utslippen
fortfarande kostnadsbaserat, pad genomsnittliga utslappskoefficienter.

Tack vare konkreta utslappsreducerande atgarder och
noggrannare redovisning minskade Finlands Banks
klimatavtryck 2022

Klimatavtrycket fran Finlands Banks och Finansinspektionens verksamhet 2022 var 8 284 t
COge, vilket omfattade savil utslippen fran organisationernas egen verksamhet som utslappen
i vardekedjan (exkl. investeringsverksamheten). Klimatavtrycket fran verksamheten 2021 var
10 120 t COze, dvs. 18 % ldgre an 2021.

Utsldppen fran Finlands Banks och Finansinspektionens egen verksamhet (scope 1 och 2)
utgjorde sammanlagt 1 293 t COje, vilket var 19 % mindre dn aret forut. De storre utslippen

2021 forklaras huvudsakligen av en incident dir gasslickningssystemet utlostes.

Finlands Bank uppdaterade sin tjanstebilpolicy 2022 sa att endast elbilar eller laddhybrider
kommer att anvindas framover. Den nya tjdnstebilpolicyn bidrar till att minska scope
1-utslappen fran verksamheten.

Helsingfors- och Vandakontoren har 6vergatt till LED-belysning, vilket minskar
elforbrukningen i lokalerna. I Vanda har luftflodet fran lokalernas luftkonditionering justerats
och en del av fasadelementen i glas bytts ut mot skivelement, vilket sanker fastighetens totala
energiforbrukning. Vandafastighetens totala energiforbrukning minskade 11 % jamfort med
2021.

Utsldppen fran energiforbrukning paverkades inte lika mycket, eftersom den tillférda
elektricteten varit sd gott som utslappsfri redan 2021. Utsldppskoefficienten for
fjarrvirmeproduktion var diremot hogre 2022 4n 2021.




Byggnation, energiforbrukning och upphandling utgor

de storsta indirekta utslappskallorna

Indirekta utslipp i viardekedjan (scope 3) ticker den storsta delen av de totala utslippen
(84 %). De huvudsakliga indirekta utslippskillorna i viardekedjan var bygginvesteringar,
hyresgisternas energiférbrukning, upphandling och kép av tjanster.

Scope 3-utslappen utgjorde 6 991 t CO»e, vilket ar 18 % mindre an 2021.

De minskade utslappen forklaras framfor allt av 6vergdngen till en noggrannare
projektspecifik utslippsredovisning for bygg- och byggrenoveringsprojekt och i ndgon man
aven av ldgre transportutslapp. For post- och kurirtransporterna i Helsingfors och Vanda
anvinds framover elbilar, vilket minskar transportutslappen ytterligare.

Scope 3-utslidppen sjonk sammantaget, men utslippen fran upphandling, kopta tjanster och

affirsresor 6kade under aret jamfort med 2021.

Finlands Bank och Finansinspektionen foljer upp miljopaverkan med ett matetal relaterat till
verksamhetskostnaderna. Det fangar upp alla utslipp fran organisationernas egen verksamhet
och utsldppen i viardekedjan (scope 1-3).

Under 2022 uppgick utsldppen i forhallande till verksamhetskostnaderna till 77 kg/ t COze /
1 000 euro.

For klimatpaverkan frin Finlands Banks investeringsverksamhet redogors hir .

Finlands Banks klimatavtryck minskade med 18 %.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning/ansvarsfulla-investeringar-ger-verkliga-utslappsminskningar/

Finlands Banks
informationsredovisning
kompletterar arsberattelsen

24.3.2023

Finlands Banks nya informationsredovisning ges ut i april 2023. Den
forklarar vilken betydelse data, information och kunskap har for
centralbankens verksamhet och redogér mer ingdende for Finlands Banks
informationsomvarld.

Kostnadskonkurrenskraften, Rysslands anfallskrig i Ukraina, energikrisen, stigande
importpriser och prisfallet pa bostider ar ndgra av de amnen som artiklarna pa Finlands
Banks Euro & talous-publikationswebbplats behandlade under 2022. Artiklarna formedlade
en nedstimd bild av ekonomin, som drabbades av flera samtidiga kriser under dret.

Ekonomiska chocker 6kade behovet av datainsamling, rapportering och dataanalys.

Situationen kravde snabb och tillforlitlig tillgang till information.

For att stodja detta arbete dtervinde Finlands Banks informationshantering 2022 till sina
rotter genom att tydliggora terminologin och utveckla en 6vergripande arkitektur inom ramen
for programmet for utveckling av informationshanteringen. Programmet pagér till slutet av
2023.

Vad ar en informationsredovisning?

Informationsredovisningen utgor en fundamental del av Finlands Banks rapportering om

bankens informationshantering.



https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/informationsredovisning/

Informationsredovisningen sammanfattar det aktuella utvecklingsarbetet inom
informationshantering, informationssikerhet och informationsskydd och redovisar siffror om
centralbankens uppgifter, informationshantering och analysarbete.

Informationsredovisningen ges ut i april efter Finlands Banks drsberittelse och kompletterar
arsberattelsen med fakta om informationshantering.

Fran dagsaktuella handelser till bankens historia

Informationsredovisningen 2022 bjuder pa grunderna i informationshantering, artiklar om
exempelvis rantor och kontanter samt om byggnadernas energieffektivitet mot bakgrund av

renoveringsskyldigheten.

De historiska artiklarna knyter informationsredovisningen till bankens 6ver 200-ariga rotter.
De beskriver hur historiskt vardefullt arkivmaterial skyddas och redogor for annat intressant
innehall, sdsom handlingar fran inbordeskriget och bankfullmaktiges handlingar.




Finlands Banks indikatormal och
maluppfyllelsen 2022

24.3.2023

Finlands Bank &r en inflytelserik och respekterad centralbank

Vigledande princip
1. Vi skapar mervarde genom expertis, insiktsfulla losningar och
fortroendebyggande samarbete.

Medborgarenkat om Finlands Banks anseende
och fortroendet for banken

Malvérde > 75 % av finlandarna har fértroende for
Finlands Bank

12/2020 12/2021 12/2022
- Nytt matetal 83 %




Végledande princip
2. Vi baserar vara uttalanden och beslut pa information, forskning och

kvalitativa analyser.

Kvalitetsviktat volymindex for
forskningsverksamheten. Kvalitetsviktat index
for referentgranskade artiklar

Malvéarde 232

12/2020 12/2021 12/2022
19 56 41
Vigledande princip

3. Vi deltar i samhallsdebatten, nar ut till vara intressenter och for en

konstruktiv dialog i Finland och inom Eurosystemet.

Synlighets- och inflytandeindex fér Finlands
Banks medietraffar (Euro & talous-medieindex)

Malvérde 24
12/2020 12/2021 12/2022
Nytt matetal 4,6 4,6
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Finlands Bank uppratthaller prisstabilitet och finansiell stabilitet i alla lagen.

Végledande princip

4. Vi tillhandahaller avancerade och palitliga centralbankstjénster for det
finlandska samhallets foranderliga behov.

Target-tjanster och sdkerhetshantering

Malvérde 2 93 % av de svarande néjda

12/2020 12/2021 12/2022
- Reviderat matetal 100 %

Professionella kontantférsérjningsparter

Malvérde 275 % av de svarande néjda

12/2020 12/2021 12/2022
- Reviderat matetal 90 %

Vigledande princip

Statistikanvdandare och rapportérer

Malvérde 280 % av de svarande ndjda

12/2020 12/2021 12/2022
- Reviderat matetal 91%

Allman tillgang till kontanter

Malvdarde  Konsumenttillfredsstéllelsen enligt

konsumentenkéaten = 80 %

12/2020 12/2021 12/2022
89 % 89 % 91 %

5. Vi sorjer for kontinuiteten i verksamheten genom att skapa beredskap

for forandringar, storningar och kriser.

Reservfond + avsdttningar i procent av riskerna
i balansrdkningen

Malviarde  Malet for avsattningarna en tillrackligt stark

balansomslutning i alla lagen

12/2020 12/2021 12/2022
6 686 mn 6 807 mn 6 622 mn
euro euro euro

Antal allvarliga stérningar. Over en timme
langa, omfattande stérningar som paverkar
Finlands Banks eller Finansinspektionens
verksamhet, eller antal systemstorningar som
orsakar avbrott i kritiska affdrsverksamheter.

Malvirde (]

12/2020 12/2021 12/2022
(o] 0 (o]
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Végledande princip

6. Vi utvecklar var kompetens och vara arbetssatt langsiktigt och med
tanke pa framtida behov.

Ledarskapsindex ligger over resultatet for den
externa jamforelsegruppen

Malvirde 2020: = 71,7; 2021: = 69,9; 2022: = 73,1
12/2020 12/2021 12/2022
74, 73,4 75,2

Arlig uppfyllelse av personliga
utvecklingsplaner

Malvérde God uppfyllelse for 6ver 80 % av planerna
12/2020 12/2021 12/2022
80 % 79 % 72 %

Arbetsklimatindex ligger 6ver resultatet for den
externa jamforelsegruppen

Malvérde 2021:271,5

12/2020 12/2021 12/2022
Maétningen gors 73,6 Maétningen gors

vartannat ar vartannat ar
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Finlands Banks mal &r att bidra till medborgarnas vilbefinnande.

Végledande princip

7. Vi handlar ansvarsfullt och i enlighet med principerna om hallbar
utveckling.

Klimatavtrycket fran Finlands Banks och Uppfyllelse av de FN-stédda principerna for
Finansinspektionens egen verksamhet, totala ansvarsfulla investeringar
utslapp/verksamhetskostnader

Malvdarde  Utvecklingsomraden hérledda fran PRI-

Malvéarde Sjunkande trend rapporteringen och/eller ramverket
inforlivas med verksamhetsplaneringen

12/2020 12/2021 12/2022

Omlaggning till en 98 kg 77 kg 12/2020 12/2021 12/2022

redovisningsmetod C02/ CO02/ - - Utvecklingsomradena

enligt det 1000 euro 1000 euro har inforlivats med

internationellt verksamhetsplanerna.

godkanda och
rekommenderade
protokollet for
véaxthusgasutslapp
(GHG).
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Végledande princip

8. Vi utfor vart uppdrag effektivt och ekonomiskt genom att upprétthalla en

stabil vinstutdelning till staten utan att aventyra kapitaltackningen.

Vinstutdelning till staten

Malvérde Forutsdgbar vinstutdelning

12/2020 12/2021 12/2022
100,0 mn euro 26,3 mn euro 0 euro

Summa arsverken for personalen (fasta +
tidsbundna anstallningar)
Malvérde 2022:<398,5

12/2020 12/2021 12/2022
364 376 375

Réanteavkastning och avkastning pa finansiella
tillgangar som &verstiger den genomshnittliga
centralbanksréantan for valutorna i
valutareserven, 5-arsmedeltal

Malvarde >0

12/2020 12/2021 12/2022

Nytt Rdnteavkastning Rénteavkastning

matetal 0,8 %, -0,15 %,
avkastning pa avkastning pa
finansiella finansiella

tillgangar 2,4 % tillgangar 0,90
%

Avdelningarnas verksamhetskostnader totalt

Malvérde 2021: < 68 mn euro

12/2020 12/2021 12/2022

55mneuro 58 mneuro 61mneuro
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Végledande princip

9. Vi framjar medborgarnas kunskaper om ekonomin, Finlands Bank och
Eurosystemet genom att sprida begriplig information.

Myntmuseets besdkarantal inkl. deltagare i Besdk pa Finlands Banks webbplats
virtuella evenemang

Malvérde Genomsnittligt besok pa webbplatsen =1
Malvérde Stigande trend min
12/2020 12/2021 12/2022 12/2020 12/2021 12/2022
- - 10535 Nytt matetal 1min06s 1min43s

Engagemangsgrad for inldgg pa sociala medier

(Twitter)

Malvérde 23%

12/2020 12/2021 12/2022
Nytt matetal 1,5% 2,2%
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Verksamhetsberattelse
24.3.2023

Den gemensamma penningpolitiken i euroomradet utformas och genomférs
av Eurosystemet, vars primara mal &r att uppratthalla en stabil prisniva i
euroomradet. Under 2022 steg inflationen kraftigt, vilket fick Europeiska
centralbanken (ECB) att hoja styrréntorna.

Finlands Bank bidrar till att uppratthdlla den finansiella stabiliteten i Finland. Banken
analyserar riskerna i det finansiella systemet, sammanstiller finansiell statistik och bereder
makrotillsynspolitiken. Ar 2022 ékade riskerna som hotar det finansiella systemet i och med

den energikris som utlostes av Rysslands anfallskrig.

Till Finlands Banks grundliaggande uppgifter hor att ansvara for kontantforsorjningen och
sedelutgivningen i Finland. Rysslands anfallskrig i Ukraina 6kade efterfragan pa kontanter
2022. Finlands Bank ser det som viktigt att trygga tillgangen till kontanttjanster ocksa i
fortsdttningen.

Innehav och forvaltning av valutareserven hor till Finlands Banks lagstadgade uppgifter.
Marknadsforhallandena var svara under 2022 och avkastningen pd Finlands Banks finansiella

tillgangar lag nira noll.

Kriserna under 2022 betonade betydelsen av och tillforlitligheten i Finlands Banks
kommunikation. Finlands Bank tog sarskilt stallning till konsekvenserna av energikrisen for
Finlands ekonomi och bedomningen av policyinsatserna med anledning av krisen.

Hallbarhetsarbetet vid Finlands Bank under 2022 omfattande bl.a. tillhandahéllande av
aktuell, oberoende och forskningsbaserad information om de ekonomiska konsekvenserna av
det ryska anfallskriget och aktiva insatser for att frimja mélen for ansvarsfulla investeringar.
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Penningpolitik
24.3.2023

Den gemensamma penningpolitiken i euroomradet utformas och genomfors
av Eurosystemet, vars primara mal ar att halla inflationen i euroomradet pa
2 % pa medellang sikt. Under 2022 steg inflationen kraftigt, vilket fick
Europeiska centralbanken (ECB) att hoja styrrantorna.

Till Eurosystemet hor eurolindernas nationella centralbanker och ECB. Som medlem i
Eurosystemet deltar Finlands Bank i att utforma, verkstilla och fatta beslut om euroomradets
gemensamma penningpolitik och svarar for genomforandet av Eurosystemets penningpolitik i
Finland.

Inflationen steg kraftigt i hela euroomradet under 2022, vilket fick ECB att inleda en
normalisering av penningpolitiken, dvs. utfasning av de penningpolitiska stimulansdtgirderna.

Styrrantorna hoéjdes och nettotillgangskopen
avslutades under 2022 som ett led i den

penningpolitiska normaliseringen

Normaliseringen av penningpolitiken avspeglades under 2022 i kraftiga hojningar av
styrrantorna, forandringar i de penningpolitiska kopprogrammen, stegvis avveckling av de
littnader i godtagbara sikerheter som infordes under coronapandemin och forsamringar i

rantevillkoren for de langfristiga refinansieringstransaktionerna.

Hojningen av styrrantorna inleddes i juli 2022 och rdantorna hojdes sammanlagt fyra ganger
under aret. Malet med riantehojningarna dr att stabilisera inflationen pa maélet pa 2 % pa
medelldng sikt.

Hojningen av styrrantorna aterspeglades ocksa i marknadsriantorna, sisom 12 manaders
Euribor.

Som ett led i denna mer omfattande normalisering av penningpolitiken avslutade ECB

nettotillgdngskopen med anledning av pandemin i mars. Nettotillgdngskopen upphorde i juni.
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ECB integrerade klimataspekter i kopprogrammet for

foretagsobligationer

I oktober 2022 integrerade ECB klimataspekter i kopprogrammet for foretagsobligationer.
Syftet dr att minska koldioxidutslippen fran foretagsobligationsinnehav i enlighet med malen i

Paris klimatavtal.

I sina aterinvesteringar prioriterar Eurosystemet emittenter som tar storre klimathansyn i sin
verksamhet. P4 primarmarknaden tillimpas dessutom ett separat anbudsforfarande som ocksa
gynnar emittenter som tar storre klimathinsyn i sin verksamhet samt grona obligationer som

uppfyller vissa villkor.

Klimatitgarderna vidtas utan dsidosdttande av Eurosystemets primara prisstabilitetsmal.
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Europeiska centralbanken
normaliserade sin penningpolitik
under 2022

24.3.2023

Den kraftigt stigande inflationen fick Europeiska centralbanken (ECB) att
inleda en normalisering av penningpolitiken. ECB stramade at
penningpolitiken stegvis under aret, vilket avspeglades i saval héjningar av
styrrantan som forandringar i de penningpolitiska kdpprogrammen. Under
2022 gick ECB ocksa over fran framatblickande vagledning om styrréntorna
till att fatta beslut om styrrantorna sammantrade for sammantrade med
ledning av senast tillgangliga data.

Penningpolitiken reagerade 2022 pa de férandrade

inflationsutsikterna

Fore 2022 var rantorna exceptionellt ldga och styrriantorna negativa. De lga rintorna
berodde pa de svaga inflationsutsikterna: inflationen vintades entriget ligga kvar under ECB:s

inflationsmal.

Den globala ekonomiska kris som orsakades av coronapandemin ledde till hogre risk for
deflation. Som svar pd den ekonomiska krisen borjade centralbankerna bedriva en mycket
expansiv penningpolitik och vidta stimulansatgirder i form av kopprogram och langfristiga

refinansieringstransaktioner vid den nedre rintegransen.
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Nir coronapandemin littat, steg inflationen 2022 snabbare och mer varaktigt dn vad
prognoserna hade visat. Inflationsokningen har varit global (diagram 2). De
marknadsbaserade inflationsforvantningarna har stigit tydligt efter coronapandemin i bade

USA och euroomradet.

Diagram 2.

Inflationen accelererade globalt under 2022

Inflation, procentuell férandring fran foregadende ar
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Kaéllor: Eurostat, landernas statistikmyndigheter och OECD.

Till inflationsokningen i euroomrddet har den starkare globala efterfragan efter
coronapandemin, kraftigt stigande importpriser och storningar i utbudet till foljd av
coronapandemin bidragit. Energiprisokningen pd grund av Rysslands anfallskrig drev 2022
upp inflationen i euroomradet annu mer dn i USA, vilket speglar euroomradets beroende av
energiimport.

Som svar pd den accelererande inflationen stramade centralbankerna at sin penningpolitik.
ECB inledde en normalisering av penningpolitiken, vilket innebar hojning av styrrantorna och
stegvis utfasning av de extraordinira penningpolitska dtgiarderna.

Det dr dock inte mojligt att pd penningpolitisk vig fa inflationen att omedelbart sjunka nira
prisstabilitetsmélet pd medellang sikt, men nog att paverka inflationsutsikterna pd medelling
sikt och hur utbudsstorningar som hojer kostnadstrycket sprids till [6ner och

inflationsforvantningar.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-2-inflationen-accelererade-globalt-under-2022/

Styrrantan ar det primara verktyget for normalisering

av penningpolitiken

I den penningpolitiska normaliseringen (pa finska) dtertar styrrantorna sin roll som

centralbankens viktigaste verktyg. Samtidigt fasar centralbanken stegvis ut virdepappersképen
och ovriga extraordindra dtgarder. Normaliseringen har lett till stramare finansieringsvillkor,

vilket minskar inflationstrycket i ekonomin.

I euroomrédet inleddes normaliseringen av penningpolitiken i december 2021, d4 ECB-radet
beslutade om principerna for den kommande penningpolitiska atstramningen, vilka gick ut pa
att stegvis fasa ut nettotillgdngskopen och inte hoja styrrantorna i euroomradet forrian
nettotillgdngskopen hade upphort.

ECB-radet signalerade en forsiktig rantepolitik. Rantorna i euroomrédet har linge legat
exceptionellt nira den effektiva nedre gransen, som de nominella rintorna ogirna ska sjunka
under (se artikeln De ekonomiska kriserna i nirhistorian innebar omvilvningar i Finlands
Banks verksamhet pa finansmarknaden (p4 finska)). Rddet ville undvika en for tidig

atstramning av penningpolitiken efter coronapandemin.

D3 inflationsokningen varit snabbare och langvarigare 4n vintat, har ECB-rddet sedan
sammantridet i juli 2022 hojt styrrantan exceptionellt snabbt. Inlaningsrintan hojdes i juli-
december fran -0,5 % till 2 %, med sammanlagt 2,5 procentenheter. Radet har ocksa

kommunicerat att det sannolikt kommer att hoja rantorna ytterligare i en nira framtid.

Rintehojningarna innebar slutet pa en sju ar lang period av negativa rantor i euroomrédet.
Samtidigt skedde en 6vergang fran den framatblickande vigledningen om styrriantorna till en
policy dir besluten fattas sammantride for sammantriade med ledning av senast tillgingliga
data.

Takten i den penningpolitiska dtstramningen bestims av inflationsutsikterna och
inflationsférvantningarna, och malet ar att f inflationen att sjunka till 2 % pa medelldng sikt.
Rintehojningarna har avspeglats i marknadsrantorna, sisom 12 méanaders Euribor (diagram

3).
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/3/mita-on-rahapolitiikan-normalisointi/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/4/lahihistorian-talouskriisit-mullistivat-suomen-pankin-toimintaa-rahoitusmarkkinoilla/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/4/lahihistorian-talouskriisit-mullistivat-suomen-pankin-toimintaa-rahoitusmarkkinoilla/

Diagram 3.

Atstramningen av penningpolitiken ledde till kraftigt stigande
réantor i euroomradet 2022
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Kalla: Europeiska centralbanken.

ECB avslutade ocksa nettotillgangskoépen

ECB avslutade nettotillgdngskopen i juli 2022, men fortsatte att aterinvestera kapitalet fran
forfallande obligationer. P4 sammantradet i december 2022 fattade ECB-radet beslut om att
fran och med mars 2023 stegvis minska den vardepappersportfolj som redovisas i

balansrikningen.

Till f6ljd av avvecklingen av nettotillgdngskopen och de langfristiga
refinansieringstransaktionerna har Eurosystemets balansrikning slutat vixa. For narvarande
utgor Eurosystemets balansrakning ca 8 000 miljarder euro, vilket motsvarar ca 65 % av BNP.

Kopprogrammen utgor ca 5 000 miljarder euro i balansrikningen (diagram 4).
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-3-atstramningen-av-penningpolitiken-ledde-till-kraftigt-stigande-rantor-i-euroomradet-2022/

Diagram 4.

ECB:s innehav av vardepapper forvarvade via kopprogram
okade inte langre i volym
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Kalla: Europeiska centralbanken.

Skillnaderna mellan eurolindernas ekonomiska utveckling har utgjort ett sirdrag i
penningpolitiken i euroomréadet. Detta kan i varsta fall leda till divergerande utveckling pa
lindernas finansmarknader och forhindra en lamplig transmission av den penningpolitiska
héllningen till marknads- och ldnerdantorna. Utover normaliseringen av penningpolitiken har
ocksd den allminna osidkerheten om det ekonomiska liaget och om skuldhdllbarheten for de

offentliga finanserna bidragit till att eurolindernas ldnga statsobligationsrantor har stigit.

For den hindelse att en omotiverad eller okontrollerad marknadsutveckling bildar ett
allvarligt hot mot penningpolitikens genomslag i de olika euroldnderna, har ECB-rddet tillgdng
till verktyg for att skydda transmissionsmekanismen sa att ECB kan uppratthélla
prisstabiliteten i enlighet med sitt mandat. Ett sddant verktyg ar mojligheten att flexibelt
inrikta dterinvesteringarna till kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP, pandemic
emergency purchase programme). Vidare beslutade radet i juli om ett nytt TPI-verktyg

(transmission protection instrument (pa engelska)) till skydd for den penningpolitiska

transmissionen.

En effektiv transmission av penningpolitiken under alla férhdllanden stoder den
penningpolitiska normaliseringen och bidrar till att uppna inflationsmélet pd medellang sikt.
Till uppfyllelsen av prisstabilitetsmalet i euroomradet bidrar i visentlig grad centralbankens
sjalvstandighet i besluten om den penningpolitiska hallningen och hallbarhet i den offentliga
sektorns skuldhanteringsformaga.

48

VERKSAMHETSBERATTELSE


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-4-ecb-s-innehav-av-vardepapper-forvarvade-via-kopprogram-okade-inte-langre-i-volym/
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220721~973e6e7273.en.html

Europeiska centralbankens
penningpolitik och penningpolitiska
beredning 2022

24.3.2023

Europeiska centralbanken (ECB) genomforde en snabb atstramning av sin
penningpolitik under andra halvaret 2022 genom att héja rantorna och dra
in likviditet. ECB fortsatter den penningpolitiska atstramningen under 2023
for att fa inflationen att varaktigt sjunka mot inflationsmalet 2 % pa
medellang sikt.

Det primira malet for Eurosystemets penningpolitik dr att uppratthélla prisstabilitet i
euroomrédet. Enligt ECB-radets definition innebar prisstabilitetsmélet att den arliga
konsumentprisokningen ska vara symmetrisk och utgora 2 % pa medellang sikt. Da forblir
penningvardet i stort sett oforandrat och kopkraften stark.

ECB:s penningpolitik stoder i man av mojlighet andra méal for den ekonomiska politiken inom
EU, sasom hallbar ekonomisk tillvaxt och sysselsittning, forutsatt att prisstabilitetsmalet inte
asidositts.

Till Eurosystemet hor eurolindernas nationella centralbanker och Europeiska centralbanken.
Som medlem i Eurosystemet deltar Finlands Bank i att utforma, verkstilla och fatta beslut om
den gemensamma penningpolitiken. Finlands Banks chefdirektér Olli Rehn dr medlem av
Eurosystemets hogsta beslutsfattande organ, ECB-rddet.

Styrrantorna hojdes och likviditet drogs in

ECB stramade &t penningpolitiken vid flera tillfillen under 2022.
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ECB:s viktigaste styrrantor vid borjan av 2022 var —0,50 % (inlaningsrantan), 0,00 % (rdntan
i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna) och 0,25 % (rantan for utldningsfaciliteten).

Vid slutet av 2022 hade styrrintorna hojts med 2,5 procentenheter till 2,00 %
(inldningsrantan), 2,50 % (rdntan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna) och
2,75 % (rdntan for utlaningsfaciliteten).

ECB-radet riknade med att hojningarna av styrrantorna skulle fortsitta till dess att inflationen

varaktigt sjunker tillbaka till ECB:s inflationsmal pa 2 % pa medellang sikt.

I oktober 2022 beslutade ECB-radet dndra villkoren for den tredje serien av riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO III, targeted longer-term refinancing
operations). Rantorna for TLTRO Ill-transaktionerna dndrades och bankerna erbjods

mojlighet till frivillig fortida dterbetalning av likviditet fran transaktionerna.

Kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP, pandemic emergency purchase program)
upphorde i mars 2022 och det utokade programmet for tillgdngskop (APP, asset purchase
programme) i juli 2022.

I december 2022 beslutade ECB-radet minska dterinvesteringarna av virdepapper som
forvirvats inom det utokade tillgdngskopsprogrammet med 15 miljarder euro per manad i
genomsnitt fran borjan av mars 2023 fram till slutet av juni. Dessutom beslutade radet senare
aterkomma till framtida dterinvesteringar. Besluten ledde till att ECB:s balansrakning borjade
krympa.

Konjunkturutsikterna praglades av osakerhet i borjan

av aret

I februari 2022 bedomde ECB-radet att den ekonomiska tillvaxten skulle vara fortsatt svag
under forsta kvartalet samtidigt som inflationen accelererar ytterligare.

Rédet raknade med att den ekonomiska tillvaxten skulle ta fart under slutet av dret och
inflationstakten vara snabbare dn tidigare men sakta in mot slutet av aret.

Mot bakgrund av dessa bedomningar beslutade ECB-rddet p4 sitt sammantride i februari att
hélla i kraft besluten fran december, inklusive beslutet att avsluta nettotillgdngskopen inom
PEPP-kopprogrammet vid slutet av mars.

Dystrare konjunkturutsikter pa varen

P4 sitt penningpolitiska sammantrade i mars 2022 konstaterade ECB-rddet att Rysslands
anfall mot Ukraina i slutet av februari hade lett till en forsamring av tillviaxt- och
inflationsutsikterna.
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De slutliga konsekvenserna av konflikten ansags vara beroende av konfliktens utveckling och
sanktionernas verkan samt andra faktorer. Sammantaget forutsigs konflikten oka osikerheten
i ekonomin.

I sina makroekonomiska framtidsbedomningar reviderade ECB:s experter ned den forvintade
BNP-tillvaxten for euroomradet till 3,7 % for 2022, till 2,8 % for 2023 och till 1,6 % for
2024.

Inflationen beriknades vara 5,1 % under 2022, 2,1 % under 2023 och 1,9 % under 2024.
Fastin inflationen vintades stiga, ldg de langsiktiga inflationsférvintningarna dock fast
forankrade nira inflationsmalet 2 %.

Mot bakgrund av dessa bedomningar beslutade ECB-radet paskynda utfasningen av APP-
kopprogrammet genom att minska nettotillgangskopen till 40 miljarder euro per manad i
april, till 30 miljarder euro i maj och till 20 miljarder euro i juni. Radet avsdg att fatta beslut
om APP-programmets fortsittning under tredje kvartalet 2022.

P4 det penningpolitiska sammantradet i april konstaterade ECB-rddet att inflationen hade
stigit betydligt, vilket huvusakligen speglade den branta uppgangen i energikostnaderna.

Mot bakgrund av dessa uppgifter bedomde ECB-radet att nettotillgdngskopen inom APP-
kopprogrammet bor upphora under tredje kvartalet 2022. Dartill bedomde ECB-radet att
aterinvesteringarna av vardepapper forvarvade inom PEPP-programmet ska fortsatta

atminstone fram till utgdngen av 2024.

Styrrantorna héjdes pa sommaren

I juni bedomde ECB-radet att den ekonomiska tillvixten kommer att sakta in och inflationen

accelerera ytterligare under dren framover.

I sina makroekonomiska bedomningar reviderade Eurosystemets experter ned den forviantade
BNP-tillvaxten for 2022 och 2023, medan den forvintade BNP-tillvixten for 2024 reviderades
upp ndgot. De nya tillvixtprognoserna for BNP var 2,8 % for 2022, 2,1 % for 2023 och

2,1 % for 2024.

Inflationsprognosen for 2022 och 2023 reviderades upp betydligt pa grund av
energiprisokningen. Inflationen vintades dock pd medelldng sikt sjunka tillbaka nira
inflationsmaélet pd 2 % tack vare en utjamning av energikostnaderna, littnader i
utbudsbegrinsningarna och normalisering av penningpolitiken. Inflationsprognosen var 6,8 %
for 2022, 3,5 % for 2023 och 2,1 % for 2024.

Mot bakgrund av dessa uppgifter beslutade ECB-radet avsluta nettotillgdngskopen inom APP-
kopprogrammet redan den 1 juli. Aterinvesteringarna av virdepapper forvirvade inom APP-
programmet kommer att fortsitta under en lingre tid efter att hojningen av styrrintorna har

inletts.
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ECB-radet meddelade ocksd om sina planer att hoja styrrantorna i juli och september och
ytterligare darefter. Hojningen av styrrantorna innebar ett slut pd den ldngvariga
lagrantepolitiken och darmed pd den dtagandebaserade framdtblickande vigledningen om

styrrantorna.

Ijuli beslutade ECB-radet hoja sina tre viktiga styrrantor med 0,5 procentenheter for att
sakerstalla att inflationen sjunker tillbaka till inflationsmdlet 2 % pd medellang sikt. Radet
raknade ocksd med att rantorna kommer att hojas ytterligare vid kommande sammantraden.

Dessutom godkinde ECB-radet ett nytt penningpolitiskt instrument (TPI, transmission
protection instrument), som kan anvindas for att stodja att penningpolitiken far genomslag i
ekonomin pa ett effektivt sdtt. Det godkdnda penningpolitiska verktyget kan tillgripas om
genomslaget av penningpolitiken i olika eurolander ar satt under ett allvarligt hot pd grund av

en omotiverad eller okontrollerad marknadsutveckling.

Rantehojningarna fortsatte pa hosten

P4 det penningpolitiska sammantridet i september konstaterade ECB-radet att prognoserna
visade att inflationen for 2022 och 2023 hade stigit kraftigt. Inflationen berdknades vara
8,1 % under 2022, 5,5 % under 2023 och 2,3 % under 2024.

Enligt bedomningarna kommer inflationen att bromsa in nir de inflationsdrivande faktorerna
mattas av och den penningpolitiska normaliseringen far genomslag i ekonomin och

prissattningen.

ECB:s experter reviderade ned den forvantade BNP-tillvaxten for det innevarande dret och
aren framover. De nya BNP-tillvixtprognoserna var 3,1 % for 2022, 0,9 % for 2023 och
1,9 % for 2024.

Mot bakgrund av dessa uppgifter héjde ECB-radet styrrantorna med ytterligare 75
rantepunkter. Dessutom konstaterade ECB-radet att det raknar med fortsatta rantehojningar
vid flera kommande sammantraden. Hojningstakten ar beroende av utvecklingen av liget och
inkommande inflationsdata.

Eftersom inldningsrintan inte lingre var negativ, beslutade ECB-radet att avsta frn att
tillimpa en tudelad rinta pa reserversittningen. Darmed slopades den tudelade rintan.

P4 det penningpolitiska sammantridet i oktober bedomde ECB-radet att inflationen alltjamt
var alltfér hog och skulle ligga 6ver malet under en langre tid. Inflationen i euroomradet var
9,9 % i september.

Mot bakgrund av dessa uppgifter hojde ECB-radet sina viktigaste styrrantor med ytterligare
75 rantepunkter. ECB-radet fattar beslut om kommande rintehojningar sammantriade for

sammantride pa basis av utvecklingen av inflations- och konjunkturutsikterna.
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ECB-radet beslutade ocksd dandra villkoren for TLTRO III-serien. Dessutom fattade ECB-radet
beslut om att ECB:s inldningsranta hadanefter ska tillimpas pa kreditinstitutens innestdende
kassakravsmedel i Eurosystemets centralbanker for att rantan battre ska spegla laget pa

penningmarknaden.

Den penningpolitiska atstramningen fortsatte under

slutet av aret

Pa det penningpolitiska sammantradet i december bedomde ECB-radet att inflationen alltjamt
var alltfér hog och skulle komma att ligga 6ver malet under en lingre tid.

Enligt Eurosystemets experters makroekonomiska bedomningar kommer tillvixtavmattningen
att bli kortvarig, men tillvixten dock fortfarande vara dimpad under 2023 och betydligt

svagare dn vad som forutspiaddes i de makroekonomiska bedomningarna i juni.

Enligt experternas bedomningar vintades den ekonomiska dterhdmtningen i euroomradet ta
vid forst nar avmattningsfaktorerna hade skingrats. Den forvintade BNP-tillvixten var 3,4 %
for 2022, 0,5 % for 2023, 1,9 % for 2024 och 1,8 % for 2025.

I de allra senaste makroekonomiska framtidsbedémningarna riknar Eurosystemets experter
med att inflationen kommer att vara betydligt snabbare dn vad som forutsags i
framtidsbedomningarna i juli. Inflationsprognoserna var 8,4 % for 2022, 6,3 % for 2023,
3,4 % for 2024 och 2,3 % for 2025.

Mot bakgrund av dessa uppgifter héjde ECB-radet alla tre styrrantor med 0,50
procentenheter. Desutom bedémde ECB-radet med ledning av Eurosystemets experters allra
senaste makroekonomiska bedomningar att inflationen inte bromsar in i 6nskad takt och att
rantorna kommer att hojas ytterligare.

ECB-rddet beslutade att aterinvesteringarna av vardepapper forvarvade inom APP-
kopprogrammet ska reduceras med 15 miljarder euro per manad i genomsnitt fran borjan av
mars 2023 fram till slutet av juni. Rddet kommer att senare aterkomma till framtida
aterinvesteringar.
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Utfasningen av extraordinara
atgarder for genomfoérande av
penningpolitiken inleddes 2022

24.3.2023

Eurosystemet inledde en normalisering av penningpolitiken 2022.
Eurosystemet hojde styrrantorna, slutade utdka innehavet av
penningpolitiska vardepapper, borjade stegvis slopa de lattnader i villkoren
for godtagbara sakerheter som hade inforts under coronakrisen och
forsamrade rantevillkoren for de langfristiga refinansieringstransaktionerna.

Finlands Bank svarar for genomforandet av Eurosystemets penningpolitik i Finland.
Eurosystemets penningpolitiska verktyg kan indelas i ordindra och extraordinira atgirder.

Till de ordindra dtgiarderna hor refinansieringsatgarder i form av auktioner mot sikerhet, de
stdende faciliteterna och kassakravet. De anviands primirt for att styra de korta

marknadsrintorna.

Till de extraordinara dtgarderna hor bland annat vardepapperskop, tilldelning fran langfristiga
refinansieringstransaktioner och forandringar i villkoren for godtagbara sikerheter. Dessa har
stitt i centrum for penningpolitiken sedan finanskrisen som borjade 2007 fram till den kris
som brot ut pa grund av coronapandemin. Under 2022 inleddes en utfasning av dessa

extraordindra atgarder som ett led i en mer omfattande normalisering av penningpolitiken.


https://www.suomenpankki.fi/sv/penningpolitik/genomforande-av-penningpolitiken/

Rantorna hojdes brant under 2022

Europeiska centralbankens rad (ECB-rddet) hojde styrriantorna fyra ganger fran och med juli.
Varje styrrianta hojdes med 2,5 procentenheter. Eurosystemets inldningsrinta, rantan i de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och rantan for utldningsfaciliteten var 2,00 %,
2,50 % respektive 2,75 % vid utgdngen av dret (diagram 5).

P4 sammantridet i december kommunicerade ECB-radet att det kommer att fortsitta att hoja
rantorna i en jamn taket till betydligt hogre nivéer i syfte att sikerstilla att inflationen
tillrackligt snabbt sjunker tillbaka till malet pa 2 %.

ECB-radet meddelade ocksa att det kommer att se 6ver det operativa styrsystemet for de korta
rantorna fore utgdngen av 2023.

Diagram §S.

ECB:s styrrantor och viktigaste penningmarknadsrantor
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—— 5.12 man. Euribor — 6E€STR

Kaéllor: Europeiska centralbanken, Europeiska monetéra institutet och Finlands Bank.
Eonia knuten till €STR frén och med 210.2019 (Eonia = €STR + 8,5 rantepunkter).

Euroomradets referensrinta for inlaning over natten €STR avspeglade val forandringarna i
ECB:s inlaningsranta. Daremot foreldg storre utmaningar i transmissionen av
rantehojningarna till repomarknaden, vilket forklarades bland annat av bristen pa sikerheter.
ECB-radet underlittade for sin del bristen pa sikerheter genom att hoja maximibeloppet for
kontantsakerheter vid virdepappersutlaning.

De langa referensrantorna, sisom 3 och 12 manaders Euribor, steg i linje med forvintningarna

om stigande rantor (pa finska) och lag pa 2,13 % respektive 3,29 % vid érets slut.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-5-ecb-s-styrrantor-och-viktigaste-penningmarknadsrantor/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/miten-korkoja-nostetaan/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/miten-korkoja-nostetaan/

Inga forandringar i de penningpolitiska motparterna i

Finland

For att kunna vara motpart i penningpolitiska transaktioner ska kreditinstituten vara
kassakravspliktiga, finansiellt solida, omfattas av finansiell tillsyn och uppfylla de operativa

kraven.

Finlands Banks penningpolitiska motparter bestod 2022 av 16 kreditinstitut. Det skedde inga

forandringar bland de penningpolitiska motparterna jamfort med aret forut. Gruppen bestod

av finlandska kreditinstitut och nordiska bankers filialer i Finland.

En motpart har ratt att anhdlla om finansiering mot sikerhet hos Eurosystemet genom att

delta i Eurosystemets refinansieringstransaktioner. Motparten kan mot sakerhet ocksa fa

tillerade till utlaningsfaciliteten over natten, som forfaller foljande bankdag. Vidare kan

motparterna f4 tillgang till intradagskredit for betalningsindamal, likasd mot tillfredsstallande

sikerheter. Motparterna kan ocksd ldna in sina medel i centralbanken.

Diagram 6.

Utlaning till bankerna

Finlindsk 1. SAKERHET Finlands
bank Bank
:EE 3. KREDIT OCH RANTA ET oooon F
ﬂj, 0 E nnﬂnn; E

4. ATERLAMNING AV SAKERHET

Kalla: Finlands Bank.

Eurosystemet har faststallt urvalskriterier for tillgdngar som ar beldningsbara i
centralbankerna. Kriterierna har publicerats i ECB:s riktlinjer och de ir lika for hela

euroomridet.

Finlands Bank har dessutom gett ut kompletterande nationella tilliggsregler for sina egna

motparter. Finlands Bank uppdaterade reglerna tre ganger under 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me/html/minimum_reserve_req.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me/html/minimum_reserve_req.sv.html
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-6-utlaning-till-bankerna/
https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/regelverk/regler-for-motparter-och-kunder/
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/sv/medier-och-publikationer/publikationer/regelverk/regler-for-motparter-och-kunder/documents/genomforande-av-penningpolitiska-transaktioner-och-sakerhetshanteringen-08072022.pdf

Omfattande aterbetalning av tilldelning fran

langfristiga refinansieringstransaktioner under 2022

Eurosystemet fortsatte att genomfora de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna med en
loptid pa en vecka och de regelbundna langfristiga refinansieringstransaktionerna med en

16ptid pa tre manader som fastrinteanbud med full tilldelning.

Efterfrdgan pa tilldelning frdn dessa refinansieringstransaktioner var fortfarande mycket liten
savil i Eurosystemet som i Finland.

Eurosystemet genomforde inga nya riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO,
targeted longer-term refinancing operations) under 2022.

De forsta tvd TLTRO Ill-transaktionerna forfoll till betalning och bankerna i Eurosystemet

betalade tillbaka tilldelning fran dem for sammanlagt 54 miljarder euro.

Bankerna hade ocksa mojlighet till fortida dterbetalning av tilldelning fran TLTRO III-
refinansieringstransaktionerna i mars, juni, september, november och december. Bankerna i
Eurosystemet gjorde fortida aterbetalningar for 826 miljarder euro och de finlinska bankerna

for ssmmanlagt 6 miljarder euro.

Det utestdende beloppet av TLTRO III-tilldelning till bankerna i Eurosystemet minskade fran
2 198 miljarder euro till 1 318 miljarder euro, medan tilldelningen till finlindska banker
minskade fran 36 miljarder euro till 30 miljarder euro.

P4 sitt sammantride den 27 oktober beslutade ECB-rddet dndra villkoren fér TLTRO III-
refinansieringstransaktionerna sd att rantan baserar sig pd ECB:s tillimpliga genomsnittliga
styrrantor fran och med den 23 november fram till aterbetalning av tilldelningen. Vid samma
sammantride beslutade radet infora flera tillfillen for bankerna till fortida aterbetalning.

Andringen av rintevillkoren ska frimja transmissionen av rantehéjningarna till bankernas
utlaning och upplaningskostnader. Andringen ledde till ett snabbare genomslag av
styrrantorna pa utldningsrantan. Beslutet utgor ett led i den mer omfattande normaliseringen
av penningpolitiken i syfte att dterstilla prisstabiliteten.

Efter de andrade rintevillkoren 6kade bankerna aterbetalningstakten i november och
december.

ECB-radet foljer upp vilken inverkan dterbetalningarna av TLTRO IlI-tilldelning har pa den

penningpolitiska héllningen.

Det utestdende beloppet av tilldelning i de ldngfristiga refinansieringstransaktionerna med
anledning av pandemin (PELTRO, pandemic emergency longer-term refinancing operations)
var mycket litet 2022, och i borjan av 2023 forfaller ocksa den sista
refinansieringstransaktionen till betalning.
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Diagram 7.

Eurosystemets refinansieringstransaktioner for att underlatta
de finansiella forhallandena (auktioner och képprogram)
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7. Vérdepapper som innehas i penningpolitiska syften (héger skala)

Kaéllor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

ECB fortsatte uppratthalla
likviditetsoverenskommelserna med andra
centralbanker 2022

Under 2022 sikerstillde Eurosystemet tillgédngen till globalt viktiga valutor genom att
uppritthdlla existerande overenskommelser med andra centralbanker. Eurosystemets
permanenta valutaswappavtal med centralbankerna i USA, England, Japan, Schweiz och

Kanada var oforandrat.

Eurosystemet tillhandaholl alltjamt dollarfinansiering till det lagre pris som hade inférts i mars
2020. Efterfragan pa tilldelning i dollartransaktionerna var obetydlig i likhet med tidigare 4r.

Eurosystemet fortsatte att sikerstilla en tillricklig likviditetsforsorjning i euro ocksa for

aktorer utanfor euroomradet.

ECB meddelade att repofaciliteten med centralbanker utanfor euroomradet (EUREP,
eurosystem repo facility for central banks), liksom det bilaterala swappavtalet (swap line) med
den polska centralbanken som ingicks i mars och de bilaterala repokreditlinjerna (repo line)
med centralbankerna i Albanien, Andorra, Norra Makedonien, Ruminien, San Marino och

Ungern fortsitter att gilla fram till den 15 januari 2024.

Eurosystemet forlingde vidare giltighetstiden for det bilaterala valutaswappavtalet med den
kinesiska centralbanken fram till den 8 oktober 2025.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-7-eurosystemets-refinansieringstransaktioner-for-att-underlatta-de-finansiella-forhallandena-auktioner-och-kopprogram/

Likviditetsoverskottet i euroomradets banksystem

borjade minska

Overskottslikviditeten i banksystemet i euroomradet, dvs. bankernas innestiende medel i
centralbanken utover kassakravet, minskade fran ca 4 390 miljarder euro under sista
uppfyllandeperioden 2021 till ca 4 080 miljarder euro under motsvarande period 2022
(diagram 8).

P4 innestdende medel som overstiger kassakravet betalas antingen Eurosystemets
inldningsrinta eller noll ranta, beroende pa vilkendera som ir ligre. Sedan inldningsrantan
stigit 6ver noll, ldnade bankerna fran och med den sjétte uppfyllandeperioden nistan till fullo
in sina 6verskottsmedel Gver natten i centralbanken i stillet for att utnyttja
centralbankskontot (diagram 8).

Likviditetsoverskottet vixte dnnu i borjan av dret framfor allt pa grund av fortsatta
virdepapperskop, men borjade minska mot slutet av dret i takt med dterbetalningarna av
TLTRO IlI-krediter.

Diagram 8.

Bankernas inlaning i Eurosystemet:
genomsnitt enligt uppfyllandeperiod
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Kallor: Europeiska centralbanken och Banque de France.

Bankernas inlaning i Finlands Bank utover kassakravet uppgick till 148 miljarder euro i
genomsnitt 2022, mot 151 miljarder i genomsnitt 2021. Kassakravet var endast 3,8 miljarder
euro i genomsnitt (diagram 9).
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-8-bankernas-inlaning-i-eurosystemet-genomsnitt-enligt-uppfyllandeperiod/

Diagram 9.

Centralbanksinlaning i Finlands Bank
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Kaélla: Finlands Bank.

Andelen av overskottslikviditet i Finlands Bank av motsvarande ¢verskottslikviditet i hela
Eurosystemet sjonk ndgot fran aret forut, till 3,3 % i genomsnitt.

Det tudelade systemet for reserversattningen slopades i september, dd ECB-radet bedomde att
systemet var overflodigt sedan inldningsrantan hade stigit 6ver noll.

De finlindska bankerna utnyttjade nistan till fullo den kvot (sex ginger kassakravet) som
undantagits negativ ranta enligt det tudelade systemet for reserversittningen fram till att
systemet slopades.

P4 sitt sammantrdde den 8 september 2022 slopade ECB-rddet den 6vre griansen pa 0 % for
statlig inlaning. Det nya rintetaket motsvarar den lidgre av foljande tva riantor: Eurosystemets
inldningsranta eller euroomradets referensrdnta for inlaning 6ver natten €STR. Beslutet ar
tillfalligt och galler till den 30 april 2023.

Beslutet syftar till att sidkerstilla en vilfungerande marknad och en effektiv transmission av
penningpolitiken och undvika ett okontrollerat utflode av inldning fran staten till
penningmarknaden.

P4 sitt ssmmantrade den 27 oktober 2022 beslutade ECB-rddet att ECB:s inldningsrianta ska
betalas pa innestdende kassakravsmedel frdn och med den 21 december 2022 i stillet for
rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Inldningsrantan speglar bittre bade
rantenivan for inldning pd penningmarknaden och riantan for bankernas uppléning pa
penningmarknaden for att uppfylla kassakravet.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-9-centralbanksinlaning-i-finlands-bank/

Lattnaderna i sakerhetskraven med anledning av

pandemin borjade stegvis fasas ut

I mars 2022 beslutade ECB-radet (pa engelska) inleda en successiv utfasning av de
sakerhetslittnader (pa finska) som hade inforts i april 2020 med anledning av

coronapandemin.

I den forsta fasen den 8 juli 2022 hojdes varderingsavdragen for berdkning av sikerhetsvirdet
for alla godtagbara tillgdngar narmare nivan fore coronapandemin. Ocksd begriansningen
gillande godtagbarheten av icke-sikerstillda bankobligationer sanktes tillbaka till 2,5 %.

Beslutet att frysa godtagbarheten av omsittningsbara vardepapper per laget den 7 april 2020
undanrojdes och dessutom fattades beslut om att slopa vissa ldttnader i det nationella
ramverket for ytterligare ldnefordringar. I Eurosystemets ramverk for godtagbara sikerheter

gjordes samtidigt ocksd andra, snarast tekniska uppdateringar, som ECB informerade om i maj

2022 (pa engelska).

Som ett led i utfasningen av dtgdarderna med anledning av coronapandemin beslutade Finlands
Bank att utesluta mojligheten att som sikerhet anvinda ldnefordringar med coronagaranti
fran den offentliga sektorn fran sitt ramverk for ytterligare ldnefordringar fran och med den 8
juli 2022.

Ljuli 2022 fattade ECB-rddet beslut om atgarder for att ta storre klimathansyn i
genomforandet av penningpolitiken. En del av dtgirderna kommer ocksé att gilla

Eurosystemets ramverk for godtagbara sikerheter (pa finska) under kommande &r.

Beloppet av pantsatta sakerheter borjade minska

Okningen i det totala beloppet av sdkerheter som pantsatts hos Eurosystemet stannade av och
sikerhetsbeloppet borjade minska under 2022 (diagram 10). Virdet av de sikerheter som
bankerna pantsatt hos centralbankerna i Eurosystemet uppgick 2022 till sammanlagt ca 2 700
miljarder euro i genomsnitt, jaimfort med ca 2 800 miljarder euro i genomsnitt 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220324~8b7f2ff5ea.fi.html
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/ekp-luopuu-vahitellen-pandemia-ajan-vakuushelpotuksista/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/ekp-luopuu-vahitellen-pandemia-ajan-vakuushelpotuksista/
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220505~bbe88d77ef.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220505~bbe88d77ef.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220704~4f48a72462.sv.html
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2023/tyo-rahapolitiikan-vihertamiseksi-etenee-ilmastoriskit-huomioidaan-jatkossa-myos-vakuuskehikossa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2023/tyo-rahapolitiikan-vihertamiseksi-etenee-ilmastoriskit-huomioidaan-jatkossa-myos-vakuuskehikossa/

Diagram 10.

Sakerheter som lamnats till Eurosystemet
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m 9. Icke-omséttningsbara lanefordringar* = 10. Inldning med fast 16ptid*

Killa: Europeiska centralbanken.
“Uppdelning tillganglig frén och med 2013.

Virdet av pantsatta sakerheter som Finlands Banks motparter limnat in till Finlands Bank
uppgick till ca 40 miljarder euro i genomsnitt under 2022, vilket var lika mycket som under
aret forut.

Beloppet av pantsatta krediter borjade dock krympa mot slutet av aret samtidigt som

bankerna betalade tillbaka tilldelning frin de langfristiga refinansieringstransaktionerna.

Det genomsnittliga sikerhetsoverskottet for Finlands Banks motparter minskade till ca 15 %
(=5 %). Sdkerhetsoverskottet utgor den andel av sikerheter som pantsatts hos Finlands Bank
som overstiger beloppet av utstdende penningpolitiska krediter.

Lanefordringar och sdkerstallda bankobligationer

alltjamt de vanligaste sakerhetsslagen

En analys enligt sikerhetsslag visar att fordelningen av sikerheter som lamnats till

Eurosystemet var i stort sett oforandrad under 2022.

Lanefordringar var alltjamt det popularaste sikerhetsslaget inom Eurosystemet (33 % av alla
sakerheter). Det nadst mest anvianda sikerhetsslaget var sikerstillda bankobligationer (25 %)

och det tredje mest anvianda sikerhetsslaget viardepapper med bakomliggande tillgdngar
(15 %).
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-10-sakerheter-som-lamnats-till-eurosystemet/

Finlands Banks motparter anvinder framfor allt sikerstdllda bankobligationer som sikerhet
(diagram 11). Deras andel fortsatte att oka till 61 % (+8 %) av alla inlaimnade sidkerheter. De
nast vanligaste sikerheterna var lanefordringar (19 %), fastdn deras andel minskade ndgot

(-4 %) fran forut. De tredje vanligaste sikerheterna var icke-sikerstillda bankobligationer

(7 %).

Diagram 11.

Sdkerheter som lamnats till Finlands Bank
(genomsnitt 2022)

B 1. Rénteb&rande vérdepapper utgivna av staten och regionala myndigheter W 2. Sakerstéllda bankobligationer

m 3. Icke-sdkerstéllda bankobligationer 4. Foretagsobligationer

m 5. Vardepapper med bakomliggande tillgangar m 6. Ovriga omséttningsbara tillgdngar
B 7. Icke-omséttningsbara lanefordringar

Kélla: Finlands Bank.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-11-sakerheter-som-lamnats-till-finlands-bank-genomsnitt-2022/

Nettotillgangskopen inom de
penningpolitiska kopprogrammen
upphorde 2022

24.3.2023

Inom Eurosystemets kdpprogram skedde 2022 en 6vergang till
aterinvesteringsfasen och flexibla villkor infordes for att sakerstalla att
penningpolitiken far genomslag i euroomradets ekonomi.
Foretagsobligationskopen genomfordes med beaktande av foretagens
atgarder for att bekampa klimatféréndringarna.

I enlighet med Europeiska centralbankens (ECB) penningpolitiska mal férvarvar Finlands
Bank finlandska offentliga vardepapper, finlindska sikerstillda obligationer och ett brett
spektrum av olika foretagsobligationer. Ett syfte ar att minska foretagsobligationskopens
miljoavtryck och bidra till uppfyllelsen av mélen i Paris klimatavtal.

Finlands Bank svarar sjilv for riskerna i kopen av offentliga vardepapper, medan riskerna i
képprogrammen for den privata sektorn fordelas mellan centralbankerna i Eurosystemet.

Jamnare transmission av penningpolitiken over olika

lander tack vare flexibilitet och nytt verktyg

ECB avslutade nettotillgdngskopen inom ramen for kopprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP, pandemic emergency purchase programme) (pa engelska) vid slutet av mars

och inom ramen for tillgdngskopsprogrammet (APP, asset purchase programme) (pa engelska

vid borjan av juli.
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I den nu aktuella aterinvesteringsfasen aterinvesteras kapitalet fran forfallande virdepapper pa
marknaden.

Aterinvesteringar av virdepapper forvirvade inom PEPP kan efter behov justeras flexibelt éver
tid, tillgangsklasser och jurisdiktioner for att penningpolitiken ska fa ett jimnt genomslag.

Vid ECB-radets sammantrade i juli godkandes ett nytt instrument till den penningpolitiska
verktygslddan, TPI-verktyget (transmission protection instrument) som ska forebygga en

okning av ranteskillnaderna.

Eurosystemets APP-innehav 6kade under 2022 fran 3 123 miljarder euro till 3 254 miljarder
euro. ECB publicerar Eurosystemets PEPP-innehav med tvd manaders mellanrum, och vid
slutet av november 2022 uppgick innehavet till ca 1 683 miljarder euro, vilket var 147

miljarder mer dn vid slutet av november 2021.

APP- och PEPP-innehav i Finlands Banks
balansrakning 2022

Balansvirdet av bankens innehav av penningpolitiska virdepapper i bankens balansrikning
(pa finska) okade fradn 90 miljarder euro till 96 miljarder euro under 2022. Av detta belopp

stod vardepapper forvdarvade inom APP-programmet for 68 miljarder euro, medan
vardepapper forviarvade inom PEPP-programmet utgjorde 28 miljarder euro.

Vid slutet av 2022 uppgick virdet av statsobligationer och obligationer utgivna av
statsbundna institutioner som forvarvats inom APP-programmet till 37,3 miljarder euro i
Finlands Banks balansridkning, medan obligationer utgivna av europeiska institutioner stod for

2,1 miljarder euro.

Virdepapper forviarvade inom ramen for PEPP-programmet rapporteras som en summa i
Finlands Banks balansridkning. Finlands Bank PEPP-innehav bestdr huvudsakligen av
offentliga obligationer men ocksé av foretagsobligationer och sikerstillda obligationer.

Statistikcentralen offentliggor kvartalsvis innehavet av finska statsobligationer i de nationella

finansiella rikenskaperna. Vid slutet av september 2022 motsvarade Finlands Banks innehav
av finska statsobligationer 38,7 % .

Vid slutet av 2022 uppgick vardet av foretagsobligationer som forvarvats inom APP-
programmet till 16,5 miljarder euro i Finlands Banks balansrakning och virdet av sikerstillda

obligationer till 11,7 miljarder euro.

I APP och PEPP-programmen for foretagsobligationer ar Finlands Bank en av de sex
centralbanker inom Eurosystemet som genomfor kop for Eurosystemets rakning.
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Utover finlandska foretagsobligationer koper Finlands Bank ocksa sddana obligationer utgivna
av estniska, irlindska, lettiska, litauiska och osterrikiska foretag som uppfyller
godtagbarhetsvillkoren for kopprogrammen.

I kopen av sikerstillda obligationer koncentrerar sig Finlands Bank pé den finlindska
marknaden for sakerstdllda obligationer.

Vid behov ldnar Eurosystemet ut viardepapper som forvirvats inom ramen for
kopprogrammen tillbaka till marknaden (pd engelska ) Virdepappersldnen ska bidra till

likviditeten for euroomrddets obligationer.

Under 2022 integrerade ECB klimataspekter i

kopprogrammet for foretagsobligationer

ECB meddelade den 4 juli 2022 att den integrerar klimataspekter i Eurosystemets forvirv av
foretagsobligationer (pd finska). Dessa omfattar foretagsobligationer inom bade

kopprogrammet for foretagsobligationer (CSPP, corporate sector purchase programme) och
kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP).

ECB har tagit hinsyn till atgarder for att bekdmpa klimatférindringarna i
foretagsobligationskopen sedan oktober 2022. Syftet dr att minska koldioxidutslappen fran
foretagsobligationsinnehav i enlighet med madlen i Paris klimatavtal.

For att uppna detta prioriterar Eurosystemet i sina dterinvesteringar sidana emittenter som tar
storre klimathdnsyn i sin verksamhet. Emittentens klimatprestation beriknas med hjilp av
klimatpodng som tilldelas varje emittent.

Detaljerade uppgifter om hur klimataspekter beaktas i kopprogrammen finns pd ECB:s
webbplats (pa engelska). Klimatdtgarderna vidtas utan dsidosittande av Eurosystemets

primdra prisstabilitetsmal.

Dessutom anvinder Eurosystemet ett separat anbudsforfarande pa primarmarknaden som
gynnar emittenter med hogre klimatpoang samt grona obligationer som uppfyller sarskilda

villkor.
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Finlands Bank och de 6vriga centralbankerna i euroomradet bérjade minska
miljoavtrycket for penningpolitiska kop av foretagsobligationer
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Finansiell stabilitet
24.3.2023

Finlands Bank bidrar till att uppratthalla den finansiella stabiliteten i Finland.
Banken analyserar riskerna i det finansiella systemet, sammanstéller
finansiell statistik och bereder makrotillsynspolitiken. Riskerna for det
finansiella systemet 6kade 2022 i och med den energikris som utlostes av
Rysslands anfallskrig.

Energikrisen medforde 2022 utmaningar for den finansiella stabiliteten i hela Europa. De

kraftiga rorelserna pd finansmarknaden 6kade intresset for ekonomisk statistik.

Finlands Bank lade 2022 om statistikproduktionen for
att erbjuda mer detaljerad information om

finansmarknaden

Sammanstillning av adekvat, aktuell och heltickande statistik 4r en av Finlands Banks

lagstadgade uppgifter.

Finlands Bank lade om och harmoniserade 2022 sin forsiakrings- och viardepappersstatistik att
battre motsvara den ovriga statistik som banken sammanstiller.

Ocksa datainsamlingen om betalningar och svikliga forfaranden fornyades att motsvara
Europeiska centralbanken ECB:s forordning om betalningsstatistik.

Riskerna for den finansiella stabiliteten okade 2022

Rysslands anfallskrig i Ukraina och den energikris som kriget utloste i Europa innebar stora
utmaningar for ekonomin och det finansiella systemet i Finland 2022.

Inflationen tog fart, de ekonomiska utsikterna forsimrades och det blev dyrare att fi
finansiering. Okningen av de nédvindiga utgifterna fick manga hushall och foretag att dra 4t

svangremmen.

Bland annat hushdllens vixande skuldsattning bidrog till att 6ka riskerna for den finansiella

stabiliteten.




Energibolagens 6kade finansieringsbehov och likviditetsutmaningar rubbade likasa den
finansiella stabiliteten. Finlands Bank anser det viktigt att stodja betalningsformagan for att
undvika omfattande betalningssvarigheter som rubbar det finansiella systemet.

Makrotillsynspolitiken bidrar till att starka

finanssystemets kristalighet

Stabiliteten i det finansiella systemet, risken for finanskriser och finanssystemets kristalighet
kontrolleras med hjalp av makrotillsynspolitiska atgarder. Makrotillsynspolitiken syftar ocksa
till att sorja for bankernas kapitaltackning.

Tack vare de regelverksiandringar som tidigare genomforts i Finland hade bankerna starka
kapitalbuffertar vid utbrottet av Rysslands anfallskrig och den energikris som foljde pa
konflikten. De hade dirmed bittre forutsittningar att motsta de forsimrade ekonomiska

utsikterna och kunde uppritthalla finansieringen till ekonomin.

Ar 2022 deltog Finlands Bank i utvecklingen av makrotillsynspolitiken genom att férnya
riskmatten och ta fram forskningsdata exempelvis for lagreformarbetet.

Internationella valutafonden (IMF) slutférde 2022 en omfattande utvirdering av stabiliteten
och riskerna i det finansiella systemet i Finland. I sin bedémning rekommenderar IMF
utveckling av makrotillsynspolitiken exempelvis i friga om lagstiftning, begransning av
skuldsattningen samt rekommendationer och reglering.

Finlands Bank fortsatte 2022 analysen av
konsekvenserna av klimatforandringarna for det

finansiella systemet

Betydelsen av cyberriskerna och den geopolitiska miljon accentuerades 2022 i arbetet for att

skapa beredskap for eventuella finansiella kriser.

Klimatforandringarna medfor risker ocksa for den finansiella sektorn exempelvis genom att
aventyra sakerheter och gildendrernas betalningsformaga. Dessa risker analyseras och malet
ar att dimpa dem genom att styra det finansiella systemet i en hallbarare riktning.

Finlands Bank fortsatte 2022 riskanalysen av klimatférindringarna och strukturomvandlingen
i ekonomin till f6ljd av den grona omstillningen och utvecklade analysarbetet att battre
motsvara de foranderliga omstiandigheterna.




Riskerna for den finansiella
stabiliteten okade 2022

24.3.2023

De risker som hotar stabiliteten i det finansiella systemet dkade under 2022.
Energikrisen medférde hogre kostnader for hushallen och foretagen,
ekonomin férsvagades och lanerantorna steg i rask takt. Galdenarerna
klarade emellertid &nnu for det mesta lanebetalningarna val.

Finlands Bank analyserar regelbundet stabiliteten i det finansiella systemet och de risker och
sarbarheter som hotar den. Analyserna stoder arbetet och beslutsfattandet i bdde Finlands

Banks och Finansinspektionens direktion.

Om exempelvis riskerna i utldning och skuldsattning realiseras i stor utstrackning, kan de
aventyra den finansiella stabiliteten och fa langvariga negativa konsekvenser for bankerna och
ekonomin. Finlands Bank bidrar genom sitt arbete till att i tid identifiera risker for den

finansiella stabiliteten (pa finska) och kartligga metoder for att minska och forebygga dem.

Det finansiella systemet i Finland fortsatt stabilt

Rysslands anfallskrig i Ukraina och den energikris som kriget utloste i Europa medférde

utmaningar foér ekonomin och det finansiella systemet i Finland under 2022. Enligt Finlands

Banks bedémning var det finansiella systemet i Finland trots det fortsatt stabilt (p4 finska).

Riskerna for den finansiella stabiliteten pa lang sikt 6kade emellertid under aret bade i Finland

och globalt.


https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/voidaanko-pankkikriiseja-ennustaa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/voidaanko-pankkikriiseja-ennustaa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/venajan-hyokkays-muistuttaa-rahoitusjarjestelman-hyvan-riskinkantokyvyn-tarkeydesta/

Inflationen tog fart, de ekonomiska utsikterna forsimrades och priset pa uppldning fran saval
banker som marknaden steg. Okningen av de nddvindiga kostnaderna fick minga hushall och
foretag att dra at svingremmen.

De viktigaste sdrbarheterna i det finansiella systemet i Finland ir forenade med hushdllens

rekordhoga skuldsittning. Banksektorns stora omfattning och koncentration samt kopplingar
mellan linderna bidrar likas4 till att 6ka riskerna.

Diagram 12.
Rysslands anfallskrig mot Riskerna forutsatter att det finns
Ukraina okar riskerna buffertar for samre tider

- Den ekonomiska tillvéxten mattas av, priserna stiger « Viktigt att begransa hushallens verskuldséttning
och lanen blir dyrare « Nodvandigt att forbéattra bankernas

- De stigande utgifterna far manga géldenérer att dra motstandskraft mot kriser
at svangremmen - Bankerna maste malmedvetet skapa beredskap

« Bankernas kreditforluster kan 6ka for cyberrisker

Kalla: Finlands Bank

De finldandska bankerna har en god motstandskraft

mot kreditrisker

Finlands Bank och Finansinspektionen genomforde 2022 ett stresstest (pa finska) av
banksektorn i Finland.

Stresstestet byggde pa ett fiktivt krisscenario, dir de nordiska lindernas ekonomi och
finansmarknad drabbades av globala ekonomiska och finansiella storningar. Enligt stresstestet
hade banksektorn i Finland god motstdndskraft mot storningarna i scenariot.
Kreditforlusterna skulle 6ka betydligt, men banksektorn skulle vara fortsatt kapitalstark.

Finlands Bank bedomde dock att bankernas och ldntagarnas kristalighet bor stiarkas
vtterligare (pa finska), sd att stabiliteten i hela det finansiella systemet kan sikerstillas vid

olika storningar och krissituationer dven i fortsattningen.

Bankerna bor till exempel mer malmedvetet gé in for att skapa beredskap for cyberrisker i
finanssektorn. Dessutom behover myndigheterna effektivare metoder for att dimpa hushallens

overskuldsattning.
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Lanerantorna steg snabbt

Rintorna pd nyutldningen till hushéll och foretag steg snabbt under andra halvéret 2022
(diagram 13). Merparten av finlindarnas lan 4r bundna till Euribor, som redan pa varen lig pa

plus och dérefter steg raskt.

En del av boldnetagarna har ranteskydd eller lan med fast ranta. Med tiden kommer
uppgdngen i marknadsriantorna emellertid ocksa att avspeglas i rintorna pa de flesta gamla

lan.

Diagram 13.

Bolanerantorna steg snabbt i Finland 2022

%

2000 2005 2010 2015 2020

= 1. Genomsnittsrénta pa det utestdende beloppet av bostadslan
- 2. Genomsnittsranta pa nya utbetalda bostadslan

== 3.12 man. Euribor

Kallor: Finlands Bank och Refinitiv.

Finlands Bank analyserade hur de stigande rintorna paverkar nya boldnetagare (pa finska).

Berikningarna grundade sig pd bankernas uppgifter om nya bostadslan och ldntagarnas

inkomster.

De stigande rantorna paverkar mest ldntagare som har stora skulder i forhallande till
inkomsterna och dir rorlig ranta tillimpas pé lanet och vars skuldbetalningsborda redan dr

mycket stor.

Energikrisen 6kade foretagens upplaning

Finlands Bank analyserade Rysslands anfallskrig i Ukraina och krigets konsekvenser for
finlindska foretag (pd finska). De direkta konsekvenserna drabbade till en borjan foretag som

var verksamma i eller bedrev handel med Ryssland.
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De indirekta konsekvenserna for foretagen i Finland och Europa dr emellertid betydligt mer
vidstrackta exempelvis till foljd av dyrare priser pa och samre tillgéng till energi och révaror.

Foretagen lyfte under 2022 exceptionellt mycket nya ldn. Det berodde framfor allt pa de stora

energi- och industriféretagens behov av finansiering. De elproducerande foretagen behovde
mer finansiering for att kunna stélla energiderivatborsen mer sikerheter.

Bolanemarknaden mattades av i slutet av aret

Finlands Bank faste 2022 sarskild uppmarksamhet vid riskerna pd bostadsmarknaden och i

fastighetsinvesteringarna bade i Finland (p4 finska) och i de 6vriga nordiska linderna (pa
finska). Bostadshandeln och utldningen mattades av mot slutet av aret och bostadspriserna

sjonk.

Europeiska systemrisknimnden genomforde i borjan av 2022 en bedomning av riskerna pa
bostadsmarknaden (pa finska) i Finland och ndgra andra linder och av de atgarder (p4 finska)

som de nationella myndigheterna har vidtagit for att minska riskerna. Systemrisknamnden

overvakar och frimjar den finansiella stabiliteten i Europa.

Systemrisknimnden bedomde att riskerna pa bostadsmarknaden i Europa har 6kat ytterligare.
Dirfor bor Finland och vissa andra ldnder fortsitta att utveckla makrotillsynsverktygen och

lagstiftningen om dem.

Konsumtionskrediter beviljas allt oftare digitalt

Finlands Bank ¢vervakade och analyserade ingdende ocksd konsumtionskrediter (pa finska

som beviljades av kreditinstitut och 6vriga finansinstitut.

Under 2022 6kade framfor allt anviandningen av konto- och kortkrediter, niar coronapandemin
littade och manniskorna hade battre mojligheter att kopa tjanster.

Konsumtionskrediterna och antalet kreditgivare har 6kat under de senaste aren.
Kreditansokan kan goras helt digitalt via olika webbtjanster.

Enligt Finlands Banks enkit (pd finska) dr anvandningen av digitala kanaler vanligast vid

forsiljningen av konsumtionskrediter utan sakerhet.

Osakerhet pa den globala marknaden

Finlands Bank analyserar regelbundet ocksd det globala finansiella systemets stabilitet och

risker samt deras konsekvenser for Finland (pa finska).
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/1/pohjoismaiset-asuntomarkkinariskit-voivat-heijastua-suomen-talouteen/

Den globala finansmarknaden priglades 2022 av stor osdkerhet pa grund av energikrisen, den
snabba inflationen, det svaga ekonomiska ldget och ckade finansieringskostnader.

Dessa faktorer 6kade oron om hushdllens, foretagens och lindernas ekonomi samt deras
mojligheter att klara av sina skulder. Kreditriskerna holls emellertid dn sd linge under
kontroll. Ocksa bankernas utldningskapacitet var god inom de ledande ekonomiska
omrdadena, vilket dr viktigt for ekonomin.

De mest akuta riskerna hinforde sig framfor allt i slutet av dret till den minskade likviditeten
pé finansmarknaden. Investerarna var mindre villiga 4n tidigare att ta risk och handla pa den
globala viardepappersmarknaden.

P4 marknaden radde tidvis brist pa goda sidkerheter och exempelvis hogriskforetagen

emitterade betydligt firre obligationer 4an under tidigare ar.

Finlands Bank lyfte ocksa fram riskerna med klimatférandringarna (pa finska) och forlusten

av biologisk mangfald (pd finska) for den finansiella stabiliteten. Till exempel investeringar
som syftar till att minska koldioxidutslippen forutsitter ocksd massiv finansiering.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/luontokato-uhkana-rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/verksamhetsberattelse/finansiell-stabilitet/finlands-bank-analyserade-konsekvenserna-av-klimatforandringarna-for-det-finansiella-systemet/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/verksamhetsberattelse/finansiell-stabilitet/finlands-bank-analyserade-konsekvenserna-av-klimatforandringarna-for-det-finansiella-systemet/

Likviditetsutmaningarna pa
energiderivatmarknaden rubbade
den finansiella stabiliteten

24.3.2023

Hosten 2022 6kade sdkerhetskraven for energiderivat kraftigt
energibolagens behov av kortfristig finansiering. Finlands Bank bevakade
laget och analyserade de finansiella stabilitetshoten fran
energiderivatmarknaden.

De kraftiga prisfluktuationerna pa gas och el medférde betydande utmaningar for
energibolagens likviditet, dvs. betalningsformdga. De hogre sikerhetskraven pa

derivatmarknaden okade ocksa energibolagens behov av kortfristig finansiering.

Finlands Bank anser det viktigt att stodja betalningsformagan for att undvika mycket utbredda
betalningssvarigheter som rubbar den finansiella stabiliteten.

Sadkerheterna minskar motpartsrisken i

derivathandeln

Energibolagen anviander derivatkontrakt, t.ex. terminer, for att sikra sin framtida avkastning
mot fluktuationer i marknadspriset pd energi. En elproducent kan exempelvis ingd ett
terminskontrakt om att i framtiden silja el till ett pd forhand avtalat pris. Den som koper en

eltermin forbinder sig i sin tur att i framtiden kopa el till ett fast pris.




Derivathandel ar forenat med motpartsrisk, dvs. risken att den andra parten i
derivatkontraktet inte kan fullfélja sina dtaganden. For att hantera motpartsrisken anvands i
derivatkontrakten sikerheter.

Den som exempelvis siljer en eltermin kan vara tvungen att stdlla tilliggssikerheter nir
marknadspriset pa el stiger. Om siljaren inte kan leverera den utlovade elen, 6verfors
sakerheten till koparen, som kan skaffa elen till raidande marknadspris.

En betydande del av handeln med derivat sker via centrala motparter. Som namnet sager gar
en central motpart in som motpart for sina medlemmar, de s.k. clearingmedlemmarna, i varje
derivattransaktion. Den centrala motpartens uppgift ar att hantera motpartsrisken exempelvis
med hjilp av en samlad sikerhetshantering och en obestandsfond.

Rekordstora sakerhetskrav till foljd av energikrisen

Sakerhetskraven for energiderivat som clearats centralt 6kade rekordartat 2022, nir priset pd
el och gas fluktuerade exceptionellt kraftigt pa grund av energikrisen. Situationen tillspetsades
sarskilt vid ménadsskiftet augusti—september och terminspriserna pa energi steg till nya

toppnoteringar.

De hoga sikerhetskraven ledde till att behovet av kortfristig finansiering 6kade kraftigt i de
energibolag som bedriver derivathandel.

I borjan av september befarades finansieringsbehovet bli sd stort att det i virsta fall skulle
kunna forsitta de energibolag som handlar med derivat i betalningssvarigheter.

Flera lander, diribland Sverige och Finland, erbjod likviditetsstod i form av ldne- och
garantiprogram till de bolag som handlar med derivat. Finlands Bank ansag stodatgirderna
vara viktiga, eftersom de bidrog till att undvika sidana allvarliga betalningssvérigheter i
energibolagen som hade kunnat leda till mer omfattande rubbningar i den finansiella
stabiliteten.

Energiderivatmarknaden kan satta hela den

finansiella stabiliteten i gungning

Energiderivatmarknaden kan hota den finansiella stabiliteten, om likviditetsproblemen hos ett
eller flera bolag som handlar med derivat sprider sig till det 6vriga finansiella systemet.

Problemen kan sprida sig till exempel om den centrala motpartens clearingmedlem blir
insolvent och det leder till forluster som skapar likviditetsproblem for andra

clearingmedlemmar.




Vid derivathandel som clearats centralt utloser en clearingmedlems insolvens ett
insolvensforfarande.

Ju storre forluster clearingmedlemmens insolvens medfor, desto sannolikare dr det att de
sikerheter och tilliggssdkerheter som stillts inte riacker till for att ticka forlusterna. D4 méste
de andra clearingmedlemmarna skjuta till kapital for att ticka forlusterna.

Finlands Bank analyserade eventuella finansiella

stabilitetsrisker pa energiderivatmarknaden

Finlands Bank studerade hosten 2022 en eventuell spridning av smittorisker fran
energiderivatmarknaden framfor allt till banksektorn.

En spridning av problemen till banksektorn skulle innebara en stor risk bland annat pa grund
av att den finlindska banksektorn ir stor i forhallande till BNP. Den har foljaktligen ocksa
stor betydelse for formedlingen av finansiering till ekonomin.

De finlindska bankerna ar inte sjdlva verksamma pé den nordiska energiderivatmarknaden.
Dirfor dr den finlindska banksektorn indirekt exponerad for risker i hindelse av att en eller
flera aktorer pd energiderivatborsen drabbas av insolvens.

Ett stort antal nordiska energibolag bedriver handel pa den nordiska energiderivatmarknaden.
Om ett eller flera energibolag blir insolventa, kan det pa en derivatmarknad som clearas

centralt medfora forluster for ovriga energibolag som handlar med derivat.

Omfattande likviditetsproblem inom energibranschen skulle i sin tur leda till storre
kreditrisker for de banker som finansierar energibolagen. Finlands Bank analyserade under
hosten de inhemska bankernas fordringar pa energibolagen och utvecklingen av utldningen till

foretag inom energisektorn.

Turbulensen har for tillfallet bedarrat men

bevakningen fortsatter

Liget pa energiderivatmarknaden blev lugnare under september, ndr terminspriserna
stabiliserades och de offentliga stodatgirderna skingrade de omedelbara farhigorna om
insolvens. Sjdlva roten till problemen, energikrisen, dr emellertid dnnu inte Gver.

Finlands Bank fortsitter att bevaka sikerhetskraven, marknadsindikatorerna och bankernas

exponering for energisektorn.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/verksamhetsberattelse/finansiell-stabilitet/riskerna-for-den-finansiella-stabiliteten-okade-2022/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/verksamhetsberattelse/finansiell-stabilitet/riskerna-for-den-finansiella-stabiliteten-okade-2022/

Dessutom foljer Finlands Bank upp utvecklingen av den internationella regleringen av
energiderivatmarknaden och bedomer forslagen till regelverk med tanke pa den finansiella
stabiliteten.




Makrotillsynspolitiken bidrar till att
starka den finansiella stabiliteten

24.3.2023

Det internationella samarbetet och hanteringen av klimatforéandringar,
geopolitiska forandringar och cyberrisker ar vasentliga for
makrotillsynspolitiken. Finlands Bank framhaller de negativa
konsekvenserna av overskuldsattning for hushallen och den finansiella
stabiliteten. De riskmatt som anvands for att bedoma ldaget pa
finansmarknaden utgor en viktig del av Finlands Banks
makrotillsynsuppdrag.

Med makrotillsynspolitik avses dtgirder som framjar stabiliteten i det finansiella systemet som
helhet, minskar risken for finanskriser och stirker finanssystemets kristdlighet.

Makrotillsynspolitiken kompletterar den finansiella tillsynen, vars primara syfte ar att sorja
for stabiliteten i enskilda finansinstitut och i den finansiella infrastrukturen.

Det yttersta syftet med makrotillsynspolitiken dr att sikerstilla tillgangen till tillforlitliga
finansiella tjanster for hushdll, privata sammanslutningar och den offentliga sektorn.

Finlands Bank deltar aktivt i beredningen av makrotillsynspolitiken genom att bistd
Finansinspektionens direktion med rekommendationer till dtgirder samt analyser och genom
att avge yttranden om planerade makrotillsynsbeslut.

Dessutom rapporterar Finlands Bank till intressenter om laget pa finansmarknaden, bedomer
effekterna av politiken och besluten och deltar i utvecklingen av makrotillsynspolitiken.

VERKSAMHETSBERATTELSE



Makrotillsynspolitiken sorjde for bankernas

kapitaltackning

I Finland fattas besluten om makrotillsynsdtgarder av Finansinspektionens direktion, vars
ordférande den nuvarande vice ordforanden i Finlands Banks direktion Marja Nykanen ar
sedan 2018.

Finansinspektionens direktion fattar normalt makrotillsynsbeslut fyra ganger om aret.

Tack vare tidigare regelverksindringar hade de finlindska bankerna starka kapitalbuffertar vid
utbrottet av Rysslands anfallskrig mot Ukraina. Det stodde hushallens och foretagens
mojligheter att f4 kredit, fastin den nya krisen borjade medan coronapandemin fortfarande
pagick.

Nir kriget foljdes av en energikris och risk for recession, upprittholls bankernas formaga att
hantera de forsamrade ekonomiska utsikterna och formedla finansiering till ekonomin tack
vare mojligheten att utnyttja de kapitalbuffertar som de byggt upp tidigare.

Finlands Bank understodde Finansinspektionens

direktions beslut

Finansinspektionens direktion holl under hela 2022 det kontracykliska buffertkravet, dvs. det
hogre kapitalkrav som ar beroende av konjunkturvixlingarna, kvar pa 0 % eftersom
kreditmarknaden inte visade ndgra tecken pa overhettning.

P4 grund av foljderna av Rysslands anfallskrig pafordes inget systemriskbuffertkrav for
kreditinstituten, 4ven om det bedomdes vara motiverat med tanke pa de strukturella
systemriskerna.

I juni beslutade Finansinspektionens direktion hoja buffertkraven for tva systemviktiga
kreditinstitut. Andringen triader i kraft i borjan av 2023. Den maximala belaningsgraden, dvs.
det sa kallade ldnetaket, holls alltjamt pd samma niva som fore coronapandemin, som
Finansinspektionen hade terstillt den till genom sitt beslut i juni 2021. Enligt denna
bestimmelse kan bankerna bevilja 14n till andra dn forstagdngskopare upp till hogst 85 % och
till forstagdngskopare upp till hogst 95 % av virdet av sdkerheterna.

Samtidigt beslutade Finansinspektionens direktion meddela en rekommendation om en
maximal skuldbetalningskvot for boldnesokandens lan och finansieringsvederlag. Enligt
rekommendationen far den ldnesokandes stressade skuldbetalningskvot i regel vara hogst

60 % av sokandens nettoinkomster. Den stressade skuldbetalningskvoten bor berdknas pa ett

brett underlag som omfattar den ldnesokandes bostadslan och 6vriga 1dn samt samtliga

kostnader for boende. Enligt rekommendationen ir skuldbelopp som varit typiska under den
senaste tiden huvudsakligen tillitna (pa finska).



https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/suositus-asuntolainanhakijoiden-lainanhoitorasitteesta-sallii-paaosin-nykyisen-kaltaisen-lainanannon/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/suositus-asuntolainanhakijoiden-lainanhoitorasitteesta-sallii-paaosin-nykyisen-kaltaisen-lainanannon/

Finlands Bank understodde ovannamnda beslut av Finansinspektionens direktion.

Arbetet for att utveckla makrotillsynsregelverket

fortsatter

Finlands Bank stoder utvecklingen av makrotillsynsverktyg och har linge framhallit de
negativa konsekvenserna av overskuldsattning for hushéllen och den finansiella stabiliteten.
Enligt banken bor verktygen effektivare forebygga risker och sarbarheter i det finansiella
systemet ocksd i fraga om aktorer utanfor banksektorn och mojliggora lika konkurrensvillkor
inom den finansiella sektorn i hela EU.

Att utveckla, uppratthélla och folja upp de riskmatt som anvands for att bedoma laget pa
finansmarknaden utgor en viktig del av Finlands Banks makrotillsynsuppdrag. Exempelvis
innehaller Europeiska systemrisknimndens rekommendation ESRB/2014/1 riktlinjer for

matten for det kontracykliska buffertkravet.

I Finland fornyades matten delvis 2022 (p4 finska), eftersom nya forskningsresultat gav

anledning att dndra vissa riskmdtt. En annan bidragande orsak var problem med

uppdateringen av materialet och systemriskkommitténs rekommendationer. Information om

riskmatten publiceras regelbundet pd Finlands Banks webbplats.

Finlands Bank deltar i lagstiftningsreformer

En lagreform i syfte att begransa hushéllens skuldsittning har beretts i flera dr och resulterade
2022 i regeringens proposition till riksdagen.

Finlands Bank hade deltagit i alla steg av beredningsprocessen och avgav i mars 2022 till
finansministeriet sitt yttrande om utkastet till regeringens proposition. Utkastet inneholl
vilkomna forslag, men var enligt Finlands Bank otillrackligt, eftersom det saknade
bestimmelser om en inkomstbunden maximal skuldkvot, dvs. ett sa kallat skuldtak, som

Finlands Bank forordade. Riksdagen antog den nya lagen i januari 2023.

Efter en ldng beredning tridde lagen om ett positivt kreditupplysningsregister i kraft den 1
augusti 2022. Finlands Bank hade ocksd deltagit i beredningen av denna lag. Till registret
anmals heltickande uppgifter om krediter som beviljats privatpersoner av savil banker,
kreditinstitut, finansbolag som snabblaneforetag.

Registret tas i omfattande bruk 2024. Finlands Bank borjar utnyttja registret i sin analys av
den finansiella stabiliteten.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014Y0902(01)&from=EN
https://publications.bof.fi/handle/10024/47138
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiYmJmODhmNzAtODQ4Yi00NmFlLTg0MWItM2QyMzczOWUzMjBiIiwidCI6ImVkODlkNDlhLTJiOTQtNGFkZi05MzY0LWMyN2ZlMWFiZWY4YyIsImMiOjh9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiYmJmODhmNzAtODQ4Yi00NmFlLTg0MWItM2QyMzczOWUzMjBiIiwidCI6ImVkODlkNDlhLTJiOTQtNGFkZi05MzY0LWMyN2ZlMWFiZWY4YyIsImMiOjh9
https://www.eduskunta.fi/SV/vaski/KasittelytiedotValtiopaivaasia/Sidor/RP_101+2022.aspx
https://www.eduskunta.fi/SV/tiedotteet/Sidor/riksdagen-godkande-begransningar-for-bostads-och-husbolagskrediter.aspx

Det internationella samarbetet, utmaningarna till foljd
av klimatforandringarna och cyberriskerna som ett led

i hanteringen av den makrofinansiella stabiliteten

Det internationella samarbetet for att fraimja den finansiella stabiliteten fortsatte 2022.
Finlands Bank deltog i verksamheten inom ramen for flera kommittéer och arbetsgrupper bl.a.

i Europeiska centralbanken (ECB), Europeiska systemrisknimnden (ESRB) (pd engelska),
OECD och det nordisk-baltiska samarbetet.

Eurosystemet och ESRB ar viktiga internationella samarbetsforum for Finlands Bank.

Finlands Bank deltar i arbetet for att utstricka tillimpningen av verktygslddan for
makrotillsyn till aktorer utanfor banksektorn, framfor allt till fonderna och
forsakringssektorn.

Klimatforindringarna medfor risker ocksa for den finansiella sektorn exempelvis genom att
dventyra sikerheter och gildenirernas betalningsférmaga och oka de risker som
skadeforsikringsbolagen dr exponerade for. Dessa risker analyseras och malet ar att dimpa
dem genom att styra det finansiella systemet i en hdllbarare riktning.

Betydelsen av cyberriskerna och den geopolitiska miljon accentuerades 2022 i arbetet for att

skapa beredskap infor eventuella finansiella kriser.

Myndigheterna med ansvar for den finansiella stabiliteten, dvs. Verket for finansiell stabilitet,
Finansinspektionen, finansministeriet och Finlands Bank har under de senaste aren utvecklat

och fordjupat det dmsesidiga samarbetet och arbetsfordelningen med tanke pa krissituationer.

Sedan februari 2022 har myndighetssamarbetet varit intensivare dn tidigare och bland annat
omfattat forberedelser for att sdkerstilla dagliga betalningar under alla omstandigheter.

Allt viktigare att starka banksystemet och utveckla

kapitalmarknaden

Europeiska bankunionen, som bland annat alla medlemsstater som har infort euron hor till,
har en gemensam tillsynsmekanism och en gemensam resolutionsmekanism. Unionen dr dnnu
inte fullbordad, eftersom ett gemensamt insittningsgarantisystem hittills fortfarande saknas,

och varje EU-land sdledes sjdlv svarar for sin insdttningsgaranti.

Insidttningsgarantin skyddar insdttarnas innestdende kontomedel om en bank blir insolvent.
Med tanke pa att bankverksamheten blir allt mer internationell kan en nationell

insattningsgaranti emellertid visa sig vara problematisk.



https://www.esrb.europa.eu/home/html/index.en.html

Utvecklingen av kapitalmarknaden skulle bidra till att diversifiera det bankcentrerade
europeiska finansiella systemet. Det skulle framfor allt forbattra foretagens tillgéng till
finansiering och sprida riskerna. En diversifiering av marknaden for gron finansiering genom

utveckling av kapitalmarknaden skulle i sin tur bidra till att EU:s klimatmal uppnas.
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IMF utvarderade grundligt det
finansiella systemet i Finland

24.3.2023

Internationella valutafondens (IMF, International Monetary Fund) omfattande
utvardering av det finansiella systemet i Finland genomlyste exempelvis
banktillsynen, makrotillsynspolitiken, férmagan att identifiera olika risker i det
finansiella systemet och att hantera kriser.

Internationella valutafonden genomfor inom ramen for programmet for utvardering av den
finansiella sektorn en s.k. FSAP-analys (Financial Sector Assessment Program) regelbundet i de
lander och omréaden vars finansiella sektor valutafonden har bedomt som systemviktig. For
Finland ar analysen obligatorisk vart femte &r.

Vid FSAP-analysen genomfor IMF en grundlig utvirdering av den finansiella stabiliteten och
riskerna for den finansiella stabiliteten i mallandet. Enligt den aktuella utvarderingen ir det
finansiella systemet i Finland stabilt, men landets omfattande och koncentrerade banksektor
med néra kopplingar till de 6vriga nordiska linderna medfor risker for systemet. IMF
betraktar ocksd hushéllens hoga skuldsdttning, som 6kat ytterligare under coronapandemin,
som en risk som exponerar gildendrerna for negativa konsekvenser av uppgdngen i rantorna.

IMF gav ocksd myndigheterna i Finland en samlad lista med utvecklingsomraden.
Bedomningen fungerar som indata for den s.k. artikel IV-konsultationen, dir IMF gér en mer
ingdende utvirdering av landets ekonomi och ekonomiska strukturer.

85 VERKSAMHETSBERATTELSE



Den omfattande utvarderingen sysselsatte

myndigheterna for finansiell stabilitet

Finlands FSAP-process inleddes hosten 2021 och avslutades i borjan av 2023. Finlands Bank

svarade for samordningen och organisationen av utvirderingsprocessen.

Processen omfattade tre besok, varav tvd méste ordnas virtuellt pa grund av coronapandemin.
Dessutom gav de inhemska myndigheterna Finlands Bank, Finansinspektionen, Verket for
finansiell stabilitet och justitieministeriet svar pa ett stort antal uppgiftsbegiranden av IMF,

enkdter och sjalvutvirderingar.
I Finlands FSAP-analys ingar fem parallella arbetsomrdden som faststdllts av IMF:

1) banktillsyn och bankreglering i friga om sma och medelstora institutioner, dvs. sa kallade
LSI-banker (less significant institution)

2) makrotillsynspolitik

3) stresstester och systemriskanalys

4) det finansiella systemet utanfor banksektorn, framfor allt pensionsforsakringssektorn

5) krishantering och resolution.

Aven finansiell teknologi och cybersikerhet inom den finansiella sektorn behandlades som en
del av arbetsomradet banktillsyn. Klimatrisker och hallbarhetssynpunkter tangerades i
arbetsomradena banktillsyn och pensionsforsikringssektorn.

Under de virtuella utvirderingarna och besoket i Helsingfors holl IMF:s representanter
sammanlagt ca 170 méten med olika myndigheter, banker, pensionsforsikrare,
forsakringsbolag, intressebevakare, kapitalforvaltare och finansformedlare.

Vid huvudbesoket i samband med FSAP-processen i september 2022 i Helsingfors deltog sex
experter fran IMF. Dessutom gjorde tva experter samtidigt en systemriskanalys och stresstester

i Europeiska centralbankens (ECB) lokaler i Frankfurt.

IMF:s direktion behandlade FSAP-analysen for Finland i januari 2023, varefter IMF
publicerade sin utvirdering och sina rekommendationer for det finansiella systemet i

Finland (p4 engelska).



https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/nyheter/2023/internationella-valutafonden-publicerar-utvarderingar-av-finlands-ekonomi-och-finansiella-sektor/
https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/nyheter/2022/imf-utvarderar-den-finansiella-stabiliteten-i-finland/
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/01/20/Finland-Financial-System-Stability-Assessment-528426
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/01/20/Finland-Financial-System-Stability-Assessment-528426
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/01/20/Finland-Financial-System-Stability-Assessment-528426

IMF noterade i FSAP-analysen framsteg, men ocksa

risker

Enligt IMF har det skett forbattringar i tillsynen 6ver och regleringen av den finansiella
sektorn i Finland efter FSAP-analysen 2016. Framsteg har gjorts framfor allt i
myndighetssamarbetet mellan de nordiska och de baltiska linderna, i inférandet av
bestimmelser om en systemriskbuffert i makrotillsynslagstiftningen och i beredningen av ett
positivt kreditupplysningsregister.

Den stora och koncentrerade banksektorn med nira kopplingar till de 6vriga nordiska
landerna medfor risker for den finansiella stabiliteten i Finland. En annan stor risk enligt IMF
ar hushéllens hoga skuldsittning.

I det finansiella systemet utanfor banksektorn har pensionsforsakringsbolagen en viktig roll,

och IMF anser att deras investeringsbeteende har konjunkturforstirkande effekter.

IMF:s stresstester visade att banksystemet i Finland har en stark kapitaltickning och férméga
att motstd dven en allvarlig chock som drabbar realekonomin och den finansiella
konjunkturen. Banksystemet i Finland ar emellertid sarbart for likviditetschocker, eftersom det
vilar pa kortfristig kapitalmarknadsfinansiering. IMF anser att bankernas tillgang till

finansiering kan forsvaras i en eventuell krissituation.

Analysen av kopplingarna inom banksystemet visade pa en betydande risk for att
kopplingarna mellan de finansiella systemen kan fa eventuella problem i de 6vriga nordiska
linderna att sprida sig till Finland — och tvartom.

IMF:s bedomning av stabiliteten och riskerna i Finlands finansiella system Gverensstimmer i
huvuddrag med Finlands Banks tidigare bedomningar.

IMF gav de finlandska myndigheterna en samlad lista

med rekommendationer

Utgdende fran FSAP-analysen gav IMF de finlindska myndigheterna en samling
rekommendationer (pd finska), som bland annat hanfér sig till resurserna for och

forvaltningen av tillsyn och reglering av det finansiella systemet, utvecklingen av
makrotillsynsverktyg, regleringen av pensionsforsiakringssektorn, verkstillandet av

krishanteringssystemen samt bekdmpningen av penningtvitt och av finansiering av terrorism.

De viktigaste rekommendationerna for Finlands Bank géller makrotillsynspolitiken. IMF anser
att makrotillsynsverktygen borde utokas med ett bindande instrument som begransar

skuldsittningen eller 1dnekostnaderna i forhdllande till inkomsterna.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2023/imf-suosittelee-suomelle-toimia-rahoitusvakauden-vahvistamiseksi/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2023/imf-suosittelee-suomelle-toimia-rahoitusvakauden-vahvistamiseksi/

Dessutom borde Finansinspektionens direktion fa mer omfattande befogenheter att reglera
makrotillsynspolitiken eller alternativt kunna ge mer bindande rekommendationer om
makrotillsynspolitiken.

Enligt IMF borde myndigheterna ocksd éverviga mojligheten att pafora ett hogre s.k.
kontracykliskt buffertkrav an 0 % i en situation ddr utlaningen okar i sedvanlig takt.
Dessutom borde uppfoljningen av systemrisker forbattras bland annat genom att komplettera
bristfillig information och stirka dataanalysen.




Finlands Bank analyserade
konsekvenserna av
klimatforandringarna for det
finansiella systemet

24.3.2023

Klimatforandringarna och strukturomvandlingen i ekonomin till foljd av den
grona omstallningen kraver noggrann riskanalys. Finlands Bank faste 2022
ocksa storre uppmarksamhet vid férlusten av biologisk mangfald och
nodvandiga motatgarder.

Klimatforandringarna och extrema viaderfenomen medfor risker for banker och 6vriga
finansiella foretag. Ocksa omstillningen till en gronare teknik kan ge upphov till risker om

gildenirers investeringar som bygger pa fossil energi blir outnyttjade.

Finansmarknaden har en viktig roll i kampen mot klimatférandringarna som
finansieringskalla for de stora investeringar som omstallningen till nettonollutslapp kraver.

Centralbankerna och tillsynsmyndigheterna bedémer hurdana risker klimatférindringarna
och klimatpolitiken kan innebira for de finansiella aktorerna.




For den grona omstallningen behovs ett

vdlfungerande finanssystem

Importen av fossila branslen fran det krigforande Ryssland minskade i avgorande grad i fjol.
Behovet att reducera beroendet av fossil energi ar darfér uppenbart bade i Finland och i de
ovriga EU-linderna.

Sommaren 2022 drabbades Europa dter av rekordviarme och torka, vilket ocksd gav storre
fokus at klimatriskerna.

Finlands Bank deltog under ledning av direktionens vice ordférande Marja Nykanen i

arbetsgruppen for finansiering av en gron omstillning som tillsatts av justitieministeriet,
miljoministeriet och arbets- och niringsministeriet.

Arbetsgruppen tog fram forslag till finansiella atgarder for att piskynda en gron omstillning
pa ett ekonomiskt, ekologiskt och socialt héllbart sitt. Endast ett stabilt och vilfungerande
finansiellt system kan erbjuda tillracklig finansiering for en lingvarig gron omstallning.
Arbetsgruppen publicerade sin rapport om finansieringen av en gron omstallning i december
(péa finska).

Energiforsorjningen ar den viktigaste naringsgrenen

med tanke pa omstéllningsriskerna

Finlands Bank fortsatte under 2022 arbetet med att analysera effekterna av

klimatforandringarna pa det finansiella systemet.

Finlands Bank analyserade de finlindska bankernas omstallningsrisker genom att undersoka
sammansattningen i bankernas laneportfoljer och deras fordringar pd foretagssektorn. Den
viktigaste niringsgrenen med tanke pd omstillningsriskerna ar energiforsorjningen. Ocksa
inom denna naringsgren ar riskerna i Finland méttliga och mindre dn i mdnga andra lander.

For resultaten redog]ordes i tldskrlften Euro & talous i artlkeln Klimatfériandringarna maste

Under 2022 borjade Finlands Bank fasta mer uppmarksamhet vid forlusten av biologisk
madngfald och nédvindiga motdtgirder. Detta omrade ar svdrare att mita och analysera dan
klimatférandringarna och har tidigare dgnats ritt liten uppmarksamhet i centralbankerna. Om

forlusten av biologisk mingfald publicerades i november en artikel (pa finska) i tidskriften

Euro & talous.



https://valtioneuvosto.fi/-/10623/vihrean-siirtyman-rahoituksen-tyoryhma-etsii-keinoja-edistaa-ilmasto-ja-ymparistotavoitteita-ja-kestavaa-kasvua?languageId=sv_SE
https://julkaisut.valtioneuvosto.fi/handle/10024/164478
https://julkaisut.valtioneuvosto.fi/handle/10024/164478
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/ilmastonmuutosta-on-torjuttava-mita-pacta-kertoo-pankkien-siirtymariskeista/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/ilmastonmuutosta-on-torjuttava-mita-pacta-kertoo-pankkien-siirtymariskeista/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/luontokato-uhkana-rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/luontokato-uhkana-rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/

Fortsatt internationellt centralbankssamarbete om

klimatrisker

Finlands Bank 4r medlem i centralbankernas samarbetsnatverk Network for Greening the
Financial System (NGFS), som publicerade nya klimatscenarier (pd engelska) i september
2022.

Scenarierna innehdller prognoser om klimatférandringarna och foljderna av dem under
kommande drtionden. De nya scenarierna fingar upp de senaste landspecifika dtagandena om

utslippsminskning och ny teknologi.

I de nya scenarierna har modelleringen av de fysiska riskerna till foljd av hetta, torka, stormar,
stortregn och andra extrema viaderfenomen preciserats jamfort med de scenarier som
publicerades i juni 2021. Scenarier kan utnyttjas exempelvis vid bedomningen av

konsekvenserna for det finansiella systemet om klimatriskerna realiseras.

For uppfoljning av klimatrelaterade risker behovs ny finansiell statistik och annat
siffermaterial. Finlands Bank arbetade under 2022 aktivt med att ta fram internationella och
jamforbara klimatdata bland annat i NGFS-arbetsgruppen, som analyserade databehov och

datatillgdng.

Arbetsgruppen publicerade i juli en slutrapport (pa engelska) samt ett index 6ver

klimatrelaterade indikatorer. Finlands Bank bidrog ocksa aktivt till arbetet inom Europeiska
centralbankssystemets (ECBS) statistikkommitté for att utveckla klimatindikatorer.

Europeiska centralbanken och Europeiska systemrisknimnden gav i juli ut sin gemensamma
rapport om makrotillsynspolitikens méjligheter vid hanteringen av klimatrisker (pd engelska) .

Ocksa Finlands Bank deltog i sammanstéllningen av rapporten. Eurosystemet fortsatter sitt
arbete med fokus pd makrotillsynspolitik och klimatrisker.

Finlands Bank framjade tillgdngen till internationella och jamforbara
klimatdata i NGFS-arbetsgruppen.



https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/
https://www.ngfs.net/en/final-report-bridging-data-gaps
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~622b791878.en.pdf

Battre information om
finansmarknaden tack vare
omlaggning av statistikproduktionen

24.3.2023

De kraftiga rérelserna pa finansmarknaden 2022 6kade intresset for
Finlands Banks statistik. Finlands Bank harmoniserade forséakrings- och
vardepappersstatistiken och inledde ny insamling av statistik om betalningar
och svikliga forfaranden. Banken deltog aktivt i samarbetet inom
statistikomradet som en del av Europeiska centralbankssystemet.
Prioriterade samarbetsomraden var beredningen av Integrated Reporting
Framework (IReF)-programmet och klimatindikatorerna for finanssektorn.

Sammanstillning av statistik dr en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Finlands Bank
svarar pa anviandarnas informationsbehov genom att aktivt utveckla statistikfunktionen och
sakerstilla att den ar aktuell, adekvat och heltickande ocksa i en fordnderlig omvirld.

I Finlands Banks statistik 2022 var de kraftiga rorelserna pd finansmarknaden foremal for
anvindarnas intresse. Framfor allt inom industri- och energisektorn accentuerades foretagens
omfattande och akuta finansieringsbehov och foretag i dessa branscher lyfte mer nya ldn dn
tidigare. Efter en livlig inledning pd aret mattades bostads- och boldnemarknaden av mot drets
slut. Hushéllens finansiella kostnader 6kade i och med uppgdngen i rintorna, men enligt
statistiken var bankernas boldnerelaterade problem fortsatt sma.




Finlands Bank harmoniserade processen for
upprattande av vardepappersstatistik och statistik om

forsakringsbolag

Finlands Bank sammanstiller utifrdn Solvens II-datainsamlingen varje kvartal Europeiska

centralbankens (ECB) statistik om forsakringsbolag (pa engelska) och erbjuder ocksé
Statistikcentralen tillgang till material f6r upprattande av finansriakenskaperna och

betalningsbalansen.

Ar 2022 genomférde Finlands Bank ett datasystemprojekt for att ligga om och harmonisera
processen for upprittande av statistiken om forsikringsbolag med Finlands Banks ¢vriga
statistik. Den nya processen utnyttjar befintliga statistikdatasystem och ersitter det separata
verktyg som tidigare anvints for att sammanstilla statistik om forsidkringsbolag.

Finlands Bank slopade dessutom den separata enkiten om virdepapperstillgdngar och
vardepappersskulder for forsakringsbolagens del, vilket minskar rapportorernas

rapporteringsborda.

Finlands Bank inledde ny insamling av statistik om

betalningar och svikliga forfaranden

Ar 2022 inledde Finlands Bank en ny datainsamling om betalningar och svikliga forfaranden.
Skyldiga att rapportera uppgifter om dessa dr inhemska kredit- och betalningsinstitut, filialer
till utlindska kredit- och betalningsinstitut i Finland samt registrerade aktorer som
tillhandahéller betaltjanster utan auktorisation.

Rapporteringsskyldigheten baserar sig pd ECB:s forordning (ECB/2013/43, dndrad genom
ECB/2020/59).

Insamlingen av uppgifter om betalningar och svikliga forfaranden ersatte den tidigare arliga

insamlingen av betalningsstatistik.

Rapporteringsfrekvensen forkortades och rapporteringen sker hirefter kvartalsvis och
halvarsvis och vissa rapporteringar till Finansinspektionen integrerades i datainsamlingen. De
uppgifter som nu samlas in baserar sig till stor del pd ECB:s forordning om betalningsstatistik,

men datainsamlingen tillgodoser ocksd andra nationella statistikbehov.

Mailet med datainsamlingen dr att f4 en mer omfattande bild av massbetalningar i Finland och
utomlands samt mojliggora en djupare analys av anvandningen av olika betalningsmedel,
betalningssystem och betalningskanaler.



https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_corporations/insurance_corporations/html/index.en.html
https://stat.fi/sv/statistik/rtp
https://stat.fi/sv/statistik/mata
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/anvisningar-for-inrapportering/vardepappersstatistik/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/anvisningar-for-inrapportering/vardepappersstatistik/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R1409&from=FI
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R2011&from=FI

ECB harmoniserar insamlingen av statistik fran

bankerna i euroomradet

Finlands Bank har under 2022 aktivt medverkat i Integrated Reporting Framework (IReF)-
programmet (pé engelska), som ECB-radet startade i december 2021.

Syftet med projektet ar att kombinera och harmonisera statistikinsamlingen fran bankerna i
euroomrédet och samtidigt minska bankernas rapporteringsborda.

Resultaten av ECB:s kostnadsnyttoenkit for bankerna varen 2021 har publicerats i friga om

de nationella kraven (pd engelska) och det tekniska genomférandet (pd engelska). Samtidigt

pagar forberedelser for en kompletterande enkdt som kommer att genomfoéras varen 2023.

Ar 2023 inleds beredningen av IReF-férordningen och specifikationen av systemkraven. Enligt
en preliminir tidtabell borjar rapporteringen i enlighet med det nya regelverket i bérjan av
2027.

Finlands Bank bidrog till utvecklingen av

internationell klimatstatistik

Bristfillig klimatstatistik och avsaknad av jamforbara data 6ver den finansiella sektorn har
lange forsvarat bedomningen av riskerna med klimatfoériandringarna och finansieringen av

klimatomstillningen.

Under 2022 deltog Finlands Bank aktivt i arbetet for att utveckla klimatstatistik for den
finansiella sektorn och framfor allt dataunderlaget genom medverkan i centralbankernas och
tillsynsmyndigheternas samarbetsnitverk Network for Greening the Financial System (NGES).

Finlands Bank frimjade ocksa aktivt arbetet inom Europeiska centralbankssystemets (ECBS)
statistikkommitté for att forbattra klimatstatistiken inom den finansiella sektorn. En
expertgrupp tog med nya arbetssitt fram metoder for att skapa och testa indikatorer.
Indikatorer utvecklades att beskriva de fysiska risker och omstallningsrisker som hanfor sig till
den finansiella sektorn.

ECB-radet behandlade expertgruppens rapport i november 2022 och indikatorerna
publicerades i borjan av 2023. I avsnittet ”Makrotillsynspolitiken bidrar till att stirka den
finansiella stabiliteten” redogors mer ingdende for Finlands Banks arbete inom ramen for
klimatrisker och gron finansiering.



https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr211217~168928ae51.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr211217~168928ae51.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.cba_iref_technicalintegrationcountryspecificrequirements2022~e72e8d0237.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.cba_iref_contentrelatedtopicstechnicalaspects2022~a03e09f50c.en.pdf
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Utvecklingen av en digital euro fortsatte 2022
Sedlar och kontantforsérjning

Utvecklingen av betalningar forutsatter fortiopande
satsningar

Arbetet med utveckling av TARGET-tjdnsterna
avancerade 2022
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Pengar och betalningar
24.3.2023

Till Finlands Banks grundlaggande uppgifter hor att ansvara for
kontantforsorjningen och sedelutgivningen i Finland. Rysslands anfallskrig i
Ukraina okade efterfragan pa kontanter 2022. Finlands Bank ser det som
viktigt att trygga tillgangen till kontanttjanster ocksa i fortsattningen.

Ar 2022 utvecklades i Finland reservarrangemang for att sikerstilla dagliga betalningar under
undantagsforhillanden och vid storningar i samhéllet.

Kontosystemet inom forsorjningsberedskapen mojliggor ocksa kontantuttag, betalningar med

debetkort och betalningsoverforingar.

Arbetet for utveckling av en digital euro fortsatte
2022

Elektroniska betalningar vinner allt storre terring i Europa och manga l6sningar for

elektroniska betalningar dr beroende av aktorer utanfor Europa.

Digitala centralbankspengar, dvs. en digital euro, utgor en del av beredskapen for att mota de
forandringar i omvirlden som digitaliseringen medfor. Syftet ar att stirka Europas strategiska

autonomi och centralbanksvalutans stillning som ankare for det monetira systemet.

Ar 2022 inrittades under ledning av Finlands Bank en nationell uppf6ljningsgrupp fér en
digital euro. Gruppen bestér av betaltjanstleverantorer, representanter for banksektorn och
myndigheter.

Efterfragan pa kontanter 6kade mer @n vantat 2022

Utbrottet av coronapandemin 2020 ledde till att anvindningen av kontanter minskade och
lonsamheten for och dirigenom tillgdngen till kontanttjanster forsimrades. Rysslands

anfallskrig i Ukraina okade i sin tur kontanternas betydelse for krisberedskapen.

Finlands Bank lade 2022 fram en lagmotion om tryggande av en tillracklig niva for

kontanttjanster.

VERKSAMHETSBERATTELSE



Viktigt att skydda den finansiella sektorns tjanster

mot cyberrisker och bedriva internationellt samarbete

Rysslands anfallskrig i Ukraina och Finlands Natomedlemskapsprocess har okat hoten mot

kritisk infrastruktur i Finland ocksa i cybermiljon.

Enligt Cybersiakerhetscentret dr dven finlindska organisationer direkt exponerade for risker,
vilket framhaver betydelsen av ett adekvat skydd och tester samt internationellt samarbete.

Finlands Bank fortsatte att utveckla
betalningssystemen till stod for den finansiella

stabiliteten

Finlands Bank tillhandahéller Eurosystemets gemensamma TARGET-tjanster for finansiella
aktorer i de nordiska linderna.

Under 2022 upprittholl Finlands Bank de nuvarande systemen och deltog aktivt i projekt for
utveckling av nya TARGET-tjdnster.

TARGET-systemens funktionssikerhet ar en del av den finansiella stabiliteten.
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Utvecklingen av en digital euro
fortsatte 2022

24.3.2023

Om den digitala centralbanksvalutan i euroomradet anvands benamningen
digital euro. Under 2022 fattade Eurosystemet ett flertal beslut om den
digitala eurons egenskaper, men manga 6ppna fragor aterstar fortfarande.

En digital euro dr dnnu i planeringsskedet men skulle i praktiken innebdra att medborgarna
utover sedlar ocksd har tillgang till centralbankspengar i digital form.

Om den realiseras, skulle den digitala euron erbjuda medborgarna en digital form av vir

gemensamma eurovaluta (pd finska). Eurosystemet har siledes inte for avsikt att ge ut en ny

valuta.

Eurosystemet inledde 2021 ett omfattande undersokningsprojekt i syfte att ta fram en konkret
form for en digital euro. Ndgot beslut om utgivning av en digital euro har emellertid dnnu inte
fattats.

Eurosystemets mal ar att sakerstalla tillforlitliga och

effektiva betalningssystem ocksa i framtiden

Eurosystemets uppgift dr att sorja for betalningssystemets och det finansiella systemets

tillforlitlighet och effektivitet ocksa i en allt mer digitaliserad virld.

Kontanternas betydelse som betalningsmedel minskade ytterligare (pa finska) under

coronapandemin och mdnga losningar for elektroniska betalningar dr beroende av aktorer

utanfor Europa.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/2/digitaalinen-euro-ja-sen-maksuvalinekayttoon-liittyvia-erityiskysymyksia/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/2/digitaalinen-euro-ja-sen-maksuvalinekayttoon-liittyvia-erityiskysymyksia/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/artikkelit/pandemia-kiihdytti-kateisen-kayton-vahenemista-ja-kasvatti-verkkokauppamaksuja/

Syftet med en digital euro ar saledes att starka centralbanksvalutans stillning som ankare for
det monetira systemet samt att 0ka Europas strategiska autonomi och framja konkurrensen
nar det giller betalningstjanster i euroomradet.

En eventuell utgivning av en digital euro aktuell forst

om flera ar

De senaste dren har digitala centralbankspengar varit ett viktigt tema i centralbankernas

arbete virlden 6ver (pd finska).

Utredningsarbetet kring digitala centralbankspengar har pagatt inom Eurosystemet sedan
borjan av 2020.

I den omfattande undersokningsfasen, som beriknas paga i tvd ar och som fokuserar pa fragor
relaterade till utformningen av en digital euro och dess egenskaper, deltar tiotals experter fran
savil Europeiska centralbanken som de nationella centralbankerna inom Eurosystemet.

Projektets viktigaste beslutsorgan ar en hognivagrupp, dir Finlands Bank foretrads av
direktionsmedlem Tuomas Valimaki.

Utover centralbankernas experter anlitas ocksd andra sakkunniga och myndigheter inom
betalning och penningrorelse. I Finland inledde den nationella uppféljningsgruppen for en

digital euro sin verksamhet under ledning av Finlands Bank 2022 (p4 finska).

Gruppens syfte ir att formedla information om hur arbetet med en digital euro framskrider
samt att dryfta olika fragor kring digitala centralbankspengar.

Undersokningsfasen slutfors hosten 2023, varefter ECB-rddet fattar beslut om projektets
fortsdttning. I vilket fall som helst dr en eventuell utgivning av en digital euro inte aktuell

forrin om flera 4r.

| undersokningsfasen definieras egenskaperna hos en

digital euro

Under 2022 har Eurosystemet fattat manga viktiga beslut som galler egenskaperna hos en
digital euro.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/setelipaperista-pikseleiksi-digitaalisen-keskuspankkirahan-hankkeet-etenevat/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/setelipaperista-pikseleiksi-digitaalisen-keskuspankkirahan-hankkeet-etenevat/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2022/digitaalisen-euron-kansallinen-seurantaryhma-aloittaa-toimintansa/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2022/digitaalisen-euron-kansallinen-seurantaryhma-aloittaa-toimintansa/

Under undersokningsfasen har det klarlagts att en digital euro till stor del maste kunna
anvindas pd samma sitt som de nuvarande betalningsmedlen, dvs. for betalningar vid e-
handel och i butikskassan, for betalningar mellan personer samt vid betalningar till den
offentliga forvaltningen. Utover online-betalningar som baserar sig pd dataférbindelser i
realtid har projektet som mal att ta fram ett tekniskt utférande for offline-betalningar, dvs.
betalningar som kan genomforas utan nitférbindelse.

Den digitala euron kommer att finnas pd Eurosystemets balansrikning, och de nationella
centralbankerna inom Eurosystemet ansvarar ocksa for avvecklingen av online-betalningar.
Avvecklingen av offline-betalningar skulle ske i den anordning dar betalningstransaktionen
Initierats.

En central friga kring utgivningen av en digital euro dr oron for att inldningen i
affirsbankerna ska minska och den finansiella stabiliteten rubbas. I detta syfte forbereds
begriansningar for anvindningen av en digital euro, exempelvis en 6vre saldogrins for
innehavet av digital euro och mojlighet att styra medborgarnas beteende med hjilp av riantan.
Den digitala euron ska vara ett betalningsmedel, inte ett investeringsobjekt.

Integritetsskyddet har varit ett viktigt tema dnda fran projektets borjan. Mojligheten till
fullstindig anonymitet har emellertid uteslutits, eftersom de kontrollerade mellanhinderna
maste kunna uppfylla sina AML/CFT-skyldigheter (anti-money laundering and combating the
financing of terrorism). Integritetsskyddet mdste dndd vara tillrackligt strikt och
mellanhdnderna ha tillgéng till transaktionsuppgifter endast i den utstrackning som behovs.
Eurosystemet kommer i sin tur inte att ha ndgra som helst mojligheter att se privatpersoners
transaktionsuppgifter.

Under hela utredningsarbetet har Eurosystemet framhallit att den privata sektorn kommer att
ha en viktig roll vid lanseringen av en digital euro for allmdnheten. I fjol fattades ett viktigt
beslut om att distributionen av en eventuell digital euro skulle bygga pa en betalningsordning
som faststiller gemensamma regler, processer och standarder.

Avsikten ar inte att tranga undan de nuvarande

betalningssatten

I Finland, liksom i ménga andra eurolidnder, har elektroniska betalningsmedel redan linge
anvints for dagliga betalningar. Eurosystemets avsikt dr att erbjuda flera alternativa
betalningssitt, inte att begrdnsa utbudet. Den digitala euron ska sdledes inte ersitta kontanta
pengar eller bankernas och betalningsinstitutens tjdnster.

En digital euro kunde emellertid forbattra tillgangen till tjanster och framja konkurrensen
samt bidra till att 6ka funktionssidkerheten genom att ge medborgarna tillgang till ett
europeiskt betalningsalternativ. Da kan betalningsrorelsen i euroomradet ocksa utvecklas
battre och uppritthéllas pa vara egna medborgares villkor.
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Sedlar och kontantforsorjning

24.3.2023

Till Finlands Banks grundlaggande uppgifter hor att ansvara for
kontantforsorjningen och sedelutgivningen i Finland. Finlands Bank handlar
tillsammans med 6vriga kontantforsorjningsparter for att sakerstélla
tillgangen till &kta sedlar av acceptabel kvalitet. Samarbetet har fatt allt
stérre betydelse under de senaste aren.

Anvindningen av kontanter minskade betydligt 2020 och 2021 till f6ljd av coronapandemin,
men Okade pd nytt i borjan av 2022 nédr pandemin lattade och exempelvis turismen
aterhdamtade sig

Anvindningen av kontanter 6kade emellertid mer dn vintat nir Ryssland i slutet av februari
anfoll Ukraina och minniskorna reserverade extra kontanter for att gardera sig mot eventuella

storningar i betalningstjinsterna.

Efterfragan pa kontanter 6kade 2022

I mars gavs det ut 253 miljoner euro mer kontanter dn i februari. Ocksa i maj okade
utgivningen av kontanter med 193 miljoner euro fran april. Diagram 14 visar sedlar utgivna
av Finlands Bank och diagram 15 skillnaden mellan bestillda och dterlimnade sedlar vid

Finlands Bank under olika &r.



Diagram 14.

Sedlar utgivna av Finlands Bank
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Diagram 15.

Skillnaden mellan bestéllda och aterlamnade sedlar
under olika ar
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Kalla: Finlands Bank.

Behovet av en krisldda for privatekonomin och den allminna krisberedskapen diskuterades

flitigt i borjan av dret. Finlands Bank rekommenderar att hushdllen héller en mindre summa
kontanter hemma som de klarar sig pd under storningar i betalningstjiansterna pa upp till 72
timmar.
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Europeiska centralbankens (ECB) hojning av styrrantan under sommaren och hosten
avspeglades ocksa tillfilligt i en 6kning av antalet dterlimnade sedlar vid Finlands Bank
(diagram 16).

Diagram 16.

Bestillda och aterlamnade sedlar vid Finlands Bank
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Kaélla: Finlands Bank.

Sparsamt med kontantbetalningar i Finland

Utbrottet av coronapandemin 2020 bidrog till att ytterligare minska anvidndningen av
kontanter och forsimrade lonsamheten av kontanttjanster.

Enligt den konsumentenkit (pa finska) som Finlands Bank genomforde i mars 2022 hade
tillgangen till kontanter blivit simre och konsumenterna upplevde att framfor allt tillgdngen
till kontanter pd bankkontoren hade forsvagats. Samtidigt lyfte emellertid Rysslands
anfallskrig fram kontanternas viktiga betydelse for beredskapen infor eventuella kriser. Enligt
Finlands Banks konsumentenkat i mars 2022 anvander ca 7 % av de tillfragade kontanter som

betalningssatt vid inkop av dagligvaror (pa finska). Europeiska centralbankens SPACE-
undersokning om betalningsvanorna visar pd ett liknande resultat.

Finlands Bank publicerade ocksa en analys av kostnaderna f6r massbetalningar (pa finska) .

Enligt analysen var kortbetalning det formanligaste betalningssattet: ar 2018 kostade en
enskild kortbetalning samhaillet uppskattningsvis 15 cent, en kontantbetalning 22 cent och en
betalningsoverforing 25 cent.
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Finlands Bank 6nskar trygga tillgangen till

kontanttjanster

Finlands Bank lade i mars 2022 fram en lagmotion om tryggande av en tillricklig niva for
kontanttjanster.

Ar 2018 publicerade Finlands Bank sina riktlinjer for tillgangen till kontanttjinster. Syftet med
lagmotionen idr att kontanttjansterna ska halla den niva som faststills i riktlinjerna ocksd pa
lang sikt.

Enligt Finlands Bank dr det andamalsenligt att inleda ett lagstiftningsprojekt som definierar
nivan for kontanttjanster, tillgangen till och insittning av kontanter samt acceptansen av
kontanter som betalningsmedel.

Lagen bor trada i kraft innan tjansterna minskar till en ligre niva dn vad som dr rimligt for

samhallet.

Kontanternas stillning dr foremal for diskussion ocksa i Eurosystemet. Euro Legal Tender
Expert Group (ELTEG) gjorde en utredning av situationen i hela euroomradet och publicerade
ocksa en slutrapport i amnet. Enligt rapporten har de flesta eurolidnderna i kraft bestimmelser

som definerar kontanternas stillning som lagligt betalningsmedel tvingande (pd engelska).

Finlands Bank lade fram en lagmotion om tryggande av en tillracklig niva for
kontanttjanster.

Den nya lagen om mynt motsvarar nu EU:s
lagstiftning
Enligt lagen om mynt 216/1998 har i Finland staten ratt att ldta pragla mynt och mynten ges

ut av Finlands Bank. Skadade mynt far inte anviandas som betalningsmedel och behover inte

godkinnas som betalning.

Finlands Bank ar skyldig att ta emot och betala ersittning for ett skadat euromynt om dess
akthet kan faststéllas.
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Den uppdaterade lagen om mynt tradde i kraft i november 2022 och
motsvarar Europaparlamentets och radets forordning.

Vid uppdateringen infordes i lagen att Finlands Bank kan vigra att betala ersittning for mynt
som antingen dndrats avsiktligen eller genom en process.

Dessutom kan Finlands Bank vigra att ta emot euromynt, om mottagandet eller hanteringen
av dem utgor en hilsorisk for de som hanterar dem eller om en inlimning inte uppfyller

standarderna for paketering eller markning.

Historisk lagt antal forfalskade pengar i omlopp 2022

Ar 2022 patriffades redan for andra dret i f6ljd ett historiskt 13gt antal forfalskade eurosedlar
i Finland och euroomradet.

I Finland pétraffades 469 forfalskade sedlar och 1 826 forfalskade mynt (diagram 17). Bland

de forfalskningar som patriaffades var valoren 20 euro vanligast med totalt 229 stycken.

Diagram 17.

Forfalskade eurosedlar och mynt i Finland
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Kélla: Centralkriminalpolisen.

Efter en paus pa tva ar dterupptog Finlands Bank sedelseminarierna for professionella
kontanthanterare, som 2022 ordnades i Helsingfors och Villmanstrand.

Finlands Bank holl 6ppet hus vid ménadsskiftet september-oktober, d& allmanheten ocksa

hade mojlighet att studera forfalskade sedlar och jamfora dem med dkta sedlar.
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Utvecklingen av betalningar
forutsatter fortlopande satsningar

24.3.2023

Till Finlands Banks o6vervakningsuppgifter hor bedémning av systemrisker,
policyarbete for att framja effektiva betalningar och analysarbete till stod for
dessa uppgifter. Finlands Bank bidrar till den fortsatta utvecklingen av
betalningar. Sommaren 2022 utvecklades i Finland inom ramen for
myndighetssamarbetet ett kontosystem inom forsorjningsberedskapen for
att sadkerstalla dagliga betalningar vid allvarliga storningar i samhallet eller
under undantagsforhallanden.

Kontosystemet inom forsorjningsberedskapen dr ett reservsystem som mojliggor kontantuttag,
betalningsoverforingar och betalningar med debetkort. Det kan anvindas, om de egna
systemen eller de betalningssystem som kreditinstituten normalt anvander,

exempelvis TARGET?2 eller EBA Clearing (pd engelska) , ligger nere under flera dagar.

Reservarrangemanget baserar sig pa lagen om vissa arrangemang for tryggande av
forsorjningsberedskapen inom finansbranschen (666/2022).
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Finlands Bank utvecklade tillsammans med andra myndigheter reservsystem
for att sékerstélla dagliga betalningar under alla forhallanden.

Finlands Bank offentliggjorde i maj 2022 sina riktlinjer

for elektroniska betalningar

Finlands Bank offentliggjorde i samband med Betalningsforum (p4 finska) i maj 2022 sina
riktlinjer for elektroniska betalningar, som sammanfattar bankens syn p4 effektiva
betalningssystem.

Riktlinjerna aterspeglar Europeiska kommissionens och Europeiska centralbankens (ECB)
strategier for massbetalningar.

Diagram 18.

Finlands Banks riktlinjer for elektroniska betalningar
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Kélla: Finlands Bank:

Omedelbara betalningar ger konsumenterna fler
alternativ
Omedelbara betalningar 4r betalningsoverforingar dar tillgingarna sekundsnabbt overfors

fran betalarens konto till betalningsmottagarens konto, vilken tid pa dygnet som helst alla

dagar pa dret.
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Europeiska kommissionen publicerade i oktober 2022 ett forslag till férordning
(COM(2922)546 (pa engelska)) som syftar till att underldtta omedelbara betalningar. Enligt

forslaget ska aktorer som erbjuder betalningsoverforingar i euro ocksa erbjuda mojlighet att
skicka och ta emot omedelbara betalningar i euro och avgiften for en sddan betalning ska

motsvara avgiften for betalningsoverforingar.

Euro Retail Payments Board (ERPB) arbetar for utveckling av omedelbara betalningar och
battre insyn i kontouppgifterna for kunderna. Betalningsrddet i Finland konstaterade pa sitt
sammantride (pa finska) i september 2022 att insatser for att frimja omedelbara betalningar i

Finland kraver samarbete mellan aktorer pd ett bredare plan.

Omedelbara betalningar ska ge konsumenterna fler alternativ och medfora fordelar for saval
betalaren som betalningsmottagaren. Betalningsrddet i Finland inrattade en arbetsgrupp for att
ta fram ett nationellt koncept for omedelbara betalningar och detta arbete fortsitter under
2023.

Betalningsradet grundade ocksa en uppfoljningsgrupp for att sakerstalla bittre insyn i
kontouppgifterna vid omedelbara betalningar for slutkunderna (pé engelska) Hir spelar

utover betaltjanstleverantorerna framfor allt handelsbranschen och foretagen en nyckelroll.

Allt viktigare att skydda den finansiella sektorns
tjanster mot cyberrisker och att bedriva internationellt

samarbete

Rysslands anfallskrig i Ukraina och Finlands Natomedlemskapsprocess har okat hoten mot

kritisk infrastruktur i Finland bade i den fysiska miljon och i cybermiljon.

P3 basis av de angrepp som rapporterats till Cybersikerhetscentret ar ocksa finlindska

organisationer allt oftare direkt exponerade for risker, vilket framhaver betydelsen av ett
adekvat skydd och tester.

Finanssektorn i Finland fortsatte 2022 att genomfora datasikerhetstester enligt TIBER-FI-
modellen (pa finska) bade med finlindska aktorer och i samarbete med de nordiska linderna.

Mangsidigt analysarbete stéder Finlands Banks
overvakning och policyarbete
Dagens betalningsteknologi skulle mojliggora utveckling av betalningssystem som underlittar

den globala handeln. Valutaéverskridande betalningar har emellertid varit det

betalningsomrdde som utvecklats allra [ingsammast.
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Finlands Bank publicerade i oktober 2022 i tidskriften Euro & talous en artikel som
behandlade G20-lindernas initiativ for att effektivisera foretagens och konsumenternas
utlandsbetalningar (pé finska). Det planerade projektet gynnar framfor allt stora foretag med

omfattande internationell betalningsrorelse.

I Finlands Banks artikel P4 grund av pandemin minskade anvindningen av kontanter och e-
handelsbetalningarna 6kade (pa finska) analyserades forandringarna i konsumenternas

betalningsbeteende i Finland och euroomradet under coronapandemin.

Enligt den SPACE-undersokning (pé engelska) som artikeln baserar sig pd minskade

anvindningen av kontanter vid betalningar i Finland till den ldgsta nivan inom hela
euroomradet mellan 2019 och 2022, dven om hilften av finlindarna ser det som viktigt att
kunna betala med kontanter. Samtidigt har acceptansen av kontanter som betalningsmedel

minskat sd att Finland nu hor till de eurolinder som har den ligsta acceptansen av kontanter.

Finlands Bank fortsatte under 2022 att utveckla betalnings- och avvecklingssystemsimulatorn
(BoF-PSS3) och erbjod centralbanken i Namibia konsulttjanster i samband med en kvantitativ
analys av landets betalningssystem.

Vid slutet av augusti ordnades det 20:e simulatorseminariet i Helsingfors. Bland annat
centralbankerna i Polen och Namibien presenterade analyser som gjorts med BoF-
PSS3-simulatorn. I samband med simulatorseminariet ordnades ocksé en 6vningskurs for nya

anviandare av BoF-PSS3-simulatorn.

Under 2022 fortsatte ocksd utvecklingsprojektet mellan Finlands Bank och Europeiska
centralbanken for att ta fram en ny analysmilj6 och ett simulatorprogram for TARGET-
tjanster till Eurosystemet.

Simulatorn anvinds ocksd i Finlands Banks eget analysarbete. Bankernas motpartsrisker och
likviditetsrisker i betalningssystemen 4r exempel pd omraden dir 6vervakningsarbetet har
kopplingar till centralbankens uppgift att sorja for den finansiella stabiliteten och till det
arbete som Verket for finansiell stabilitet gor.
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Arbetet med utveckling av TARGET-
tjansterna avancerade 2022

24.3.2023

Finlands Bank tillhandahaller Eurosystemets gemensamma TARGET-tjanster
for finansiella aktorer i de nordiska landerna. Under 2022 uppratthaoll
Finlands Bank de nuvarande systemen och deltog aktivt i projekt for
utveckling av nya TARGET-tjanster.

Eurosystemets gemensamma TARGET-tjanster omfattar TARGET2-betalsystemet, TIPS-
systemet for omedelbara betalningar och T2S-plattformen for avveckling av

virdepapperstransaktioner.

TARGET-systements tillforlitliga funktion stodde den
finansiella stabiliteten 2022

TARGET-tjansternas funktionssikra och effektiva system mojliggor smidiga transaktioner med
pengar, viardepapper och sikerheter 6verallt i Europa och stoder dirigenom genomférandet av
den gemensamma penningpolitiken.

TARGET-systemen fungerade tillforlitligt under hela 2022 utan betydande storningar.

Eurosystemet och Finlands Bank bereder sig aktivt pa olika risker som hotar den finansiella
infrastrukturen. Under 2022 gjordes fler 6vningar dn tidigare med deltagarna i Finlands Banks
system for att testa beredskapen for undantagsforhdllanden.
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Antalet och vardet av betalningstransaktionerna i
TARGET2-Suomen Pankki 6kade 2022

TARGET? ir ett av virldens storsta betalningssystem och det dgs av centralbankerna inom
Eurosystemet. Over tusen kreditinstitut har ett konto i systemet. Genom TARGET2 férmedlas
exempelvis avvecklingen av massbetalningar mellan bankerna i centralbankspengar. Dessutom
anvinds systemet for euroomradets penningpolitiska transaktioner.

I sitt eget delsystem TARGET2-Suomen Pankki hade Finlands Bank 23 nordiska banker och

anslutna system som kontokunder vid utgdngen av 2022.

Under 2022 formedlades dagligen i genomsnitt 4 350 betalningar till ett virde av totalt ca 49
miljarder euro via TARGET2-Suomen Pankki.

Antalet betalningar per dag okade med 21 % och virdet med 20 % jamfort med 2021.

Finlands Bank forbereder 6vergangen till det nya

T2-systemet

Det nuvarande TARGET2-systemet, som togs i bruk 2007, ersitts med det nya
T2-betalningssystemet som en del av konsolideringsprojektet T2-T2S (pa engelska).

Projektet syftar till att infora nya standarder for betalningsmeddelanden, fornya TARGET-
systemens likviditetshantering samt ansluta de olika systemen till en gemensam teknisk

plattform.

Under 2022 forberedde Finlands Bank overgdngen till T2-systemet tillsammans med de 6vriga
centralbankerna och gav deltagarna teststod.

I slutet av 2022 gick Finlands Bank och deltagarna 6ver fran testfasen till forberedelser infor

lanseringen.

Avsikten var att overga till det nya T2-systemet i slutet av 2022. P4 grund av de utmaningar

som uppstod under testningen beslutade ECB-radet att flytta fram 6vergdngen till mars 2023
(pd engelska), sd att deltagarna skulle ha tillriackligt med tid att forbereda lanseringen.
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Finlands Banks deltagare som formedlar SEPA-
direktgireringar har anslutit sig till TIPS-systemet for

omedelbara betalningar

I enlighet med ECB-rddets beslut (pd engelska) skulle alla betaltjanstleverantorer som deltar i
TARGET2-systemet och som forbundit sig att anvinda SEPA-direktgirering (pd engelska),

kunna nds via TIPS-systemet for omedelbara betalningar (TARGET Instant Payment
Settlement) (pd engelska) fore februari 2022. Syftet dr att framja 6vergangen och tillgangen till
omedelbara betalningar i euroomradet.

Alla finlindska banker som formedlar SEPA-direktgireringar hade beredskap att ta emot
direktgireringar via TIPS-systemet inom utsatt tid.

Anslutningen av vardepapperscentralen Euroclear

Finland till T2S-systemet forbereds

T2S-systemet dr den plattform som Eurosystemet anvinder for avveckling av
vardepapperstransaktioner. Systemet mojliggor overforing av vardepapper i realtid mot
betalningar i centralbankspengar.

Finlands virdepapperscentral Euroclear Finland (EFi) ansluter sig till T2S-systemet i september
2023, vilket 6kar systemets betydelse for finlindska finansiella aktorer.

Under 2022 forberedde Finlands Bank anslutningen av EFi till T2S-systemet tillsammans med
ECB och gav de kommande T2S-deltagarna stod vid 6vergdngen till systemet.

Euroomradets gemensamma ECMS-

sakerhetshanteringssystem infors 2024

I dag har varje nationell centralbank inom Eurosystemet sina egna system for hantering av de
tillgdngar som anvinds som sidkerheter for Eurosystemets penningpolitiska

refinansieringstransaktioner.

Eurosystemet ersitter dessa totalt 20 nationella system med det gemensamma ECMS-

sakerhetshanteringssystemet (Eurosystem Collateral Management System) (p4 engelska).

Malet dr att effektivisera Eurosystemets sikerhetshantering och gora det mojligt att snabbare
verkstalla de beslut som galler det penningpolitiska ramverket.
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Finlands Bank inledde i slutet av 2022 samtester av ECMS-forbindelserna och forberedde
anvindartesterna for Eurosystemets motpartsbanker. Pa grund av att inforandet av det nya
T2-systemet har skjutits upp beslutade ECB-radet att senarelidgga 6vergingen till ECMS-
systemet till april 2024 (p4 engelska).
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Tillgangsforvaltning
24.3.2023

Innehav och forvaltning av valutareserven hor till Finlands Banks
lagstadgade uppgifter. Marknadsférhallandena var svara under 2022 och
avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgangar Iag néra noll.

Finlands Banks finansiella tillgdngar investeras i enlighet med en investeringspolicy som arligen

faststills av bankens direktion.

Investeringspolicyn, inbegripet principerna for ansvarsfulla investeringar, skapar ett strategiskt

marknadsbaserat index, som investeringarna kan jamforas med.

Avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgangar

Iag néara noll under 2022

Marknadsforhallandena var svara under 2022, da avkastningen pa bade aktier och
rantebirande vardepapper var huvudsakligen negativ globalt. Avkastningen péd Finlands Banks

finansiella tillgdngar ldg nira noll.

Vid utgéngen av 2022 uppgick Finlands Banks finansiella tillgangar till ca 11 miljarder euro.
Tillgdngarna bestod av guld- och valutareserverna och investeringar i aktie- och
fastighetsfonder.

Under 2022 6vergick banken fran fossila
investeringar till investeringar som stoder en gron

omstallning

Finlands Bank uppdaterade sina principer for ansvarsfulla investeringar under 2022. Banken

uteslot ocksd producenter av fossila branslen fran sina investeringar.

Finlands Bank deltog aktivt i beredningen av Eurosystemets jamforbara rapportering av
klimatrisker.
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Finlands Banks penningpolitiska risker och riskerna i

de finansiella tillgangarna 6kade under 2022

Eurosystemets styrrantor borjade stiga under 2022, vilket ledde till en uppgang i rintan pa

centralbanksinldningen.

Pa basis av radande rianteférvantningar vid utgangen av 2022 kommer denna
finansieringskostnad att leda till ett negativt resultat for Finlands Bank under de kommande

aren.

Finlands Bank hanterar riskerna bland annat genom spridning av investeringarna, men det
finns en strukturell ranterisk i bankens balansrikning.
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Finlands Banks tillgangsforvaltning
2022

24.3.2023

Marknadsforhallandena var exceptionellt svara under 2022, da avkastningen
pa bade mer riskfyllda objekt och rantebarande vardepapper var
huvudsakligen negativ globalt. Trots detta 1dg avkastningen pa Finlands
Banks finansiella tillgangar under 2022 néra noll, framst med stéd av den
starkta dollarn och vardedkningen pa guldet.

Med Finlands Banks finansiella tillgdngar avses de poster i balansrakningen som omfattas av
bankens egen investeringsverksamhet, som vid utgangen av 2022 uppgick till ca 11 miljarder
euro. De finansiella tillgdngarna omfattar inte balansposter som harror fran Eurosystemets
penningpolitiska refinansieringstransaktioner, sisom penningpolitiska kopprogram eller

utldning till affirsbanker.

Finlands Bank fattar beslut om bankens finansiella tillgdngar med beaktande av avtalet om
finansiella nettotillgdngar ANFA (Agrement on Net Financial Assets). ANFA iar ett avtal
mellan centralbankerna i Eurosystemet och Europeiska centralbanken (ECB). Avtalet reglerar
sddana investeringar som de nationella centralbankerna gor i utovandet av sina nationella

uppgifter.

Finlands Bank investerar och forvaltar sina finansiella tillgdngar i enlighet med malen for
centralbanksverksamheten och med beaktande av intdkterna fran och riskerna i
investeringsverksamheten samt hallbarhetsaspekter. Banken riktade ytterligare fokus pa
héllbarheten i investeringsverksamheten och rapportering om den under 2022.
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Finlands Banks valutareserv intar en primar roll for

riskberedskapen

Innehav och forvaltning av valutareserven hor till Finlands Banks lagstadgade uppgifter.
Storleken och valutafordelningen av Finlands Banks valutareserv ir ett strategiskt beslut, som

grundar sig pd beredskapsaspekter.

Beslut om valutareserven fattar Finlands Banks direktion vid behov eller med minst tre ars
mellanrum. Mélnivderna for valutabeloppen for 2022-2024 ar 5 miljarder for amerikanska
dollar, for brittiska pund 650 miljoner och for japanska yen 95 miljarder enheter i lokal
valuta.

Forvaltningen av valutareserven intar en primar roll i arbetet for att sikerstalla Finlands Banks
ekonomiska beredskap att mota framtida osdkerhetsfaktorer och risker.

Vid behov ska de nationella centralbankerna i Eurosystemet stodja ECB med transaktioner ur
valutareserven. Dessutom skapar Finlands Bank bland annat beredskap for kriser som kan
forsamra landets externa betalningsformaga.

Sammansattningen av de finansiella tillgangarna

Vid utgdngen av 2022 uppgick Finlands Banks finansiella tillgangar till ca 11 miljarder euro
(tabell 5). De bestod av direkta och indirekta investeringar i rantebarande vardepapper,

investeringar i aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och sirskilda dragningsritter

(SDR, Special Drawing Rights) i Internationella valutafonden (p4 finska).

De direkta och indirekta investeringarna i rintebarande viardepapper i euro och andra valutor
tillsammans med SDR-innehavet utgor valutareserven. Virdet av Finlands Banks guldreserv
var 2,7 miljarder euro vid utgdngen av 2022. Banken bedrev inte aktiv investeringsverksamhet
med guld under 2022.

Tabell 5.

Finlands Banks finansiella tillgangar 3112.2022 3112.2021
Mn euro Mn euro

Guld 2690 2537
Valutareserv 6 861 6719
SDR 933 690
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Rantebarande vardepapper i USD 4274 4 256

Réntebarande vardepapper i GBP 718 777
Rantebarande vardepapper i JPY 684 732
Rantefonder 252 264
Réntebarande vardepapper i EUR 0 0
Aktiefonder 1328 1513
Fastighetsfonder 156 176
Summa 11035 10 946

Kalla: Finlands Bank.

Investeringspolicy for Finlands Banks finansiella

tillgangar

Finlands Banks finansiella tillgdngar investeras i enlighet med en investeringspolicy som arligen
faststills av bankens direktion. Investeringspolicyn bestdr av en investeringspolicy for
rantebarande vardepapper, en policy for langsiktiga investeringar och principerna for
ansvarsfulla investeringar.

Investeringspolicyn for rantebirande virdepapper bestimmer den strategiska fordelningen av
investeringarna i rintebarande vardepapper pa tillgdngsklasser och anger en ranteriskniva for
varje enskild valuta.

For de ldngsiktiga investeringarna ar den forviantade avkastningen hogre och likviditetskravet
ldgre 4n for ovriga finansiella tillgdngar. Spridning av investeringarna mellan olika tillgdngar

forbattrar forhdllandet mellan risk och avkastning i balansrakningen som helhet.

Finlands Bank uppdaterar principerna for ansvarsfulla investeringar vid behov och arligen i
samband med faststillandet av investeringspolicyn. Principerna for ansvarsfulla investeringar
(pa finska) och relaterade praktiska atgirder under 2022 behandlas i ett eget avsnitt.

Investeringspolicyn, inbegripet principerna for ansvarsfulla investeringar, skapar ett strategiskt
marknadsbaserat index som investeringarna kan jimféras med. Tillgdngsforvaltningsbyran
kan i sin investeringsverksamhet avvika fran det strategiska indexet inom ett tillatet

handlingsutrymme och i enlighet med givna risklimiter.

En langsiktig investeringspolicy som beaktar riskerna i hela balansrdkningen gor det mojligt
att uppratthélla en stark balansrakning och framjar Finlands Banks mdl om en stabil
vinstutdelning till staten utan att dventyra kapitaltickningen.
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Finlands Banks investeringar i rantebarande

vardepapper 2022

Finlands Bank direktinvesteringar i rantebarande vardepapper uppgick till 5 676 miljoner euro
vid utgdgen av 2022.

Direktinvesteringarna bestod av statsobligationer och insdttningar i centralbanker (58,9 %),
obligationer utgivna av multinationella eller statsbundna institutioner (25,3 %), sakerstallda
obligationer med bakomliggande tillgangar (4,1 %), foretagsobligationer (11,4 %) och
kontantinstrument (0,3 %).

Direktinvesteringarna i fonder uppgick till 269 miljoner euro. De bestod i sin helhet av
investeringen i BIS (Bank for International Settlements, Banken for internationell
betalningsutjimning) fond for grona obligationer (Green Bond).

Den genomsnittliga durationen, som utgor ett mitt pd ranterisken, var 1,7 ar for
ranteportfoljen vid slutet av 2022. Investeringarna gors i obligationer med hogt kreditbetyg.

Langsiktig investeringsverksamhet

Under 2022 omfattade Finlands Banks langsiktiga tillgangsforvaltning aktie- och
fastighetsinvesteringar, som genomférdes indirekt via fonder. Vid utgdngen av 2022 var
portfoljens storlek 1 484 miljoner euro.

Investeringarna i aktieportfoljen har spridits till indexfonder som foljer ett globalt index for
utvecklade ekonomier och beaktar hallbarhets- och klimatfragor. Aktieinvesteringarna
genomfordes kostnadseffektivt via passiva ETF-fonder (Exchange Traded Funds).

Finlands Bank fastighetsportfolj har spridits mellan flera europeiska onoterade
fastighetsfonder som dger attraktivt beldgna fastigheter som ar litta att hyra ut, vilket
sakerstiller en jamn hyresavkastning pa dessa investeringar pa ldng sikt.

Avkastning pa och risker i de finansiella tillgangarna

Den totala avkastningen pd Finlands Banks finansiella tillgdngar 2022 var -0,18 %, dvs. -24,3
miljoner euro (tabell 6).

Den globala ekonomin vixte under 2022, men osikerheten kring den ekonomiska tillvaxten
drog ned varderingen av riskfyllda tillgdngsklasser. Den ihdllande globala inflationen tvingade
centralbankerna att hoja styrriantorna i rask takt, vilket speglades i en global ranteuppgang.
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P4 grund av ranteuppgéngen var avkastningen pa rantebarande vardepapper negativ, —-192,9
miljoner euro. Avkastningen pa investeringar i amerikanska dollar var —=175,1 miljoner euro,
pd investeringar i engelska pund —17,6 miljoner euro och pa investeringar i japanska yen —0,4

miljoner euro.

Mot slutet av dret sjonk borskurserna fran de historiskt hoga varderingsnivderna i borjan av
aret och narmade sig sitt lingsiktiga genomsnitt. Till borskursernas nedgang under 2022
bidrog bland annat osikerheten kring fortsatt ekonomisk tillviaxt, ranteuppgangen och de

geopolitiska riskerna.

Trots borsfallet var foretagens resultatformaga fortsatt mattlig, aven om det kan bli en
utmaning for foretagen framover att uppratthalla vinstmarginalerna nir den ekonomiska
tillvaxten borjar visa tecken pd avmattning. Avkastningen pa Finlands Banks aktieportfolj
2022 var =17,7 %, dvs. =269 miljoner euro.

Den arliga avkastningen pa investeringarna i fastighetsfonder varierar beroende pa
hyresintakterna och vardeforandringar pd fastigheterna. Fjolaret var ett kirvt ar pa
fastighetsmarknaden. Rante- och prisuppgangen i forening med de osikra ekonomiska
utsikterna skapade tryck pa virderingsnivderna, aven om hyresbetalningsférmégan holls
relativt normal. Avkastningen pa Finlands Banks fastighetsportfolj 2022 var 6,7 %, dvs. 10
miljoner euro — ett relativt gott resultat med tanke pd marknadslaget.

Finlands Banks fastighetsportfolj bestar av investeringar i onoterade fastighetsfonder med en
lagriskprofil, dvs. sd kallade core-fonder. Virdeutvecklingen pa dem sker med efterslapning
jamfort med marknaden for borsnoterade fastighetsfonder. Siledes kan 2023 medfora storre

utmaningar for Finlands Banks fastighetsplaceringar dn 2022.

Ar 2022 var ett exceptionellt investeringsar, da virdet pa bade rintebirande och mer
riskfyllda investeringar sjonk avsevirt och de vanliga fordelarna med spridning inte fanns att
tillgd. Finlands Banks finansiella tillgdngar 6kade dock beriknat i euro, sirskilt pa grund av

forstarkningen av amerikanska dollarn och prisckningen pa guldet.

Forstiarkningen av dollarn gentemot euron avspeglades i en positiv omvirdering av
valutareserven med 263 miljoner euro. Totalt starktes valutaposterna i portfoljen av
rantebirande vardepapper med 179 miljoner euro, varav forandringen i dollarinvesteringar
stod for 286 miljoner euro, forandringen i pundinvesteringar for —29 miljoner euro och
forandringen i viardepapper i yen for =78 miljoner euro. Aktieportfoljens andel av den totala
avkastningen pa vaxelkursforandringar utgjorde 84 miljoner euro 2022.
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Tabell 6.

Avkastning pa Finlands Banks finansiella tillgangar 2022 2021

% Mn euro % Mn euro
Réntebarande investeringar -3 -193 -0,6 -35
Aktiefonder 17,7 -269 23,1 273
Fastighetsfonder 6,7 10 6,5 10
Vaxelkursforandring 35 263 6,8 483
Summa exkl. guld och SDR -2,5 -188,0 10,5 731,0
Guld 6,0 152 43 103
Sarskilda dragningsratter, SDR 1,8 1 4,9 32
Summa -0,2 -24 8,6 866

Kalla: Finlands Bank.

Marknadsrisken (Value-at-Risk 99 %, en dags horisont) for de finansiella tillgdngarna
varierade under 2022 mellan 73 miljoner euro och 202 miljoner euro (diagram 19).

Valutakursrisken dr den storsta risken i Finlands Banks rantebarande portfolj i utlindsk
valuta. Valutareservens storlek har dimensionerats for centralbanksuppgifterna.
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Diagram 19.

VaR-varden for marknadsrisk i Finlands Banks finansiella
tillgangar 2022*
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Kalla: Finlands Bank.
“Med en dags horisont och en konfidensgrad pa 99 %

Finlands Banks andel av Europeiska centralbankens

valutareserv 2022

ECB har ocksa en egen valutareserv, och forvaltningen av den har anfortrotts de nationella
centralbankerna i Eurosystemet i proportion till deras andelar enligt en
kapitalfordelningsnyckel. Finlands Bank forvaltar en andel av ECB:s valutareserv i samarbete
med Estlands centralbank.

I forvaltningen av ECB:s valutareserv accentueras sikerhets- och likviditetsaspekter, eftersom
det primira syftet med reserven dr att garantera Eurosystemet tillrackliga resurser for
eventuella valutamarknadsinterventioner.

Virdet pa den andel av valutareserven i amerikanska dollar som bestdr av Finlands och
Estlands sammanslagna andelar uppgick vid slutet av 2022 till 1 178 miljoner euro.

Mer information om forvaltningen av ECB:s valutareserv finns i ECB:s drsrapport.
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Ansvarsfulla investeringar ger
verkliga utslappsminskningar

24.3.2023

Under 2022 uppdaterade Finlands Bank sina principer for ansvarsfulla
investeringar och uteslot pa ett betydande satt producenter av fossila
branslen fran sina potentiella investeringar. Finlands Bank deltog ocksa
aktivt i beredningen av Eurosystemets jamforbara rapportering av
klimatrisker.

Hallbarheten i Finlands Banks investeringsverksamhet styrs av offentliga principer for
ansvarsfulla investeringar (p4 finska). I principerna som antagits av direktionen faststills ocksa

Finlands Banks klimatmal och relaterade investeringsrestriktioner.

Finlands Bank har stillt upp ett nettonollutslippsmal for sin investeringsverksamhet. Mélet
ska uppnds senast 2050, bland annat genom kvantitativa och kvalitativa mél som banken har
stillt for investeringsverksamheten.

Fran fossila investeringar till investeringar som stéder

en gron omstallning

Under 2022 uppdaterade Finlands Bank sina principer for ansvarsfulla investeringar och
utvidgade investeringsrestriktionerna till att ocksd gélla okonventionella produktionsformer
for fossila branslen, t.ex. oljeborrning i Arktis och djuphavsborrning. I regel investerar
Finlands Bank inte i virdepapper utgivna av emittenter som bedriver verksamhet som giller

dessa okonventionella produktionsformer.
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Det dr emellertid fortfarande mojligt att finansiera ocksa dessa emittenters grona omstallning.
Finlands Bank kan namligen investera i vardepapper som emitterats av exkluderade emittenter,
om virdepapperet anvinds for att finansiera gron omstallning.

Undantaget for grona virdepapper giller dock inte emittenter som Finlands Bank har uteslutit
frdn sina investeringar pa andra grunder, sdsom till exempel brott mot de manskliga

rdttigheterna.

Omfattande bedéomning av hallbarhetskriterierna,

emittenter exkluderas ocksa fran index

Finlands Bank bedomer emittenterna ur ett hallbarhetsperspektiv utgdende fran faktorer som
hanfor sig till miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning. I bedomningen utnyttjar banken en

extern tjansteleverantor som tillhandahéller information med fokus pa héllbarhetsfragor.

Pa basis av bedomningen beslutar Finlands Banks interna arbetsgrupp for ansvarsfulla
investeringar vilka emittenter som ska uteslutas fran investeringsverksamheten. Dessa
emittenter avldgsnas ocksa fran de jamforelseindex som banken anvinder i verksamheten.

Emittenter som inte uppfyller Finlands Banks héllbarhetskriterier kan beviljas undantag av
arbetsgruppen for ansvarsfulla investeringar under forutsdttning att emittenten har en
trovardig plan for att gora forandringar i sin affirsverksamhet, sitta upp mal for den eller
vidta andra lampliga dtgarder.

Arbetsgruppen foljer regelbundet upp de emittenter som beviljats undantag. Beviljade
undantag kan ocksd upphdvas om foretaget inte uppvisar tillrickliga framsteg.

Eurosystemets forsta jamforbara rapportering av

klimatrisker

I borjan av 2021 beslutade de nationella centralbankerna i Eurosystemet och Europeiska
centralbanken att klimatrapporteringen av portfoljer i euro som ar orelaterade till
penningpolitiken forenhetligas under forsta kvartalet 2023.

I syfte att forbattra rapporteringens jamforbarhet genomforde Eurosystemet en omfattande
gemensam upphandling av klimatdata, som slutfordes i borjan av 2022.

Finlands Bank medverkade aktivt i upphandlingsgruppen och deltog bade i forberedelserna for

upphandlingen och i utvirderingen av de deltagande tjinsteleverantorerna.

Upphandlingen resulterade i valet av ISS och Carbon4Finance (C4F) till Eurosystemets
gemensamma klimatdataleverantorer.
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Minimikraven for Eurosystemets jamforbara klimatrapportering ar

— portfdljens totala utsldpp (absolute emissions)

— portféljviktad genomsnittlig koldioxidintensitet (WACI)

— portféljens utslapp i forhallande till portféljens storlek (emissions per 1 million euros invested)
— det langsiktiga klimatmalet

— portféljens storlek

— tillgangsklasser

— kalla for de data som anvénts

— omfattningen av de data som anvénts.

Finlands Bank har beslutat att rapportera klimatriskerna ocksé for portfoljer i andra valutor

an euro och att inkludera vissa element utover minimikraven, sisom framatblickande

nyckeltal. Rapporten publiceras pa Finlands Banks webbplats i sin helhet (p4 finska).

Det ar forsta gingen Finlands Bank publicerar klimatavtrycket for sina portfoljer av

rantebirande virdepapper.

De tillgdngsklasser som rapporteras dr indelade i rantor och aktier. Forutom direkta
investeringar redovisas ocksd fondinvesteringar i Finlands Banks rapport. Placeringarna i
rantebarande virdepapper ar indelade efter emittent, eftersom formeln for berikning av

utsldpp for statsobligationer inte dr densamma som for foretagsobligationer (tabell 7).

Tabell 7.

Klimatnyckeltal fér Finlands Banks investeringsverksamhet kategoriserade enligt Eurosystemets jamforbara
rapportering

Statliga emittenter

Stater och statsbundna institutioner

Produktion Konsumtion Staten
Portféljens storlek (miljoner euro) 2424
WACI (ton koldioxidekvivalenter per
kopkraftsparitetsjusterad BNP) 300 20 280
WACI (téckningsgrad for klimatdata) 100% 100% 100%
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Klimatnyckeltal for Finlands Banks investeringsverksamhet kategoriserade enligt Eurosystemets jamforbara
rapportering

Totala utslapp (ton koldioxidekvivalenter) 727 000 798 000 105 000

Totala utslapp (tackningsgrad for klimatdata) 100% 100% 100%

Klimatavtryck (ton koldioxidekvivalenter per
investerade miljoner euro) 300 330 40

Klimatavtryck (tdckningsgrad for klimatdata) 100% 100% 100%

Icke-statliga emittenter

Multinationella Sakerstallda

TOTALT emittenter obligationer Foretagsobligationer Aktier
Portféljens storlek
(miljoner euro) 3081 834 247 678 1323
WACI (ton
koldioxidekvivalenter per
kopkraftsparitetsjusterad
BNP) 80 <10 <10 80 140
WACI (téckningsgrad for
klimatdata) 88% 67% 100% 98% 100%
Totala utslapp (ton
koldioxidekvivalenter) 124 000 <100 <100 55 000 69 000
Totala utslapp
(tdckningsgrad for
klimatdata) 88% 67% 100% 98% 100%
Klimatavtryck (ton
koldioxidekvivalenter per
investerade miljoner
euro) 40 <1 <1 80 50
Klimatavtryck
(tdckningsgrad for
klimatdata) 88% 67% 100% 98% 100%

Kallor: ISS, C4F och Varldsbanken.

Procenttalen under siffrorna anger tackningsgraden for klimatdata.
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Lis mer om principerna for berdkning av Finlands Banks nyckeltal i slutet av texten.

Eftersom det tills vidare inte finns en internationellt godkind metod for berikning av
klimatavtrycket for guld, ingar guldinvesteringarna inte i berikningen. Aven
fastighetsinvesteringarna har limnats utanfor rapporten, eftersom berikningsmetoden ocksa

har dr annorlunda 4n for andra portfoljinvesteringar.

De fonder som Finlands Bank anlitar for fastighetsinvesteringar tar fram omfattande rapporter

om sin miljopaverkan och har satt upp langsiktiga klimatmal for sin verksamhet.

Andringar i aktieinvesteringsfonden hade en stor

inverkan pa portféljens utslapp

Finlands Banks mal ir att halvera aktieportfoljens viktade genomsnittliga koldioxidintensitet
(WACI) fran basnivan pa 151 tCO2e fore utgdngen av 20235.

Under 2022 sjonk utslappsintensiteten for aktieportfoljen betydligt jamfort med det
foregdende aret. Detta berodde pé att banken investerade ca 450 miljoner amerikanska dollar
i tvd ESG- och klimatfonder.

Tabell 8.

Minskning av utsldappsintensiteten i Finlands Banks aktieportfolj, jimforelse av utgangsldget och laget vid slutet
av 2022

3112.2022 3112.2021 Q12021 (utgangslage)
WACI (tCO5e) 107 135 151
Procentuell minskning -29 % -1 % -

Kalla: ISS.

Ny praxis for investeringar i rantebarande

vardepapper

Finlands Bank har infort kvantitativa omsattningsbaserade limiter for direktinvesteringar i
rantebirande vardepapper som giller produktionen av fossila branslen.
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Dessutom inledde Finlands Bank 2022 i enlighet med sina klimatmal en ny verksamhetsform,
emittentmoten. Emittenterna uppmuntras faststalla klimatmal och gora berdkningar av
klimatriskerna i sin investeringsverksamhet.

Finlands Bank fortsitter att hilla emittentmoten ocksa under 2023.

Kontinuerlig utveckling av verksamheten med stod av

internationella rekommendationer

Finlands Bank stravar stindigt efter att utveckla hallbarheten i sin investeringsverksamhet.
Finlands Banks experter bidrar aktivt till arbetet i nationella och internationella arbetsgrupper,
framfor allt inom Eurosystemet. Vi haller uppsikt over utvecklingen inom
investeringsbranschen genom att folja referensgrupper for centralbanker och andra

investerare.

Finlands Bank undertecknade de FN-stodda principerna for ansvarsfulla investeringar som en
av de forsta centralbankerna 2019. Genom att underteckna principerna har Finlands Bank
forbundit sig till att rapportera om sina atgarder for att uppnd och framja hdllbarhet.

De som undertecknat principerna far ocksa en utvirdering av sina dtgérder, vilket sedan kan
utnyttjas som underlag for fortsatt utveckling. Utvarderingen kan anvindas for att identifiera
styrkor och svagheter i bankens eget hallbarhetsarbete i jamforelse med den internationella
referensgruppen.

N

Finlands Bank uppdaterade sina principer for ansvarsfulla investeringar och
uteslot ett betydligt antal producenter av fossila branslen fran sina
investeringar.
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Principer for klimatredovisning

Innehéllet i Finlands Banks portfolj har rapporterats utgdende frén lidget per den 31 december
2022. Portfoljens klimatpaverkan har beriknats pa basis av de senaste tillgingliga uppgifterna
om utsldppsnivderna och finansiella och statliga data. Detta innebir att utslippsnivaerna for
innehaven vid utgdngen av 2022 huvudsakligen hanfor sig till 2021. Vissa datapunkter kan
dessutom hinfora sig till 2020 pd grund av uppdateringsintervallet for data fran externa

dataleverantorer.

Berakningsformlerna for tabellerna

Aktier

WACI (viktad genomsnittlig koldioxidintensitet):

i/ investeringens varde emittentens vixthusgasutslapp;
waci=3 ) )
n

portfoljens totala varde emittentens omsattning, miljoner euro;

Totala utslapp:

TCE ZL: investeringens varde; ittent sxth sl
= X .
(fbretagsvéirde inkl. kontanter (EVIC)i) Nt s

n

Klimatavtryck:

i ( investeringens varde;
m\foretagsvarde inkl. kontanter (EVIC);
portfoljens totala varde (miljoner euro)

) X emittentens vaxthusgasutslapp;
CF =

Statsemitterade rantebarande vardepapper

WACI (viktad genomsnittlig koldioxidintensitet):

i/ Investeringens virde; emittentens vaxthusgasutslapp;
WACI=Z< g z) ( g P'Pl>

n \portfoljens totala virde BNP, population, totalkonsumtion;
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Totala utslapp:

X emittentens véixthusgasutsléppi)

TCE = ZL: ( investeringens varde;
B kopkraftsparitetsjusterad BNP;
n

Klimatavtryck:

Zi investeringens varde;
n\kopkraftsparitetsjusterad BNP;

portfoljens totala virde (miljoner euro)

) X emittetens vaxthusgasutslapp;
CF =

Ovriga rantebarande vardepapper

WACI (viktad genomsnittlig koldioxidintensitet):

L s investeringens varde emittentens vaxthusgasutslapp;
wacr=)( ) )
n

portfoljens totala virde emittentens omsitining, miljoner euro;

Totala utslapp:

i
investeringens varde; . . .
TCE = z ( ) X emittentens vaxthusgasutslapp;
n

foretagsvarde inkl. kontanter (EVIC);

Klimatavtryck:

i < investeringens varde;
n\foretagsvarde inkl. kontanter (EVIC);
portfoljens totala varde (miljoner euro)

) X emittentens vaxthusgasutslapp;
CF =
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Hantering av Finlands Banks
finansiella risker 2022

24.3.2023

Till centralbankens ka&rnuppgifter hor att genomféra penningpolitiken och
sdkerstalla stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet. Dessa
uppgifter medfor finansiella risker som Finlands Bank skapar beredskap for
genom att sorja for en stark balansrakning. De penningpolitiska riskerna och
riskerna i de finansiella tillgdngarna okade under 2022.

Investeringsverksamheten och genomforandet av

penningpolitiken ger upphov till risker

Vid utgdngen av 2022 uppgick Finlands Banks finansiella tillgadngar till ca 11 miljarder euro.
Tillgangarna bestod av guld- och valutareserverna och investeringar i aktie- och

fastighetsfonder. De finansiella tillgdngarna omfattar inte poster som hirror fran
genomforande av penningpolitiken, sdsom penningpolitiska krediter till banker eller
vardepapper som forvirvats vid penningpolitiska transaktioner.

I Finlands Banks valutareserv ingar likvida investeringar i rintebirande virdepapper.

Valutareservens storlek har dimensionerats for centralbanksuppgifterna.

En betydande del av Finlands Banks tillgdngar bestdr av virdepapper som forvirvats av
penningpolitiska skl och lanefordringar pa bankerna till foljd av de penningpolitiska
transaktionerna. Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomfors decentraliserat
mellan medlemsstaterna och Europeiska centralbanken (ECB), men riskerna i och intikterna
av dem fordelas till en stor del mellan de nationella centralbankerna.
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Riskerna i de penningpolitiska tillgdngarna motsvarar i princip Finlands Banks andel av de
nationella centralbankernas totala penningpolitiska fordringar enligt
kapitalfordelningsnyckeln. Vid utgangen av 2022 var Finlands Banks andel 1,837 %.

De nationella centralbankerna bar emellertid sjilva riskerna i de obligationer utgivna av stater
och statsbundna institutioner som forvirvas inom ramen for programmet for kop av offentliga
vardepapper och kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP, pandemic emergency
purchase programme).

Volymen av Eurosystemets penningpolitiska tillgangar

minskade

Volymen av Eurosystemets penningpolitiska tillgdngar minskade under 2022 med ca 700
miljarder euro och uppgick vid utgidngen av aret till ca 6 300 miljarder euro. Minskningen
speglar framfor allt fortida dterbetalningar av tilldelning fran riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO, targeted longer-term refinancing operations).

Nettotillgdngskopen inom ramen for programmet for kop av tillgdngar (APP, asset purchase
programme) och PEPP-képprogrammet upphorde under forsta halvaret 2022.
Aterinvesteringarna av kapitalet fran forfallande virdepapper inom ramen for dessa program
fortsatter ocksd efter utgdngen av 2022.

Finlands Banks andel av de penningpolitiska tillgdingarna minskade med ca 13 miljarder euro
och uppgick vid utgdngen av 2022 till ca 106 miljarder euro.

Tabell 9.

Finlands Banks finansiella tillgdngar och 3112.2022 3112.2021
andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgdngar 11037 10 946
Guld 2690 2537
Valutareserv 6 864 6720
Rantebarande vardepapper i euro 0 0
Investeringar i aktiefonder 1328 1513
Investeringar i fastighetsfonder 156 176
Andel av penningpolitiska fordringar 106 168 118 748
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Refinansieringstransaktioner 24 327 40 446

Riktade refinansieringstransaktioner' 24 203 40 375
Andra refinansieringstransaktioner’ 123 70
Obligationer inom programmet for tillgangskop 53757 50 121

Finlandska statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna

institutioner 37 295 34 554
Obligationer utgivna av europeiska institutioner! 5 056 4 859
Sakerstallda obligationer! 5085 5019
Foretagsobligationer’ 6 321 5688
Obligationer inom képprogrammet med anledning av pandemin? 28 046 28 070
Avslutade program 39 m
Virdepappersmarknadsprogrammet! 39 101
Kopprogrammen for sdkerstallda obligationer 0 10
Summa 17 206 129 694

1) Andel enligt kapitalférdelningsnyckeln (1,837% fran 1.2.2020) av de nationella centralbankernas totala fordringar.
2) | tabellen upptas under képprogrammet med anledning av pandemin fordringarna i Finlands Banks balansrékning.

Utover de fordringar som presenterats i tabell 9 upptogs i Finlands Banks balansrakning
fordringar inom Eurosystemet for 48 miljarder euro, som huvudsakligen bestar av

Target2-balansposten (p4 finska). Finlands Banks balansomslutning vid slutet av 2022 uppgick
till 190 miljarder euro.

Finlands Bank hanterar risker genom spridning

Finlands Banks finansiella tillgdngar exponeras for marknads-, kredit- och likviditetsrisker.
Med marknadsrisker avses till exempel forlustrisken till f6ljd av férandringar i valutakurser,
rantor och aktiepriser.

Valutakursrisken medfor mest fluktuationer i virdet av de finansiella tillgdngarna. Finlands
Bank sprider valutakursrisken genom att utover amerikanska dollar ocksa investera i brittiska
pund och japanska yen. Via fordringarna pa Internationella valutafonden sprids Finlands
Banks valutakursrisk ocksa ut pa kinesiska yuan.
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En strategisk allokering av tillgangsklasser bestims med hjilp av ett jamforelseindex.
Jamforelseindexet i forening med ett detaljerat limitramverk styr rante- och kreditrisken i
investeringsverksamheten. Pa detta sitt siakerstiller Finlands Bank investeringar med hog
likviditet och en tillfredsstillande riskspridning mellan tillgangsklasser, linder, maturiteter och

emittenter. Tyngdpunkten i investeringarna ligger pa obligationer med hogt kreditbetyg.

Finlands Bank investerar en del av sina finansiella tillgdngar pa de internationella aktie- och
fastighetsmarknaderna. Investeringarna gors via fonder och bidrar till spridningen av 6vriga

risker i balansrikningen.

Liksom de 6vriga centralbankerna genomfor Finlands Bank de penningpolitiska
kopprogrammen i enlighet med godtagbarhetskriterierna och ovriga riktlinjer for
riskhanteringen for hela Eurosystemet.

Finlands Bank forvaltar sina finansiella tillgdngar ansvarsfullt. Banken tillimpar
hallbarhetskriterier for att avgransa sina direktinvesteringar i rantebarande vardepapper.

Hallbarhets- och tillforlitlighetsbedomningar av tjansteleverantorerna betonas ocksd i den
indirekta investeringsverksamheten.

Den strukturella ranterisken i Finlands Banks

balansrakning

Likviditetstillforseln genom kopprogram och refinansieringstransaktioner redovisas i Finlands

Banks balansrikning pa skuldsidan som en 6kning av centralbanksinldningen.

Eurosystemet faststiller rantenivan pa affirsbankernas inlaning i centralbanken pa
penningpolitiska grunder. Rantebeslutet har en direkt inverkan pa Finlands Banks
rantekostnader. Rantan pa de penningpolitiska tillgdngarna ar daremot i regel fast. Sdledes
sjunker Finlands Banks rintenetto om riantan pa centralbanksinldningen stiger. Denna skillnad
i rantebindningen for tillgdngar och skulder ger upphov till en strukturell rinterisk i Finlands

Banks balansrikning.

Under de senaste aren har avkastningsnivadn pa vardepapper med en fast rantesats som
forvirvats av penningpolitiska skal varit 1dg. Under andra halvaret 2022 borjade
Eurosystemets styrrintor stiga, vilket ocksa har lett till en uppgang i rintan pa
centralbanksinldningen. P4 basis av radande ranteforvintningar vid utgangen av 2022
kommer denna finansieringskostnad att leda till ett negativt resultat for Finlands Bank under

de kommande aren.

Den strukturella ranterisken i balansrikningen minskar nir de penningpolitiska
virdepapperen med fast rinta forfaller till betalning. Aterinvesteringen av kapitalet frin
forfallande vdrdepapper bidrar till att bibehdlla den strukturella ranterisken.
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Diagram 20.

Utveckling av posterna i Eurosystemets balansrakning
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Kélla: Europeiska centralbanken.

Kvartalsuppdateringar av de finansiella risktalen finns tillgingliga pa finska under

Riskhantering och riskkontroll pa Finlands Banks webbplats.

Finlands Banks penningpolitiska risker och riskerna i

de finansiella tillgangarna 6kade under 2022

Finlands Banks finansiella risker 6kade under 2022 jamfort med 2021. Den tilltagande
osdkerheten kring marknadsrantorna hojde marknadsrisken. Dessutom hojde den vikande
marknadssituationen kreditrisken i vardepapper.

Finlands Bank miter de totala riskerna i balansrikningen med vedertagna statistiska metoder.
Mitningen av den penningpolitiska kreditrisken baserar sig pa riskrapporter som tas fram av
Europeiska centralbanken och som kontinuerligt utvecklas under ledning av Eurosystemets
riskhanteringskommitté.

Finlands Banks bedomning av virdet av den totala risken motsvarar en forlust med 1 procents
sannolikhet under det foljande dret (s.k. expected shortfall 99 %). Riskbedomningen
kompletteras med stresstester, som bedémer forlusterna till f6ljd av osannolika men tinkbara
scenarier.
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Vid slutet av 2022 uppgick den totala risken enligt bedomningen till 3,2 miljarder euro.
Guldrisken ingdr inte i bedomningen av den totala risken, eftersom varderegleringskontot for
guld ticker en viardeminskning av betydande storlek. Risktalet ar 3,2 miljarder euro dven om
guldrisken riaknas med.

Diagram 21.

Samlade risker och eget kapital inkl. avsattningar och
varderegleringskonton exkl. guldrisk och varderegleringskonton
for guld i Finlands Banks balansrakning
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Kalla: Finlands Bank.

Vid utgdngen av 2022 uppgick Finlands Banks medel for att ticka forluster till 1,2 miljarder
euro pa virderegleringskonton och 4,5 miljarder euro i avsittningar. Grund- och reservfonden
uppgick till 2,9 miljarder euro (diagram 21).

Riskbuffertarna minskade under aret till f6ljd av att rante- och aktieplaceringarna gick ner i
virde.

Finlands Banks kapitaltackning racker till for att bara de risker som banken exponeras for i
sin verksamhet (diagram 22).
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Diagram 22.

Risker och riskbuffertar exkl. guld och varderegleringskontot
for guld

7 Md euro

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—— 1. Forlust med 1 procents sannolikhet (expected shortfall)

— 2. Tillgdngliga avséttningar och varderegleringskonton

Kalla: Finlands Bank.

138 VERKSAMHETSBERATTELSE


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-22-risker-och-riskbuffertar-exkl-guld-och-varderegleringskontot-for-guld/

Vaxelverkan och
samarbete

142

146

153

157
161

Finlands Bank och den ekonomiska politiken i Finland
2022

Energikrisen och den hdga inflationen avspeglades
2022 i dystrare ekonomiska prognoser for Finland
Finlands Banks forskning under 2022

Internationellt samarbete vid Finlands Bank 2022

De ekonomiska konsekvenserna av Rysslands
anfallskrig och energikrisen i fokus for Finlands Banks

kommunikation 2022




Vaxelverkan och samarbete
24.3.2023

Kriserna under 2022 framhéavde betydelsen av och tillforlitigheten i Finlands
Banks kommunikation. Finlands Bank tog sarskilt stallning till
konsekvenserna av energikrisen for Finlands ekonomi och beddmningen av
policyinsatserna med anledning av krisen.

Finlands Bank tillhandahaller oberoende och forskningsbaserad analys och expertis for
beslutsfattare och hela det finlindska samhallet.

I likhet med tidigare ar tog Finlands Bank fram analyser av den ekonomiska utvecklingen och

deltog i den inhemska ekonomisk-politiska debatten.

Energikrisen dominerade de ekonomiska utsikterna

for Europa och Finland under 2022

I Finland har stodatgirderna med anledning av energikrisen varit mattliga i internationell

jamforelse.

Finlands Bank betonade att stoddtgarderna bor vara battre inriktade pa de svdrast drabbade
hushdllen och genomforas sd att de inte forsvagar incitamenten for energibesparingar och

hiammar den grona omstillningen.

Ar 2022 framhéll Finlands Bank i sina uttalanden att det lénar sig for samhillet att investera i
att skapa forutsittningar for héllbar ekonomisk tillvaxt. Detta sker genom hojning av
utbildningsnivan, bred utveckling av arbetsmarknaden och investeringar i forskning och
innovation.

Finlands Banks nya forskningsprojekt behandlade bl.a. transmissionen av penningpolitiken
och inflationsforvantningarna. Vid Finlands Banks forskningsinstitut for tillvixtmarknader
utmirktes verksamheten under 2022 framst av behovet att ta fram analyser av de ekonomiska

konsekvenserna av Rysslands olagliga anfallskrig.

Nara internationella relationer och samarbete ar

viktiga for Finlands Bank

De ekonomiska fragorna i anslutning till centralbankspolitiken ar till sin natur

gransoverskridande och kraver dirfor ndra internationella relationer och samarbete.




Rysslands anfallskrig mot Ukraina 2022 synliggjorde betydelsen av globalt samarbete.
Allt eftersom coronapandemin littade holls allt fler moten under 2022 dter som fysiska moten.

Internationella valutafondens moten fick stor betydelse i det internationella samarbetet.
Globala utmaningar sdsom livsmedelskrisen, energikrisen och klimatférandringarna kraver

gransoverskridande samarbete.

De ekonomiska konsekvenserna av Rysslands
anfallskrig och energikrisen i fokus for Finlands Banks

kommunikation 2022

Finlands Bank har okat fokus pad beredskap och kontinuitetshantering i sin verksamhet.

Finlands Banks proaktiva forsknings- och analysarbete bevisade sitt virde efter Rysslands
anfall mot Ukraina, dd Finlands Bank fick stor synlighet i medierna genom sina
expertutlatanden och prognoser for Finlands ekonomi.

Betydelsen av Finlands Banks kommunikation och dess tillforlitlighet betonades under 2022
och analysen av den ekonomiska krisen till f6ljd av Rysslands anfallskrig vickte intresse ocksa

utomlands.

Under 2022 tog Finlands Bank fram analyser av krisens ekonomiska konsekvenser och
publicerade aktivt information om dem. Framfor allt experterna vid forskningsinstitutet for
tillvixtmarknader BOFIT har regelbundet och ofta framtritt i finlindska och internationella

medier.




Finlands Bank och den ekonomiska
politiken i Finland 2022

24.3.2023

| sina uttalanden under 2022 tog Finlands Bank sarskilt upp konsekvenserna
av energikrisen for Finlands ekonomi och beddémningen av policyinsatserna
med anledning av krisen. | likhet med tidigare ar tog Finlands Bank fram
analyser av den ekonomiska utvecklingen, den ekonomiska tillvaxten pa
lang sikt och de offentliga finanserna samt deltog i den inhemska
ekonomisk-politiska debatten.

Uttalandena om den inhemska ekonomiska politiken baserar sig pad de méal och den
sjalvstandiga stillning som tillskrivits banken i lagen och i EU:s grundfordrag.

Finlands Banks primara mal ar prisstabilitet. Till 6vriga mal hor insatser for att fraimja hallbar
ekonomisk tillvaxt och finansiell stabilitet. Finlands Bank tillhandahaller aktuell, oberoende
och forskningsbaserad analys och expertis for beslutsfattare och hela det finlandska samhallet.

Finlands Banks fokus ligger pd att identifiera problem och bedéma effekterna av alternativa
handlingsmodeller. Finlands Banks stillningstaganden framfors bland annat i
direktionsmedlemmarnas tal och i bankens uttalanden.




Kriget och energikrisen dominerade 2022 de
ekonomiska utsikterna for Europa och Finland och

upprattholl osakerheten i regionen

De stigande energipriserna har haft en kraftig inverkan pa ekonomierna i eurolidnderna,

eftersom dessa importerar en betydande del av sin energi fran utlandet.

Pa det hela taget dr Finland mindre beroende av rysk energiimport an manga andra
euroldnder. Naturgas anviands dessutom i mindre utstrackning i Finland 4n i euroomradet i
genomsnitt. Darfor har energiprisernas inflationsdrivande inverkan varit mindre i Finland 4n i
ovriga eurolidnder. Den nordiska marknaden har raknat med mattligare prishojningar pa
elektricitet dn de stora eurolindernas marknader.

Den langsiktiga inriktningen av den europeiska energipolitiken har dnnu inte faststallts, vilket
inger oro. Det finns stor variation i utgdngslaget mellan olika europeiska linder, bide avseende

den nuvarande energiproduktionen och eventuella framtida losningar.

I Finland har stodatgarderna med anledning av energikrisen varit méttliga i internationell
jamforelse. Det finns dock en risk for att stodatgarderna hojer grossistpriset pa elektricitet och
visar sig vara kostliga for de offentliga finanserna utan att medféra motsvarande nytta for
hushéllen. Samtidigt bidrar alltfor generdsa och daligt inriktade understod till att bromsa upp
anpassningen av efterfrigan och uppritthdlla en hog prisniva pé lingre sikt, vilket forsvarar
centralbankernas arbete for att stabilisera inflationen kring 2 % pd medellang sikt.

Finlands Bank betonade att stoddtgiarderna ska riktas till de svarast drabbade hushéllen och
genomforas sd att de inte forsaimrar incitamenten for energibesparingar och investeringar som

minskar energiférbrukningen.

Konsolidering av de offentliga finanserna skapar

beredskap for stigande aldersrelaterade utgifter

Under de senaste dren har den ekonomiska politiken praglats av kriser och osdkerhet till f6ljd
av coronapandemin och det ryska anfallskriget.

Snabba och kraftiga penning- och finanspolitiska atgarder har bidragit till att undvika en
konkursvdg, gynnat en god sysselsittningsutveckling och forhindrat en kraftig minskning av

hushallens inkomster.

Samtidigt har dock Finlands offentliga skuldkvot 6kat betydligt. Det fanns ett betydande
strukturellt problem i Finlands offentliga finanser redan fore coronapandemin. Enligt Finlands
Banks nya bedomning fran december 2022 var hallbarhetsunderskottet ca 13 miljarder euro,
dvs. 4 % av BNP.




Det 6kade skuldtrycket pa Finlands offentliga finanser beror pa en obalans mellan de
offentliga inkomsterna och utgifterna, som under de narmaste dren kommer att 6ka pa grund
av vixande vard- och omsorgskostnader och stigande offentliga rinteutgifter.

Efter kriserna ir det viktigt att bygga upp fortroendet for en héllbar finanspolitik. De
offentliga finanserna maste stirkas for att Finland ska kunna sikerstélla finansieringen av
stigande dldersrelaterade och andra nodvindiga utgifter. For att trygga de viktigaste tjansterna
kravs prioritering och en bred kunskapsbas till stod for beslutsfattandet.

Malet bor vara att oka skuldhéllbarheten pa lingre sikt och ta fram ett konsekvent
anpassningsprogram for att uppna detta. P4 sa sitt skulle den ekonomiska politiken i sin
helhet stodja en stabil och forutsigbar omvirld och gora det mojligt att undvika plotsliga
atstramningar i framtiden.

Utover utgiftsnedskirningar och skdrpt beskattning mdste anpassningsprogrammet inbegripa
reformer som 6kar produktiviteten i de offentliga tjansterna och skapar bittre forutsittningar
for ekonomisk tillvaxt pa langre sikt.

Viktigt att sakerstalla forutsattningar for ekonomisk

tillvaxt pa langre sikt

Under 2010-talet 6kade arbetsproduktiviteten ldngsammare i Finland 4n i de 6vriga nordiska
linderna. Fokus for investeringarna ldg pd byggnadsbestdndet i stillet for pa investeringar som

stoder arbetsproduktivitetsokningen.

Samtidigt har befolkningen i arbetsfor dlder borjat krympa. Utbildningsnivan for de unga
aldersklasserna har slutat stiga, vilket ocksa har betydelse for arbetsproduktivitetsokningen.
Aldersklasserna som foddes i slutet av 1970-talet haller pa att bli den tills vidare hogst

utbildade generationen.

Alla dessa faktorer forsvagar tillvaxtutsikterna for Finlands ekonomi pa lingre sikt. Finlands
Bank har i sina uttalanden framhdllit behovet att bryta denna utveckling. Vi kan paverka
utvecklingen genom att investera i utbildning, utveckling av arbetsmarknaden och i forskning
och innovation.

Fler insatser kravs ocksa for att 6ka den arbetsrelaterade invandringen och frimja
integrationen. Sarskilt viktigt ar det att forbattra mojligheterna for utlindska
hogskolestuderande att stanna kvar i Finland efter utexamineringen och bidra med sitt
kunnande till det finlindska samhallet.




Styrningen av den ekonomiska politiken bor utvecklas
till att stodja en langsiktig planering av de offentliga

finanserna

Finlands offentliga finanser har visat underskott i ndstan 15 ars tid. I sina uttalanden 2022 (pa
finska) framholl Finlands Bank att Finland maste dterga till sidana utgiftsramar for
statsfinanserna som tar oss narmare balans i de offentliga finanserna. Detta kriver en stark
politisk uppslutning kring hallbara offentliga finanser och ett malmedvetet genomforande av

nodvindiga reformer.

Samtidigt betonade Finlands Bank att det dr angeldget att besluta om reformen av EU:s
ekonomiska styrsystem utan onddiga droéjsmal. Detta skulla bidra till att de finanspolitiska
reglerna bittre stoder en langsiktig hantering av de offentliga finanserna och skapa svingrum

for stimulerande atgdrder niar ekonomin befinner sig i en recession.



https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/puheet-ja-haastattelut/2022/paajohtaja-rehn-Euroopan-talous-ja-rahapolitiikka-sodan-ja-energiakriisin-varjossa/
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Energikrisen och den hoga
inflationen avspeglades 2022 i
dystrare ekonomiska prognoser for
Finland
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Rysslands anfallskrig mot Ukraina under 2022 kastade en ny mork skugga
over ekonomin. Pa grund av krigets verkningar férutspas Finland glida in i en
mild recession under 2023. Energikrisen och den hdga inflationen kommer
att hédmma den ekonomiska tillvéaxten i Finland under de kommande aren.

Som underlag for utformning och beslut om penningpolitiken maste Eurosystemet bilda sig en
uppfattning om medlemsstaternas ekonomiska lige och utveckling. For detta behovs

oberoende och analytisk bedomning av den ekonomiska utvecklingen under dren framéver.
Finlands Bank ger arligen ut fyra prognoser for Finlands ekonomi.

Den omfattande makroekonomiska prognosen for Finlands ekonomi tas fram i samarbete med
Eurosystemet och publiceras i juni och december varje dr. En betydligt snivare
interimsprognos publiceras i mars och september.

De prognoser som Finlands Bank tog fram under 2022 priglades tydligt av Rysslands
anfallskrig mot Ukraina och dess eskalerande inverkan pa energikrisen och inflationen. Den
akuta energikrisen och den snabbt stigande inflationen forsvagade tillvixtutsikterna for
Finland.

Krigsutbrottet i Europa fick dterhamtningen av ekonomin frin coronapandemin att bromsa
upp och tillforde stor osikerhet i de ekonomiska prognoserna.




Under 2022 reviderades prognoserna for den ekonomiska tillvixten betydligt nedat, sarskilt
prognoserna for 2023.

Interimsprognosen i mars togs fram under stor

osakerhet

Rysslands anfall mot Ukraina i februari 2022 skapade mycket stor osidkerhet i ekonomin,

eftersom krigets utbredning och varaktighet inte var kanda.

I interimsprognosen i mars betonade Finlands Bank att Rysslands anfallskrig mot Ukraina
vasentligt fordndrade utsikterna for Finlands ekonomiska utveckling under dren framéver och
medforde stor ekonomisk osdkerhet.

Finlands utrikeshandel med Ryssland minskade snabbt pa grund av kriget, och de ekonomiska
konsekvenserna av kriget bedomdes bli ldngvariga om det tar lang tid att ersitta bortfallet av
den ryska marknaden.

P4 grund av den stora osidkerheten tog Finlands Bank fram tvd scenarier for interimsprognosen
i mars. I bada scenarierna beriknades Rysslands anfallskrig mot Ukraina forsvaga den
ekonomiska tillvixten och driva upp inflationen.

Det gynnsammare scenariot byggde pd antagandet att inflationen och nedgéngen i
exportefterfrigan blir mattliga och att ekonomin relativt snabbt anpassar sig till den nya
situationen. Enligt detta scenario okar totalproduktionen med 2 % under 2022 och med
1,5 % under 2023 (tabell 10).

Det negativare scenariot raknade med att kriget drar ut pd tiden, att den ekonomiska krisen i
Ryssland fordjupas och att Finlands ekonomi anpassar sig langsamt till situationen. Enligt
detta scenario blir BNP-tillvixten endast ca 0,5 % under bade 2022 och 2023. Inflationen
vintades stiga till 5 % under 2022 och direfter sjunka till 3 % under 2023.

| juniprognosen vantades kriget strypa den

ekonomiska aterhamtningen i Finland

I juniprognosen konstaterade Finlands Bank att Finlands utrikeshandel med Ryssland hade
rasat till f6ljd av kriget och att den ekonomiska tillvixten forsvagades av den ckade
osikerheten i kombination med stigande priser.

Enligt prognosen vintades inflationen stiga pa grund av hoégre ravaru- och energipriser och
viaxande flaskhalsar i produktionen till f6ljd av kriget. Den tilltagande osdkerheten i ekonomin
vintades forsimra bade konsumtions- och investeringsutsikterna. Den hoga inflationen

bedémdes dimpa hushéllens konsumtionsokning och minska konsumenternas kopkraft.




I Finlands Banks prognos i juni berdknades den ekonomiska tillvaxten ligga mellan de tva
scenarier som tagits fram i mars. Finlands Bank forutspadde att den ekonomiska tillvixten
kommer att ligga vid 1,7 % under 2022 och sedan minska till 0,5 % under 2023 pa grund av
krigets verkningar. Den ekonomiska tillvixten forvantades dock stiga till 1,5 % under 2024 i
takt med att svarigheterna i den globala ekonomin minskar och inflationen saktar in.
Effekterna av kriget och coronapandemin férvintades gradvis bedarra.

I juniprognosen betonades att den ekonomiska utvecklingen kan bli samre dn beraknat och att
aven recession dar mojlig. Inflationen kan bli hogre och marknadsriantorna stiga snabbare dn

vantat.

Trots flera nedatrisker var prognosen dock ocksé forenad med vissa uppdétrisker. Bade
exporten och den inhemska efterfrdgan kan till exempel 6ka snabbare dn vintat om foretagen

snabbt lyckas anpassa sin verksamhet och ersitta de forlorade marknaderna med nya.

Enligt interimsprognosen i september vantades den
ekonomiska tillvaxten stagnera mot slutet av 2022 till

foljd av energikrisen

I interimsprognosen i september kom Finlands Bank med det tydliga budskapet att risken for
recession hade okat pa grund av energikrisen och den kraftigt stigande inflationen. Finlands
ekonomi beridknades krympa nagot under 2023 och den vikande konjunkturen varsla om ett
slut pa den gynnsamma sysselsattningsutvecklingen.

Finlands Bank framholl vidare att den exceptionellt hoga inflationen tirde pa hushéllens
kopkraft och att konsumenternas fortroende var mycket lagt, vilket minskar den privata
konsumtionen. Trycket pa konsumentpriserna beriaknades inte latta forran 2023, da
energiprisokningen vintades sakta in.

Interimsprognosen i september riknade med en snabbare ekonomisk tillvixt for 2022 an vad
som tidigare prognosticerats, men forutsdg en storre avmattning i tillvixten dn vantat under
2023 och 2024. Enligt interimsprognosen forviantades Finlands ekonomi vixa med 2,2 %
under 2022 tack vare den starka utvecklingen under forsta halvaret och krympa med 0,3 %
under 2023 for att 2024 ater stiga till drygt 1 %, dvs. ndra den finlandska ekonomins
langsiktiga tillvaxtpotential.

Interimsprognosen i september praglades fortfarande av flera betydande osdkerhetsfaktorer,
inte minst energikrisens framfart i Europa. Ocksa inflationsprognosen omgavs av stor
osikerhet. Om perioden med hog inflation forliangs ytterligare, forsvagas hushallens kopkraft
mer dn vantat.




Enligt decemberprognosen glider Finlands ekonomi in

i en recession

I den omfattande prognosen i december beriknades Finlands ekonomi glida in i en mild
recession under 2023 till foljd av energikrisen, som Rysslands anfallskrig fordjupat ytterligare,

och de snabbt stigande levnadskostnaderna.

Jamfort med prognosen i september bedomde Finlands Bank i december att ekonomin
kommer att krympa kraftigare under 2023 4n vad som tidigare antagits. Recessionen
uppskattades dock bli kortvarig och ekonomin lingsamt borja vixa under 2024, da
energikrisen littar och osikerheten skingras. Tillvixten vintas ocksa fa stod av exporten
under prognosperioden i takt med uppgangen pa exportmarknaden.

I december forutspiddde Finlands Bank att BNP kommer att krympa med 0,5 % under 2023
och dterhdmta sig till 1,1 % under 2024. Tillviaxten stiger till ca 1,5 % under 2025, dvs. nira
den langsiktiga tillvixtpotentialen.

I prognosen framholls att Finlands ekonomiska tillviaxt dr svag pa en bred front. Den snabba
inflationen tar pa kopkraften och konsumenternas fortroende ligger pa en mycket ldg niva.
Osakerheten tynger inte endast den privata konsumtionen utan ocksa efterfrigan pa

investeringar.

I decemberprognosen fiste Finlands Bank stor vikt vid utvecklingen pa arbetsmarknaden. Den
stagnerade ekonomiska tillvixten och foretagens forsamrade forvantningar pa sysselsattningen
aterspeglas ocksd i konjunkturen pa arbetsmarknaden. Sysselsattningstillvixten bromsar in
och arbetslosheten stiger tillfalligt. Sysselsattningen ligger dock fortfarande kvar pé en god
nivd, eftersom recessionen blir kortvarig och arbetskraftsbristen i mdnga branscher ar
strukturell.

Enligt decemberprognosen vintades inflationen avta under de nirmaste dren nir flaskhalsarna
i produktionen littar, dtstramningen av penningpolitiken borjar fa genomslag och den

inhemska efterfrigan minskar.

Prisfallet pa rdolja och rdvaror dimpar 6kningen av konsumentpriserna, medan de hoga
elpriserna dock fotsatter att uppratthalla pristrycket, sarskilt under de kommande
vintermdnaderna. En del av det ackumulerade kostnadstrycket speglas med efterslapning i

priserna pa livsmedel, konsumtionsvaror och tjinster.

Riskerna i decemberprognosen var huvudsakligen nedatriktade. Utvecklingen pd Finlands
exportmarknad var fortfarande instabil pa grund av kriget i Ukraina. Osdkerheten var
fortfarande stor i slutet av 2022, men hade dock minskat ndgot under aret. Den storsta oron

om krigets spridning och energitillgdngen hade i stort sett skingrats.




Tabell 10.

Finlands Banks prognoser reviderades nedat 2022 2023 2024 2025

Interimsprognos i mars

- Scenario 1: gynnsam ekonomisk utveckling 2,0 % 1,5 % - -
- Scenario 2: svag ekonomisk utveckling 0,5 % 0,5 % - -
Konjunkturprognos i juni 1,7 % 0,5 % 1,5 % -
Interimsprognos i september 2,2 % -0,3 % 11 % -
Konjunkturprognos i december 1,9 % -0,5 % 11% 1,5 %

Kalla: Finlands Bank.

Prognosmodeller och analyser till stod for

prognosarbetet

Finlands Bank tar fram prognoser och alternativa scenarier med hjilp av den
makroekonomiska modellen Aino 2.0, som utarbetats for att avbilda Finlands ekonomi.
Ocksd Aino 3.0, som bygger pa den tidigare modellen, anvinds i stor utstrackning for att
utarbeta analyser och alternativa scenarier. Utvecklingsarbetet kring prognosmodellerna och
informationssystemen och verktygen for dem utgor en viktig del av prognosticeringen av

Finlands ekonomi.
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Aino-modellerna avbildar Finlands ekonomi
som helhet

Finlands Bank utnyttjar olika ekonomiska och statistiska modeller i sitt
prognos- och analysarbete. Modellerna Aino 2.0 och Aino 3.0 (pa
engelska) avbildar Finlands ekonomi som helhet. De &r sa kallade
dynamiska stokastiska allmanjamviktsmodeller (DSGE-modeller) och
lampar sig sarskilt val for analys av konjunkturfluktuationer.

Bada Aino-modellerna uppdaterades under 2022

Aino 2.0 togs i bruk vid Finlands Bank 2016 och anvands for att ta fram
Finlands Banks ekonomiska prognoser och olika alternativa scenarier.

Aino 3.0 &r nara relaterad till Aino 2.0-modellen, men den fokuserar pa att
ge en exaktare bild av hushallssektorn, hushallsskulden och
bostadsmarknaden.

Utvecklingsarbetet for Aino 3.0 inleddes vid Finlands Bank 2017 och den
forsta versionen av modellen stod fardig 2020. Déarefter har bada Aino-
modellerna utvecklats vidare.

Under 2022 uppdaterades strukturen for Aino 2.0-modellen och dess
parametrar omestimerades for att modellen battre ska spegla
konjunkturdynamiken i Finlands ekonomi. Samtidigt tog Finlands Bank i
bruk en motsvarande uppdaterad version av Aino 3.0.

Aino 3.0 mdjliggor en noggrannare analys av sambanden
mellan det finansiella systemet och den reala ekonomin

Aino 3.0 utvidgar Finlands Banks verktygslada fér konjunktur- och
policyanalys. Modellen mdjliggdr en noggrannare analys av kopplingarna
mellan det finansiella systemet och den reala ekonomin i Finland.



https://publications.bof.fi/handle/10024/47826
https://publications.bof.fi/handle/10024/48124
https://publications.bof.fi/handle/10024/48124

Aino 3.0-modellen kan anvandas for att undersoka bland annat hur
hushallens skuldsé&ttning inverkar pa konjunkturfluktuationerna i ekonomin
eller via vilka transmissionskanaler Europeiska centralbankens
penningpolitik formedlas till Finlands ekonomi. Modellen kan ocksa
tillampas for att analysera hur t.ex. skarpta villkor for bankernas utlaning
inverkar pa investeringar och ekonomisk tillvaxt i Finland.

Under 2022 anvandes Aino 3.0-modellen for att ta fram ett alternativt
scenario (pa finska) som publicerades i samband med Finlands Banks

decemberprognos. Scenariot innehdll en beskrivning av nedatriskerna i
prognosen, som — om de realiseras — skulle kunna leda till en betydligt
svagare ekonomisk utveckling an vantat.

Scenariot anvandes for att beddma i vilken utstrackning hushallssektorns
skuldsattning skulle kunna fordjupa recessionen om levnadskostnaderna
och rantenivan stiger snabbare &n véntat.

Som underlag for prognoserna publicerades flera 6versikter och artiklar om Finlands ekonomi
pa webbplatsen eurojatalous.fi (pd finska och engelska). Mdnga av dem behandlade de

ekonomiska konsekvenserna av Rysslands anfallskrig mot Ukraina, till exempel energikrisen
och den kraftigt stigande inflationen. Artiklarna diskuterade ocksd bland annat annat laget i

Finlands offentliga finanser och utvecklingen av kostnadskonkurrenskraften.

Som ytterligare underlag for prognoserna ger Finlands Bank ocksa ut en konjunkturoversike

for Finlands ekonomi (pd finska) pd eurojatalous.fi.

Oversikten relaterar den ekonomiska utvecklingen mot bakgrund av de senaste indikatorerna.
Den redovisar ocksd BNP-prognoser som bygger pa kortsiktiga indikatormodeller. Under 2022
borjade Finlands Bank publicera konjunkturdversikterna i form av en koncis diapresentation.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/4/kotitalouksien-kulutus-voi-olla-kovilla-energiakriisissa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/4/kotitalouksien-kulutus-voi-olla-kovilla-energiakriisissa/
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2023/artikkelit/suhdannetilanne-on-yha-heikko/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2023/artikkelit/suhdannetilanne-on-yha-heikko/
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Finlands Banks forskning under
2022
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Finlands Banks forskningsarbeten publicerades i ledande ekonomiska
tidskrifter under 2022. Bankens nya forskningsprojekt behandlade bl.a.
transmissionen av penningpolitiken och inflationsférvantningarna. Vid
Finlands Banks forskningsinstitut for tillvaxtmarknader praglades 2022
framst av behovet av aktuell analys och kommunikation till foljd av Rysslands
anfallskrig.

Forskningen vid Finlands Bank erbjuder ett mangfasetterat stod for beredningen av

penningpolitiken och bidrar till en battre forstielse av den penningpolitiska transmissionen.

Ett bra exempel p4 ett sddant forskningsbidrag ar Francesco D'Acuntos, Daniel Hoangs,
Maritta Paloviitas och Michael Webers artikel Q. Expectations, and Choice (pd engelska),
som utkom i den prestigefyllda tidskriften Review of Economic Studies och behandlade

kognitiva fiardigheters inverkan pa konsumenternas inflationsforvantningar och
konsumtionsplaner (p4 finska).

Vid Finlands Banks forskningsinstitut for tillvixtmarknader (BOFIT) utmarktes verksamheten
under 2022 framst av behovet att ta fram analyser av de ekonomiska konsekvenserna av
Rysslands olagliga anfallskrig.

Efterfrigan pd forskning och vilgrundade synpunkter var mycket stor 2022 bade inom och
utanfor Finland. Dessutom utvidgades BOFITs verksamhetsomrade till att 2ven omfatta
overvakning och analys av globala ekonomiska fenomen.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/kognitiiviset-kyvyt-vaikuttavat-kuluttajien-inflaatio-odotuksiin-ja-kulutussuunnitelmiin/
https://iceanet.org/wp-content/uploads/2022/01/Weber.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/kognitiiviset-kyvyt-vaikuttavat-kuluttajien-inflaatio-odotuksiin-ja-kulutussuunnitelmiin/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/kognitiiviset-kyvyt-vaikuttavat-kuluttajien-inflaatio-odotuksiin-ja-kulutussuunnitelmiin/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/kognitiiviset-kyvyt-vaikuttavat-kuluttajien-inflaatio-odotuksiin-ja-kulutussuunnitelmiin/

Finlands Banks diskussionsrapporter 2022

I de engelsksprakiga diskussionsunderlagen som publicerades 2022 behandlades bland annat
penningpolitikens inverkan pd inkomstfordelningen (pd engelska) (Petri Maki-Franti, Aino

Silvo, Adam Gulan och Juha Kilponen), kreditrisk- och likviditetsmarginalerna i eurolindernas

statsobligationer (pd engelska) (Juuso Nissinen och Markus Sihvonen) och lingsiktiga
konsekvenser (pd engelska) av djupa recessioner (David Aikman, Mathias Drehmann, Mikael

Juselius och Xiaochuan Xing). Michaela Elfsbacka-Schmoller bedrev forskning om
finanspolitikens (pd engelska) effekter och (i samarbete med Martin Spitzer) om

penningpolitikens (pd engelska) effekter pd ekonomisk tillvixt pa lingre sikt. Andra
forskningsimnen omfattade exempelvis finansieringen av banker och foretag under krisen (pa

engelska) (Markus Haavio, Antti Ripatti och Tuomas Takalo), forvantningarna (pa engelska

om det ekonomiska ldget under pandemin (Gene Ambrocio och Iftekhar Hasan) och
nationalekonomiska forskares syn (pd engelska) pa penningpolitiska mdlsattningar (Gene

Ambrocio, Andrea Ferrero, Esa Jokivuolle och Kim Ristolainen).

I BOFITs diskussionsunderlag och Policy Brief-publikationsserien gav banken ut
forskningsbidrag bland annat om det tidsmissiga sambandet mellan indragning av koncession
for ryska banker och politiska val (pé engelska) (Zuzana Fungacova, Alexei Karas, Laura

Solanko och Laurent Weill) och den ryska statsekonomin (pa engelska) (Vesa Korhonen).

De olika konsekvenserna av det ryska anfallskriget och de ekonomiska sanktionerna mot
Ryssland undersoktes i flera engelsksprakiga BOFIT Policy Brief-artiklar. T artiklarna
diskuterades bland annat Rysslands ekonomiska integration i varldsekonomin (pé engelska),
sanktionernas inverkan pa Rysslands egen produktion (pa engelska) och importen av
teknologiprodukter frdn Asien till Ryssland (pa engelska).

Publikationsserien BoF Economics Review 2022

I bidragen till publikationsserien BoF Economics Review (pa engelska) diskuterades hur
aldersstrukturen (pd engelska) och de ldga riantorna (pa engelska) inverkar pa sparandet, den
avtagande tillvixten i Finlands export (pa engelska), prognostiseringen av utlaningen till
hushallen (p4 engelska) samt optimala kapitalkrav fér banker (pé engelska) och begransningar

av kapitalrorelserna(pd engelska).

Finlands Banks referentgranskade publikationer i
internationella tidskrifter 2022

Forskning av hogsta kvalitet 6kar Finlands Banks inflytande och prestige som
samarbetspartner i Finland och internationellt. Ett matt for kvaliteten dr antalet publikationer

i vil ansedda ekonomiska tidskrifter.
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Utover den ovan niamnda artikeln i Review of Economic Studies gavs under 2022 ocksé bland
annat foljande forskningsartiklar ut:

Joseba Martinez, Thomas Philippons och Markus Sihvonens undersokning Does a Currency
Union Need a Capital Market Union (pa engelska) i tidskriften Journal of International

Economics.

Juha Kilponens, Jouko Vilmunens och Oskari Vihimaas forskningsarbete Revisiting
intertemporal elasticity of substitution in a sticky price model (pa engelska) i tidskriften

Journal of Economic Dynamics and Control.

Claudio Borios, Piti Disyatats, Mikael Juselius och Phurichai Rungcharoenkitkulis
undersokning Why So Low for So Long? A Long-Term View of Real Interest Rates (pd
engelska) i tidskriften International Journal of Central Banking.

Denis Davydovs, Jukka Sihvonens och Laura Solankos undersokning Who cares about
sanctions? Observations from annual reports of European firms (pé engelska) om

sanktionernas konsekvenser for europeiska foretag i tidskriften Post-Soviet Affairs.

Satu Nurmis, Juuso Vanhalas och Matti Viréns undersokning om zombieforetag Are zombies

for real? Evidence from zombie dynamics (pa engelska) i tidskriften International Journal of

Industrial Organization.

Zuzana Fungacovas, Eeva Kerolas och Laurent Weills undersokning om transmissionen av den

kinesiska penningpolitiken Does bank efficiency affect the bank lending in China? (pa
engelska) i tidskriften Emerging Markets Review.

Presentation av Finlands Banks forskningsarbeten for

intressenter

Finlands Banks undersokningar presenterades under 2022 vid ett flertal evenemang ordnade
av Eurosystemet och vid evenamang i Finland och utomlands.

Finlands Banks experter publicerade flera engelsksprakiga kolumner pd VoxEU och artiklar
om sina undersokningar i SUERF:s publikationsserie Policy Briefs (pd engelska).

Konferenser i Finland och utomlands 2022

I augusti holl Finlands Bank en temasession under rubriken Financial Literacy, household
finance and beliefs vid drsmotet for Central Bank Research Association (CEBRA) i Barcelona
och seminariet Workshop on Banking and Institutions (pa engelska) i samarbete med

Strasbourg University och Fordham University.
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I september stod Finlands Bank vird for en vetenskaplig hybridkonferens under rubriken
Monetary Policy in the Post-Pandemic Era tillsammans med den europeiska organisationen
CEPR (Centre for Economic Policy Research).

I oktober arrangerade Finlands Banks forskningsinstitut for tillvixtmarknader i samarbete
med FN-universitetets institut for forskning om utvecklingsekonomi UNU-WIDER en
internationell konferens under rubriken Debt and Innovative Finance in Developing
Countries (pd engelska) om tillvixtekonomiernas skuldfrdgor och nya grona

finansieringsinstrument.

Under 2022 arrangerade Finlands Bank dessutom ett flertal korta forskningsseminarier,
huvudsakligen i hybridform.
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Internationellt samarbete vid
Finlands Bank 2022

24.3.2023

De ekonomiska fragorna i anslutning till centralbankspolitiken ar till sin natur
gransoverskridande och kraver darfor néra internationella relationer och
samarbete. Allt eftersom coronapandemin |attade holls allt fler méten under
2022 ater som fysiska moten.

Eurosystemet dr Finlands Banks viktigaste samarbetsnatverk.

Dessutom deltar Finlands Bank i internationella och europeiska institutioners och kommittéers
verksamhet och har ett ndra samarbete med centralbankerna i andra linder.

Diagram 23.

Finlands Bank ar en internationelit
ansedd paverkare och samarbetspartner
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-23-finlands-bank-ar-en-internationellt-ansedd-paverkare-och-samarbetspartner/

Finlands Bank 4r medlem i flera ECB- och EU-organ och andra internationella organisationer.
Se alla uppgifter pd Finlands Banks webbplats (pdf).

Finlands Bank svarar for Finlands kontakter med

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (IMF, International Monetary Fund) dr en organisation som
bestir av 190 medlemslinder. Dess uppgift ar att frimja internationellt samarbete, 6ppen och

regelbaserad internationell handel, hallbar ekonomisk tillviaxt och finansiell stabilitet.

Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn ir Finlands representant i IMF:s styrelse, som ar
valutafondens hogsta beslutande organ.

Finlands Bank utovar inflytande i IMF:s verksamhet ocksa i den nordisk-baltiska valkretsen,
som i IMF:s direktion representeras av en gemensam direktionsmedlem. Mika Posos tredriga
mandatperiod i direktionen I6pte ut i slutet av 2022.

Linderna i valkretsen tar fram gemensamma stillningstaganden i policyfrigor som behandlas
av IMF:s direktion. Under perioden 2020-2022 1ag beredningsansvaret hos Finland. Finlands
Bank och finansministeriet tog fram stillningstagandena tillsammans.

Lis mer om Finlands inverkan pd IMF:s beslut i Euro & talous-bloggen (p4 finska).

Valkretsens verksamhet styrs av den nordisk-baltiska monetira och finansiella kommittén
(Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee, NBMFC), dir vice ordféranden i Finlands
Banks direktion Marja Nykanen dr medlem.

Internationella valutafondens moten ar viktiga forum for internationellt samarbete

Efter coronapandemin dtergick IMF till att ordna sina var- och drsméten i Washington DC,
dar ocksd Finlands Bank var narvarande.

IMF:s moten ar viktiga for det internationella samarbetet och i samband med dem holls ocksé
moten i Internationella monetira och finansiella kommittén (IMFC, International Monetary
and Financial Committee).

Diskussionerna pd motena fokuserade pa utsikterna for varldsekonomin, den globala
finansiella stabiliteten och aktuella ekonomisk-politiska utmaningar. Rysslands anfallskrig mot

Ukraina fordomdes allmint av motesdeltagarna.

I sina anforanden vid var- och drsmétena betonade IMF:s verkstillande direktor Kristalina
Georgieva behovet av beslutsamma policydtgarder och enighet i det internationella samfundet.
Hon tog ocksd upp osikerheten kring de ekonomiska utsikterna, den okade kriskansligheten i
virlden och den svara politiska omvirlden. Globala utmaningar, sisom livsmedelskrisen,

energikrisen och klimatférandringar, kan l6sas endast genom internationellt samarbete.



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/tehtavat/documents/suomen-pankki-ekpn-ja-eun-elimissa-seka-muissa-kansainvalisissa-elimissa.pdf
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Lis mer om stimningarna under IMF:s och Virldsbankens drsmoten i chefdirektorens blogg
pa finska).

Finlands Bank medverkar i arbetet inom Europeiska

unionens institutioner och kommittéer

Finlands Bank dr medlem i EU:s Ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and
Financial Committee, EFC). Kommittén har till uppgift att frimja samordningen av den
ekonomiska politiken mellan medlemslinderna och delta i beredningen av arbetet i radet for

ekonomiska och finansiella fragor (Ekofin).

Under 2022 sammantradde EFC 13 ganger i sin fullstindiga sammansattning som omfattar
centralbankerna.

Kommittén diskuterade bland annat konsekvenserna av det ryska anfallskriget for ekonomin
och finansmarknaden, energipriser och derivatmarknaden for energi, sanktionerna mot
Ryssland, stodpaketen till Ukraina och de ekonomiska och finansiella konsekvenserna av
klimatforandringarna.

Kommittén beredde ocksd gemensamma stillningstaganden infor internationella moten.

Finlands Bank medverkar ocksa i arbetet inom flera EU-kommittéer och institutioner som
framjar stabiliteten i bank- och finanssystemet. Den viktigaste av dem dr Europeiska
systemrisknimndens (European Systemic Risk Board, ESRB) styrelse, diar Finlands Banks
chefdirektor dr medlem.

Under 2022 behandlade ESRB:s styrelse bland annat konsekvenserna av det ryska anfallskriget
for finansmarknaden och for finansiella stabilitetsrisker och diskuterade bland annat
sarbarheterna i EU:s finansiella system och systemets motstindskraft mot kriser. Dartill

diskuterade ESRB:s styrelse EU-landernas makrotillsynspolitik och makrotillsynsdtgarder.

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)

framjar samarbete och dialog mellan centralbankerna

Finlands Banks chefdirektor deltar i BIS (Bank for International Settlements) regelbundna
centralbankschefsmoten.

P4 motena diskuteras utvecklingen av och aktuella fragor inom virldsekonomin och

finansmarknaden samt andra viktiga centralbanksfragor.
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Finlands Banks samarbete med de 6vriga nordiska

centralbankerna

Finlands Bank har nira kontakter med de 6vriga nordiska centralbankerna. De nordiska

centralbankscheferna samlas arligen for att behandla aktuella frigor.

De nordiska centralbankscheferna traffades 2022 i november i Oslo. Centralbankscheferna
diskuterade bland annat inflationsrelaterade fragor och sikerheten i betalningssystemen.

Vice centralbankscheferna triffades tva ganger, i Reykjavik i april och i Oslo i december.

Samarbetet mellan experter pa Finlands Bank och experter fran de 6vriga nordiska
centralbankerna framjas regelbundet vid olika moten kring teman som tangerar flera olika

avdelningars arbete.




De ekonomiska konsekvenserna av
Rysslands anfallskrig och
energikrisen i fokus for Finlands
Banks kommunikation 2022

24.3.2023

| Finlands Banks kommunikation betonades under 2022 begriplighet och
experternas starka roll. Samtidigt larde sig bankens anstéallda nya hybrida
arbetssatt. Centralen for ekonomiskt kunnande, som deltar i genomférandet
av den nya nationella strategin for ekonomiskt kunnande, inledde sin
verksamhet vid Finlands Banks myntmuseum i januari 2022.

Finlands Banks kommunikation och dess tillforlitlighet fick 6kad betydelse under 2022.
Analysen av den ekonomiska kris som foljde av Rysslands anfallskrig vickte internationellt
intresse. Finlands Bank klarade sig ockséd bra genom den tvd dr linga coronapandemin.

Vid slutet av 2022 gjorde Finlands Bank en utredning av verksamheten i den krisorganisation
som inrattats under coronatiden. Enligt utredningen var Finlands Banks kommunikation

under coronapandemin lyckad och tillracklig och nddde ut via flera kanaler.

Bankens regelbundna och uppsokande kommunikation ckade personalens trygghetskinsla
under coronapandemin. Andra betydande framgangar var bland annat det snabba
upprittandet av en krisorganisation, insatser for att sikerstilla verksamhetens kontinuitet och

sorja for medarbetarnas hilsa och sidkerhet samt den smidiga 6vergangen till distansarbete.




Finlands Bank studerade och analyserade de
ekonomiska konsekvenserna av Rysslands anfallskrig

och informerade om dem ocksa internationellt

Beredskap och kontinuitetshantering har fatt en allt viktigare roll i Finlands Banks
verksambhet, vilket ocksa dterspeglas i bankens strategiska mal for dren framover. Finlands
Bank bidrar pa nationell niva till att sikerstilla kontinuiteten i det finansiella systemet
tillsammans med finansiella aktorer och andra myndigheter.

Rysslands attack mot Ukraina i februari 2022 blev startskottet till en exceptionell period i
Finlands Bank. Bedomningen av de ekonomiska utsikterna och utmaningarna efter

coronapandemin forbyttes i studier och analyser av krigets ekonomiska konsekvenser.

Kriget fick snabbt dterverkningar pa hela den globala ekonomin. Den energikris som
Rysslands anfallskrig utloste bromsade upp den ekonomiska tillvaxten i Finland och fick
inflationen att accelerera. Centralbankerna svarade pd den stigande inflationen genom att

strama 4t penningpolitiken och hoja styrrantorna.

Finlands Bank utvarderade under 2022 de ekonomiska konsekvenserna av krisen och gav
aktivt ut information om dem. Framfor allt experterna vid forskningsinstitutet for
tillvaxtmarknader BOFIT har regelbundet och ofta framtritt i finlindska och internationella

medier.

P4 bankens webbplats finns samlat material om de ekonomiska konsekvenserna av kriget som
Finlands Bank gett ut (pa finska).

Finlands Bank publicerar aktuell, oberoende och

forskningsbaserad information for allmanheten

Ar 2022 var malet for Finlands Banks kommunikation att publicera mangsidigt och riktat
lattbegripligt innehéll i Finlands Banks samtliga kanaler. Lattforstaeligt innehall publicerades

bland annat i form av korta sammanfattningar, infografik och korta videor.

Viktiga teman for Finlands Banks kommunikation 2022 var konsekvenserna av Rysslands
anfallskrig for ekonomin och sikerstallandet av forsorjningsberedskapen inom betalningar.

Finland Banks externa kommunikation tog dessutom upp atstramningen av Europeiska
centralbankens (ECB) penningpolitik, 6kningen i hushallens vardagliga utgifter i takt med den
accelererande inflationen och de kraftigt stigande energipriserna samt konsekvenserna av
ranteuppgangen for boldnetagarna.
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Finlands Banks experter deltog aktivt i kommunikationen 2022. Under aret publicerades 55
blogginlagg. Vid utgdngen av 2022 hade uppskattningsvis en fjardedel av bankens

medarbetare anslutit sig till Twitter-gruppen for Finlands Banks experter.

Experternas delaktighet i debatten pa de sociala medierna har stirkt bankens stallning som en
palitlig organisation.

Medarbetarnas aktivitet har bidragit till att Finlands Banks meddelanden fitt en bred

spridning pa de sociala medierna och visat sig i form av delning av korrekt information och

(23,

kollegialt stod.

Finlands Bank tillhandahall aktuell, oberoende och forskningsbaserad
information om de ekonomiska konsekvenserna av det ryska anfallskriget.

Finlands Banks arbete som producent av tillforlitlig

information accentueras under kriser

Finlands Banks aktiva arbete med att ta fram tillforlitlig och oberoende information under sa
kallade normala forhallanden har under kriser resulterat i ett stort intresse for Finlands Banks

experter och innehall.

Finlands Banks proaktiva forsknings- och analysarbete bevisade sitt virde efter Rysslands
anfall mot Ukraina, d& Finlands Bank fick stor synlighet i medierna genom sina

expertutlitanden och prognoser for Finlands ekonomi.

Under krigets forsta manad nimndes Finlands Bank i samband med kriget i 53 ledare,

kolumner eller redaktorskommentarer.

Finlands Bank omarbetade publikationssidan eurojatalous.fi (pa finska) utifrdn en

anvindarundersokning, intressentintervjuer och bankens egna experters observationer.

Den omarbetade webbplatsen som lanserades vid utgangen av 2022 tillgodoser anvandarnas
behov bittre 4n tidigare. Vid reformen beaktades ocksa webbtjanstens anviandbarhet och
tillganglighet. Samtidigt uppdaterades sidornas visuella utformning.



https://twitter.com/i/lists/186142859?s=20
http://www.eurojatalous.fi/fi/

Diagram 24.
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| Finlands Banks interna kommunikation 2022

betonades utmaningarna med hybridarbete och

oo

sdkerhetsmiljon

Ar 2022 vid Finlands Bank priglades av anpassningen till en ny arbetslivskultur dir
medarbetarna lirde sig att ta till sig nya arbetssitt och arbeta tillsammans enligt en
hybridmodell.

Satsningarna pa personalens arbetshilsa och vilmdende samt trygghet i verksamheten syntes i
Finlands Banks arbetsplatskommunikation.

De anstilldas bidrag for att skapa en trygg vardag pd arbetsplatsen har varit viktigt.
Kampanjen Trygghet i vardagen som bérjade i slutet av 2021 och pagick under hela 2022 gav
personalen okad kompetens inom trygghet och informationssakerhet.

Den interna kommunikationen under kampanjen behandlade bland annat siker och trygg
ndrvaro pa sociala medier och webben, principerna for ansvarsfull kommunikation och
informationspaverkan. Enligt den avslutande enkiten efter kampanjen upplevde medarbetarna
att de tack vare kampanjen ocksd sjilva arbetade tryggare i vardagen.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-24-begriplighet-och-expertkunskap-i-fokus-for-finlands-banks-kommunikation-2022/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/verksamhet-och-strategi/hybridarbete-och-nya-personalformaner-stoder-medarbetarnas-vardag-pa-finlands-bank/

Moéte mellan kultur, manniskor och historia pa

bankens oppet hus-evenemang

Finlands Bank holl 6ppet hus for allmanheten i sin huvudbyggnad och pd Myntmuseet vid
madnadsskiftet september—oktober 2022.

Huvudteman for evenemanget var konst och historia, pengar och betalningar samt
ekonomiskt kunnande. Informations-, konst- och historieinnehall presenterades i Finlands
Banks huvudbyggnad och pd Myntmuseet.

Fore det allmidnna evenemanget ordnade banken en familjedag for sina anstillda och deras

anhoriga. Separata evenemang ordnades dven for intressenter.

P4 6ppet hus-evenemanget holls aktuella informationsinslag om bland annat nitfiske och
sanktionerna med anledning av Rysslands anfallskrig. Ocksa for barnen ordnades eget
program med konstverkstad och idéklickning om sedelhack. De fick ocksd prova pd att kinna
igen sdkerhetsdetaljerna pa en sedel.

Oppet hus-evenemanget lockade under tre dagar ca S 100 besokare. Ta del av stimningen pa
dagarna for allminheten pa Finlands Banks Flickr-bildtjanst.

Centralen for ekonomiskt kunnande inledde sin

verksamhet vid Finlands Banks myntmuseum 2022

Finlands Bank fortsatte 2022 arbetet for att frimja medborgarnas ekonomiska kunnande.

Den viktigaste insatsen inom detta omrade var inrdttandet av Centralen for ekonomiskt

kunnande i anslutning till Myntmuseet. Centralens invigning holls virtuellt i januari 2022.

Talare vid invigningen var finansminister Annika Saarikko och chefdirektor Olli Rehn.

Centralen for ekonomiskt kunnande har vackt stort intresse savil i Finland som
internationellt. Centralens verksamhet vid Myntmuseet frimjar finlandarnas ekonomiska
kunnande och stoder den nationella strategin for ekonomiskt kunnande, som genomférs under
justitieministeriets ledning.



https://flic.kr/s/aHBqjA7PEj
https://www.rahamuseo.fi/sv/museum/centralen-for-ekonomiskt-kunnande/
https://www.rahamuseo.fi/sv/museum/centralen-for-ekonomiskt-kunnande/

Finlands Bank har ocksa internationellt en etablerad

roll inom ekonomiskt kunnande

Finlands Bank ar Finlands enda fullviardiga medlem i Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling OECD:s (Organisation for Economic Co-operation and
Development) internationella nitverk for finansiell utbildning (OECD-INFE).

Genom nitverkets konferenser fir Finlands Bank nyttig information (p4 finska) om olika

linders strategier for ekonomiskt kunnande samt om internationell forskning i och mitning av

ekonomiskt kunnande.

Europeiska kommissionen och OECD-INFE publicerade i januari 2022 en referensram for

framjande av ekonomiskt kunnande bland vuxna (pa finska). Motsvarande riktlinjer ar ocksa

under beredning for barn och unga.

Myntmuseets verksamhet lever upp efter coronan

Under 2022 borjade Myntmuseets verksamhet leva upp efter coronapandemin, och antalet

besokare 6kade for varje manad.

Besokarantalet 2022 nadde slutligen det langsiktiga genomsnittet for museet, nimligen dver
10 000 besokare. Myntmuseets fornyade guidade visningar bokades aktivt.

Foreldsningarna for allmanheten vid Finlands Banks myntmuseum ordnades 2022 som
hybridforeldsningar och de foljdes for det mesta via nitet. P4 detta sitt har forelisningarnas
geografiska tillgdnglighet forbattrats.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/talousosaamisen-kansainvalisia-kuulumisia/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/uusi-viitekehys-talousosaamisen-parantamiseen-julkaistu/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2022/uusi-viitekehys-talousosaamisen-parantamiseen-julkaistu/

Diagram 25.

Myntmuseets manatliga bes6karantal steg i slutet av
2022 tillbaka till nivan fére coronapandemin
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Kalla: Finlands Bank.

167 VERKSAMHETSBERATTELSE


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2022/delad/diagram-25-myntmuseets-manatliga-besokarantal-steg-i-slutet-av-2022-tillbaka-till-nivan-fore-coronapandemin/

Hallbarhet genom konkreta
handlingar i vardagen

24.3.2023

Hallbarhetsarbetet vid Finlands Bank under 2022 omfattade bl.a.
tillhandahallande av aktuell, oberoende och forskningsbaserad information
om de ekonomiska konsekvenserna av det ryska anfallskriget och aktiva
insatser for att framja malen for ansvarsfulla investeringar.

Finlands Bank redogjorde for uppfyllelsen av malen i bankens hallbarhetsprogram i

arsberittelsen, i sina publikationer och i andra rapporter.

Haillbarhetsprogrammet fokuserar pa insatser for hallbar tillviaxt och vilfird, pdverkan genom
information och samarbete och hantering av klimatrisker.
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https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/hallbarhet/hallbarhetsprogram/

Fakta om Finlands Banks hallbarhet

Finlands Banks klimatavtryck minskade
med 18 %.

>

Finlands Bank och de 6vriga
centralbankerna i euroomradet bérjade
minska miljéavtrycket for
penningpolitiska kép av
foretagsobligationer

v

Finlands Bank lade fram en lagmotion om
tryggande av en tillrécklig niva for
kontanttjanster.

,Q_E

Finlands Bank tillhandahall aktuell,
oberoende och forskningsbaserad
information om de ekonomiska
konsekvenserna av det ryska
anfallskriget.

Finlands Bank har férbundit sig till att
framja mangfald och likabehandling
genom att underteckna Europeiska
centralbankssystemets (ECBS)
gemensamma atagande.

Finlands Bank framjade tillgangen till
internationella och jamférbara klimatdata
i NGFS-arbetsgruppen.

o

Finlands Bank uppdaterade sina principer
for ansvarsfulla investeringar och uteslot
ett betydligt antal producenter av fossila
branslen fran sina investeringar.

&)

Finlands Bank utvecklade tillsammans
med andra myndigheter reservsystem for
att sdkerstalla dagliga betalningar under
alla férhallanden.
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Bokslut

31.12.2022

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapséaret 2022 dr noll euro efter upplosning av avsittningar. Avsittningen for
valutakurs- och prisrisker upplostes med 165 miljoner euro for att ticka virderingsforluster pd de finansiella tillgdngarna,
som huvudsakligen hianforde sig till nedgdngen i marknadsvirdet pa viardepapper i dollar. Dartill upplostes den generella
avsittningen med 47 miljoner euro for att ticka det negativa verksamhetsresultatet.

De stigande rantorna har lett till ett svagare resultat for Finlands Bank. Finlands Bank har forberett sig for uppgéngen i
rantorna genom att starka sina riskavsattningar redan under perioden av liga rantor. Resultatutsikterna ar svaga ocksd de
narmaste dren och banken kommer att vara tvungen att upplosa riskavsattningar.

Under coronakrisen utdkade Eurosystemet de penningpolitiska kopen och beviljade bankerna langfristig utlaning till
fordelaktiga villkor. Detta bidrog ytterligare till att 6ka Finlands Banks balansrikning. For centralbanker ir det finansiella
resultatet en foljd av skotseln av centralbankens uppgifter, inte det primadra mélet for verksamheten.

Finlands Bank har genom de penningpolitiska programmen kopt obligationer, av vilka en stor del r langfristiga
obligationer med fast ranta emitterade av den offentliga sektorn i Finland. De har finansierats med affiarsbankernas
centralbanksinldning, pa vilken ECB:s inldningsrinta betalas. Den avvikande ridntebindningen for tillgdngar och skulder ger
upphov till en strukturell ranterisk i centralbankens balansrikning.

Ar 2022 inledde Europeiska centralbanken héjningar av styrrintan pa grund av den alltfor héga inflationen. Det har 6kat
ranteutgifterna for affirsbankernas inlning och dirigenom direkt férsimrat Finlands Banks rintenetto. Rintenettot for
2022 pa 459 miljoner euro dr nistan 200 miljoner euro mindre dn 4ret innan.
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Balansrakning

31.12.2022
Mn euro 3112.2022 3112.2021
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 2690 2 537
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 12 430 12180
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 5314 5016
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa
tillgangar 7 116 7164
3 Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahdrande i euroomradet 172 360
4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet - -
Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska
5 transaktioner 30 096 36 113
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 16 0
7 Véardepapper i euro utgivha av hemmahérande i euroomradet 95 900 90 001
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 95 745 89 825
Andra vardepapper 156 176
8 Fordringar inom Eurosystemet 47769 33983
Andel i ECB 188 177
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Mn euro 3112.2022 3112.2021

Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 741 741

Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom

Eurosystemet 8 010 8263

Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 38 830 24 802

9 Ovriga tillgdngar 737 608
Euroomradets mynt 41 38

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 87 92

Ovriga omséttningstillgdngar 33 34

Diverse 577 444

Summa tillgangar 189 811 175 782

Pd grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.

Mn euro 3112.2022 3112.2021
SKULDER
1 Utelopande sedlar 26 567 26100
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska
2 transaktioner 138 697 124607
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 4 684 101 054
Inldningsfacilitet 134 013 23553
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 354 306
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet 1733 2708
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 5891 5388
6 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdorande i euroomradet - -
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet - -
8 Motpost till sérskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 4 381 4326
9 Skulder inom Eurosystemet - -
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Mn euro

3112.2022 3112.2021

10 Ovriga skulder 522 448
1 Varderegleringskonton 3628 3623
12 Avsattningar 5095 5309
13 Kapital och reserver 2941 2915
Grundfond 841 841
Reservfond 2100 2074

14 Arets vinst - 52
Summa skulder 189 811 175 782

Helsingfors den 28 februari 2023

FINLANDS BANKS DIREKTION

Olli Rehn, direktionens ordférande

Marja Nykanen, direktionens vice ordférande

Tuomas Vilimiki, direktionsmedlem
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Resultatrakning
31.12.2022
Mn euro 11.-3112.2022 11.-31.12.2021
1 Réanteintakter 1125 981
2 Réntekostnader -666 -323
3 RANTENETTO 459 658
4 Valutakursdifferenser 59 5
5 Prisdifferenser pa vardepapper 19 44
6 Véarderingsforluster pa valutor och vardepapper -244 -28
7 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker 165 -21
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 458 658
8 Avgifts- och provisionsnetto -6 -5
9 Nettoresultat av sammanlaggning av monetéara inkomster -422 -483
10 Andel av ECB:s vinst 1 7
" Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar 4 9
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 35 186
12 Ovriga intakter 44 44
Verksamhetskostnader -126 -120
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Mn euro 11.-3112.2022 11.-3112.2021

13 Personalkostnader -62 -61
14 Avgift till pensionsfonden -10 -10
15 Administrationskostnader -38 -35
16 Avskrivningar av anldggningstillgangar -10 -9
17 Kostnader for anskaffning av sedlar -6 -5
18 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT -47 110

Pensionsfondens resultat - -

19 Pensionsfondens intékter 31 31
20 Pensionsfondens kostnader -31 -31
21 Forandring av avsattningar 47 -58
22 ARETS RESULTAT - 52

Helsingfors den 28 februari 2023
FINLANDS BANKS DIREKTION
Olli Rehn, direktionens ordforande
Marja Nykanen, direktionens vice ordférande

Tuomas Vilimiki, direktionsmedlem
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Redovisningsprinciper

31.12.2022

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och boksluten upprittas enligt
dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank faststiller bankfullmiktige grunderna for bankens

bokslut pd framstillning av direktionen.

Finlands Banks resultatrikning innehdller ocksa intdkterna och kostnaderna for Finlands Banks pensionsfond och
Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlandsk valuta och

guld

Tillgdngarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt kurserna pd balansdagen.
Posterna virderas valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror pa valutakurser redovisas separat fran differenser som
beror pa prisforandringar pd viardepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pa virderegleringskonton.
Orealiserade forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare redovisats pa
virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rakenskapsar.
Differenser som beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under rikenskapsaret realiserade
valutakursvinster och valutakursforluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.
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Valuta 3112.2022 3112.2021

US-dollar 1,0666 11326
Japanska yen 140,6600 130,3800
Svenska kronor 111218 10,2503
Schweiziska franc 0,9847 1,0331
Brittiska pund 0,8869 0,8403
Kanadensiska dollar 1,4440 1,4393
Sarskilda dragningsratter (SDR) 0,7989 0,8091
Guld 1706,0750 1609,4830

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och kostnader resultatfors.
Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella virdet for obligationer periodiseras under 16ptiden. Vinster

och forluster pa grund av prisférandringar pa obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pd varderegleringskonton. Orealiserade forluster resultatfors om de
overstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare redovisats pd varderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsér. Bade viardepapperen i utlindsk valuta och
viardepapperen i euro virderas efter virdepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappersslag eller i en valuta
resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for virdepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pa
motsvarande satt fore ingdngen av foljande rakenskapsar.

Aterforsiliningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balansrikningen som utlining mot
sikerhet p4 tillgingssidan. Aterképsavtal, dvs. repor, redovisas i balansrikningen som inlining mot sikerhet pa skuldsidan.
Virdepapper som sélts genom repor kvarstar i Finlands Banks balansrikning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell
nedskrivning.




Andra vardepapper

Omsittningsbara vardepapper och motsvarande tillgdngar varderas virdepapper for virdepapper med anvindning av
antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa balansdagen. Vid varderingen 2022 anvindes marknadens
mittkurs den 30 december 2022.

Omsittningsbara investeringsfonder virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte pa basis av de underliggande
tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pd forhand faststillda kriterier som narmast hianfor sig till Finlands
Banks inflytande i fondens dagliga verksamhet, fondens rittsliga stillning och bedomningen av investeringens utveckling.

Nigon nettning forekommer inte mellan olika omséttningsbara investeringsfonder.

Fastighetsfonder virderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen kontrolleras ytterligare efter bokslutet i januari, da

fonderna rapporterar kurserna pa balansdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom gransoverskridande betalningar i EU som
avvecklas i centralbankspengar i euro. Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.
Avvecklingen sker i TARGET2-systemet, dvs. i det transeuropeiska automatiserade systemet for bruttoavveckling av
betalningar i realtid (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Betalningarna genererar
bilaterala fordringar och skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker héller for varandra. Dessa bilaterala
fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB dr motpart gentemot bada parterna i transaktionen. Varje

nationell centralbank har hirefter endast en nettoposition gentemot ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB hirrorande frin TARGET2-konton och 6vriga fordringar och skulder
i euro inom Eurosystemet (sdsom interimistisk vinstutdelning till de nationella centralbankerna och nettoresultat av
sammanliggning av monetira inkomster) nettoredovisas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten
»Qvriga fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”. Fordringar och skulder
inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor euroomradet, som inte hirror frain TARGET2-konton,
redovisas i posten "Fordringar i euro pA hemmahorande utanfor euroomradet” eller ”Skulder i euro till hemmahorande

utanfor euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hinfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital redovisas i posten ”Andel i ECB”.

I denna balanspost ingér i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp

som de nationella bankerna har betalat in till fljd av 8kningen av deras andel av virdet pa ECB:s eget kapital /. pa grund
av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii) inbetalningar enligt artikel 48.2 i

stadgan for ECBS och ECB fran centralbankerna i sidana medlemsstater vars undantag har upphavts.

I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB. Fordringar inom
Eurosystemet som hadrror fran overforingen redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande overforing av

valutareserver”.

Nettofordran som hirror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en tillgdngspost som
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Utelopande sedlar” under

redovisningsprinciperna).




5. Varderingsprinciper for anlaggningstillgangar

Anlidggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar avskrivning tillimpas. De linjara
avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska livslingden for anlaggningstillgdngarna i regel med borjan

kalendermdanaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats till marknadsvarde ar
varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot varderegleringskontot utan resultatpaverkan

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anldggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet, ger ut eurosedlar. 2 Det

totala vardet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna den sista bankdagen i respektive manad enligt

fordelningsnyckeln for sedlar. 22 ECB har tilldelats 8 % av det totala virdet av utelépande eurosedlar och resterande 92 %
har fordelats pa de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i balansrakningen i
skuldposten "Utelopande sedlar". Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som tilldelats den nationella centralbanken enligt

sedelfordelningsnyckeln och virdet av eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rintebirande fordran

eller skuld inom Eurosystemet. Dessa rintebirande# fordringar eller skulder redovisas i delposten ”Fordringar/skulder
inom Eurosystemet: Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”. I Finlands
Bank redovisas en nettofordran. Rinteintikterna och rantekostnaderna pa dessa poster nettas 6ver ECB:s konton och

redovisas i posten "Rintenetto".




7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar som inflyter av dess andel pa 8 % av det totala virdet av
utelopande eurosedlar samt ECB:s nettoinkomster frin viardepapper som forvirvats inom ramen for a) programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP), b) det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for
kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar (ABSPP), d) programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) och
e) kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) ska fordelas i form av interimistisk vinstutdelning i januari foljande

ar efter rikenskapsaret, om inte ECB-radet beslutar annat.*> Om ECB-ridet pa grund av en motiverad skattning som gjorts
av ECB:s direktion riknar med att ECB kommer att utvisa forlust under aret eller kommer att gora en nettovinst under dret
som understiger intdkterna, ska rddet besluta att inte fordela intakterna. ECB-radet kan ocksa besluta att 6verfora hela eller
delar av intdkterna till en avsdttning for finansiella risker.

Dartill kan ECB-radet ocksa besluta att ECB:s kostnader for utgivning och hantering av eurosedlar dras av frian de intikter
fran utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i januari. Det belopp som delats ut till de
nationella centralbankerna redovisas i resultatrakningen i posten ”Intdkter frin ovriga stamaktier och andelar”.

8. Pensionsfond

Tillgangarna i Finlands Banks pensionsfond redovisas i bankens balansrikning och for pensionsfonden upprittas en separat

arsredovisning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrikningen till viardet vid overforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del
byggnaderna skrivits upp i balansrikningen redovisas motsvarande avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan

resultatverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta dr nodvandigt for att trygga realviardet av bankens fonder eller for att utjamna
sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper. I
bokslutet kan ocksa goras de avsittningar som ar nodvandiga for att ticka bankens pensionsitagande.

10. Ataganden utanfor balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrikningen behandlas pd samma sitt som vinster och forluster av poster i

balansrakningen. Valutaterminerna inrdknas i nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.




11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2022.

1) Med vardet pa eget kapital avses ECB:s samlade reserver, varderegleringskonton och
avsdttningar som dr likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rikenskapsperioder. Om fordelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingér
i vardet pa det egna kapitalet ocksd ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

2) ECB:s beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29),
(2011/67/EU), (EUT L 35, 9.2.2011, s. 26), i dess andrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla dndringar finns dven tillganglig.

3) Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hinsyn tagen
till ECB:s andel av det totala utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

4) ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning av de monetira
inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/
2016/36), (EUT L 347, 20.12.2016, s. 26), i dess dndrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla dndringar finns dven tillganglig.

5) ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (ECB/2014/57), (EUT L 53, 25.2.2015, s. 24), i dess andrade lydelse. En inofficiell
konsoliderad version med alla dndringar finns dven tillginglig.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:02010D0029(01)-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:02010D0029(01)-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?qid=1643036086084&uri=CELEX:32016D0036(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?qid=1643036086084&uri=CELEX:32016D0036(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32014D0057(01)&qid=1643036287890
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32014D0057(01)&qid=1643036287890

Noter till balansrakningen

31.12.2022

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits till marknadsvarde. Vid
borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av
sitt guld till ECB.
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Guld 3112.2022 3112.2021

Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 1706, 1609,5
Marknadsvarde (mn euro) 2 689,6 25373
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 152,3 103,4

2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

I posten ingdr till valutareserven hanforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor euroomradet och fordringar pa
Internationella valutafonden (IMF).

2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2022 3112.2021

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 828,9 662,2 741,2 599,7
Sarskilda dragningsratter 44643 3566,6 4234,5 3426,2
Ovriga fordringar pa IMF 20,9 16,7 40,3 32,6
Summa 5 314,2 42456 5 016,0 4 058,6
Kursen mellan euro och SDR 2021 och 2022 2022 2021
Vid utgangen av mars 0,8030 0,8277
Vid utgangen av juni 0,7826 0,8333
Vid utgangen av september 0,7621 0,8216
Vid utgangen av december 0,7989 0,8091

Finlands medlemsandel i valutafonden dr 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen dr den del av Finlands medlemsandel
som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har
valutafonden lanat tillbaka till Finlands Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks
balansrikning ar noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.
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Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till 4 464,3 miljoner euro. De
utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa sina medlemslander. Sirskilda dragningsratter anvands i
valutahandeln pd samma sitt som normala valutor. Postens virde forandras genom valutahandeln mellan

medlemslinderna. Postens storlek paverkas ytterligare av erhillna och utbetalda riantor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pd Internationella valutafonden uppgar totalt till 5 314,2 miljoner euro.

2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa tillgangar

Hir redovisas banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta p4 hemmahorande utanfor
euroomrddet.




Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahérande utanfor 3112.2022 3112.2021 Forandring

euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - 447 -447
Réntebarande vardepapper 4 070,5 3963,5 107,0
Diskonteringsinstrument 220,4 485,5 -265,2
Andelar i investeringsfonder 1580,8 17757 -194,9
Ovriga fordringar 12443 894,9 3495
Summa 7116,0 7164,3 -48,3

Valutaférdelning av vardepapper i utldndsk valuta utgivha av hemmahorande utanfér euroomradet

3112.2022 3112.2021
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 5878 13,7 410,8 9,2
US-dollar 35697 83,2 38273 86,0
Japanska yen 133,4 31 21,0 47
Summa 4290,9 100,0 4 449/ 100,0

Aterstaende 16ptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2022 3112.2021
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 1169,9 273 1638,0 36,8
Over 1ar 3121,0 727 2 811,0 63,2
Summa 4290,9 100,0 4 4491 100,0

3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahdrande i euroomradet

Denna post bestir av banktillgodohavanden, vardepapper och dvriga fordringar i utlindsk valuta pd hemmahorande i
euroomradet.
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3112.2022 3112.2021 Forandring

Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahorande i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 337 87,2 -53,5
Réntebarande vardepapper 1091 269,3 -160,2
Ovriga fordringar 297 3,4 26,2
Summa 172,4 359,9 -187,5

Valutaférdelning av vardepapper i utlandsk valuta utgivha av hemmahérande i

euroomradet

3112.2022 3112.2021
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 61,7 56,5 145,5 54,0
US-dollar 474 43,5 123,8 46,0
Summa 109,1 100,0 269,3 100,0

Aterstaende I6ptid for viardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande i

euroomradet

3112.2022 3112.2021
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 59,4 54,4 148,0 55,0
Over 1 &r 497 45,6 121,3 45,0
Summa 109,1 100,0 269,3 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfér euroomradet

Den 31 december 2022 hade Finlands Bank inga fordringar i euro pd hemmahorande utanfor euroomradet.
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5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till
penningpolitiska transaktioner

Denna post bestdr av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att genomfora den monetara politiken
som en del av Eurosystemet. Posten bestér av rantebarande utldning till finlandska kreditinstitut och dess storlek ar
beroende av de finlindska kreditinstitutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgér till 1 324,3 miljarder euro, varav

30 096,4 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balansriakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska
riskerna relaterade till penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i
Eurosystemet till fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade
kapital. Forlust kan uppsta endast om en motpart gar i konkurs och tillrackliga medel inte erhélls nar de sikerheter som
motparten stallt realiseras. Risker till foljd av eventuella sirskilda sikerheter som diskretionart kan godtas av de nationella
centralbankerna fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet 3112.2022 3112.2021 Foérandring
relaterad till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 30 096,4 36 113,4 -6 017,0

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - — —

Utlaningsfacilitet - - _

Fordringar avseende marginalsékerheter - - -

Summa 30 096,4 36 113,4 -6 017,0

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likviditetstillforande reverserade transaktioner med en 16ptid pa en vecka
som genomfors i form av fastrinteanbud varje vecka. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll
nar det giller att paverka rdntorna, kontrollera likviditetsldget pd marknaden och signalera den penningpolitiska
héllningen.
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5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med liangre 16ptid. Transaktionerna genomfordes som
fastranteanbud med full tilldelning. I december 2020 utokade ECB-radet den serie av sju kvartalsvisa
refinansieringstransaktioner (TLTRO III) som lanserats 2019 med ytterligare tre refinansieringstransaktioner, vilka
genomfordes mellan juni och december 2021. Dessa transaktioner har en 16ptid pa tre ar. Fran och med september 2021
har det varit mojligt att aterbetala de tilldelade krediterna i de sju forsta TLTRO Ill-refinansieringstransaktionerna
kvartalsvis fore forfallodagen. Krediten kan aterbetalas antingen i sin helhet eller delvis, nar 12 mdnader har forflutit fran
tilldelningen. Aterbetalning av den ttonde och senare TLTRO Ill-refinansieringstransaktioner har kunnat inledas
kvartalsvis frdn och med juni 2022. Enligt ECB-rddets ursprungliga beslut kan den slutliga rantan i
refinansieringstransaktionerna i den tredje serien som ldgst vara den genomsnittliga inlaningsranta som berdknats for

giltighetstiden for respektive transaktion. Som svar pa den chock som coronaviruspandemin orsakade beslutade ECB-radet

2020 dirtill att rintan under den sirskilda rinteperioden mellan den 24 juni 2020 och den 23 juni 2021 och den
ytterligare sirskilda rinteperioden mellan den 24 juni 2021 och den 23 juni 2022 som lagst kan vara lika med riantan for
inldningsfaciliteten under samma period minus 50 baspunkter men dock inte ligre dn -1 %.

Den 27 oktober 2022 beslutade ECB-radet att rantan pa TLTRO Ill-transaktioner frdn och med den 23 november 2022
fram till och med forfallodagen, eller dagen for fortida dterbetalning for respektive utestiende TLTRO Ill-transaktion
kommer att vara indexerad till de tillimpliga genomsnittliga ECB-rantorna for denna period. Samma dag beslutade ECB-
radet ytterligare att infora tre datum for fortida frivillig dterbetalning, sa att deltagarna i TLTRO 1III-
refinansieringstransaktionerna ska ha fler mojligheter att dterbetala sina utestiende TLTRO III-1dn i sin helhet eller delvis
innan de forfaller.

De slutliga rantorna klarnar forst pa forfallodagen eller den fortida dterbetalningsdagen for respektive transaktion, och en
tillforlitlig uppskattning av rdntan kan goras fore det endast, om de rianteuppgifter som hanfor sig till den sarskilda
ranteperioden och den ytterligare sarskilda rianteperioden redan har meddelats motparterna. Vid berdkning av
rantefordringar pd TLTRO Ill-refinansieringstransaktionerna i bokslutet for 2022 anvandes sdledes i) fram till den 23 juni
2022 rantorna for den sdrskilda ranteperioden, for vilken uppgifter om rantan meddelades motparterna den 10 juni 2022,
ii) mellan den 24 juni 2022 och den 22 november 2022 en ranta som indexerats till den tillimpliga genomsnittliga ECB-
rantan for denna period for tiden mellan betalningsdagen och den 22 november 2022, och iii) mellan den 23 november
2022 och den 31 december 2022 en ridnta som indexerats till den tillimpliga genomsnittliga ECB-rantan for denna period.
For dr 2022 beaktas ocksé inverkan av justeringen av styrrantorna samma ar pa den ridnta som influtit under den
ranteperiod som foregar den sirskilda ranteperioden.

Under 2022 forfoll dessutom tre av de fyra langfristiga refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin (pandemic
emergency longer-term refinancing operations, PELTRO) som genomforts kvartalsvis 2021. Refinansieringstransaktionerna,
som alla hade en l6ptid pa ca ett dr, genomfordes for att skapa beredskap for eventuella likviditetsunderskott i
banksystemet i euroomradet och bidra till en fortsatt smidigt fungerande penningmarknad vid en utdragen pandemi.
PELTRO-refinansieringstransaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning till en rinta som ligger 25
baspunkter under den genomsnittliga rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna under loptiden for varje

transaktion.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner dr att kontrollera likviditetslidget pd marknaden och paverka rantorna.

De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovintade likviditetsfluktuationer pa rantorna.




5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade 6ppna marknadsoperationer som Eurosystemet genomfor i form av

standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin strukturella likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet
Genom utlaningsfaciliteten tillhandahaller de nationella centralbankerna motparterna likviditet 6ver natten till en pa

forhand bestimd rianta mot godtagbara sikerheter.

5.6 Fordringar relaterade till marginalsakerheter

I posten ingdr kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvardet av de sikerheter som motparten limnat
overskrider det faststdllda gransvirdet, dvs. behovet till f6ljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hir ingdr banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

) 3112.2022 3112.2021 Forandring
Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar 0,0 0,0 0,0
Omvanda repor - - -
Likviditetsstod i nodlagen - - -
Ovriga fordringar 16,4 - 16,4
Summa 16,4 (0X0) 16,4

For att oka 6ppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om likviditetsstod i nodlagen pd ECB:s
webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i nodlagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande
om publiceringen av avtalet finns pd adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html.
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7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i euroomradet

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2022 virdepapper som Finlands Bank har forvarvat inom ramen for programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP), det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), programmet for kop av
offentliga virdepapper (PSPP), programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) och kopprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP). Samtliga virdepapper som forvirvats inom ramen for det forsta och det andra kopprogrammet for
sakerstillda obligationer (CBPP1 och CBPP2) forfoll under 2022, varfor ECB och de nationella centralbankerna i
euroomrddet inte hade sddana vardepappersinnehav den 31 december 2022.

Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper!

Avslutade/Fullbordade program

CBPP1 juli 2009 juni 2010 ECB/2009/16 Séakerstallda obligationer utgivna av
hemmahdrande i euroomradet

CBPP2 november oktober ECB/2011/17 Sédkerstallda obligationer utgivna av
20M 2012 hemmahorande i euroomradet

SMP maj 2010 september ECB/2010/5 Offentliga och privata vardepapper emitterade i
2012 euroomradet?

Programmet for tillgangskop (APP)

CBPP3 oktober aktivt ECB/2020/8, i Séakerstallda obligationer utgivna av
2014 dess andrade hemmahdrande i euroomradet

ordalydelse
ABSPP november aktivt ECB/2014/45, Seniora och garanterade mezzanintrancher av
2014 i dess andrade vardepapper med bakomliggande tillgangar
ordalydelse utgivna av hemmahorande i euroomradet
PSPP mars 2015 aktivt ECB/2020/9 Obligationer i euro utgivna av centrala,

regionala eller lokala myndigheter samt av
godkénda agenturer i euroomradet och av
internationella organisationer och multilaterala
utvecklingsbanker i euroomradet

CSPP juni 2016 aktivt ECB/2016/16, Obligationer utgivna av foretag utanfor
i dess andrade banksektorn hemmahdrande i euroomradet
ordalydelse

Kdpprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)

PEPP mars 2020 aktivt ECB/2020/17,i Alla godtagbara tillgangsklasser inom APP3
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Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper!

dess andrade
ordalydelse

1) Ytterligare godtagbarhetskriterier for de sarskilda programmen finns i ECB-radets beslut.

2) Inom SMP-programmet férvarvades endast fem eurolanders statsobligationer.

3) Ett undantag fran kraven pa godtagbarhet beviljade for vérdepapper som emitterats av grekiska staten.

Under férsta kvartalet 2022 fortsatte Eurosystemet att gora nettokép inom programmet for tillgangskép (APP) 2 i en

genomsnittlig méanatlig takt av 20 miljarder euro. I mars 2022 beslutade ECB-radet 3! att revidera beloppet av
nettotillgdngskopen sa att kopen i april uppgar till 40 miljarder euro, i maj till 30 miljarder euro och i juni till 20 miljarder

euro. I juni 2022 beslutade ECB-radet?. att avsluta nettotillgingsképen inom APP-programmet den 1 juli 2022. ECB-radet
avser att fortsitta aterinvestera forfall av virdepapper fram till utgdngen av februari 2023. Direfter kommer APP-
portfoljen att minskas i en mattlig och forutsigbar takt, dd alla virdepapper som forfaller inte kommer att dterinvesteras.
Fram till utgdngen av andra kvartalet 2023 minskar portfoljen med 15 miljarder euro per manad i genomsnitt och takten
darefter faststills efter hand. ECB-rddet kommer regelbundet att se 6ver minskningstakten for APP-portfoljen for att
sakerstilla att den fortsatter att ligga i linje med den overgripande penningpolitiska strategin och penningpolitiska
hallningen och dirigenom bidra till en fortsatt vilfungerande marknad och uppratthélla en fast kontroll av de kortfristiga

penningmarknadsforhdllandena.

Dessutom fortsatte Eurosystemet under forsta kvartalet 2022 nettotillgdngskopen inom ramen f6r PEPP-programmet 2.

Tillgangskop gjordes emellertid i en méttligare takt dn under foregdende kvartal i enlighet med ECB-radets beslut i

december 2021 ¢, Med stéd av samma beslut avslutades nettotillgdngsképen inom PEPP-programmet vid utgdngen av mars
2022. Vidare fattade ECB-radet beslut om att dterinvestera forfall av viardepapper forvarvade inom PEPP-programmet fram
till 4tminstone slutet av 2024. Aterinvesteringar gors ocksa i fortsittningen flexibelt, eftersom ECB-radet avser att skydda

den penningpolitiska transmissionsmekanismen mot risker orsakade av pandemin.

Vardepapper som forvarvats inom ramen for kopprogrammen varderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for
eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper” under redovisningsprinciperna).

Nedan anges den upplupna anskaffningskostnaden av virdepapper som innehas av Finlands Bank och som jamforelse

ocksé deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrikningen eller resultatrikningen. 2.




Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften (mn euro)

3112.2022 3112.2021 Férandring
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
vdrde varde varde varde varde varde
CBPP2 - - 10,0 10,0 -10,0 -10,0
SMP 50,6 53,6 64,5 74,8 -13,9 -21,3
CBPP3 11730,2 10 650,6 110041 11045,9 726,0 -395,3
PSPP - offentliga
vardepapper 37 294,6 31605,3 34 5543 354514 2 740,4 -3 8461
PSPP - vardepapper
utgivna av
multinationella
institutioner 21405 19131 24265 2 574,0 -286,0 -660,9
CSPP 16 482,8 14 4422 13 695,0 13 905,6 27878 536,6
PEPP - sakerstallda
obligationer 2181 187,0 2333 231,5 -15,3 -44.5
PEPP - offentliga
vardepapper 22 933,0 19 219,8 23 200,9 22 9743 -267,9 -3754,4
PEPP -
foretagsobligationer 48949 40172 4 636,3 46761 258,6 -658,8

95 744,6 82 088,9 89 824,9 90 943,6

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de virdepapper som forvirvats inom ramen for
kopprogrammen. I samband med bedomningen genomfors varje ar nedskrivningsprovningar pa basis av uppgifterna vid
arets slut och de godkinns av ECB-rddet. I dessa nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for
varje program. Om sidana indikatorer identifieras, gors en mer ingdende analys av huruvida de medfor forandringar i

virdepapperens forvintade kassaflode.

Eventuella forluster som harror fran viardepapper som forvarvats inom ramen for SMP-, CBPP3- och CSPP-programmen,
for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra) inom ramen for PSPP-programmet samt for kopen av sikerstillda
obligationer och foretagsobligationer inom ramen for PEPP-programmet fordelas, om de realiseras, i enlighet med artikel
32.4 i stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pd de nationella centralbankerna inom Eurosystemet i forhallande till deras
respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital.

P4 basis av nedskrivningsprovningarna enligt stillningen den 31 december 2022 av de viardepapper som forvirvats inom
ramen for ovannamnda kopprogram och som innehas i penningpolitiska syften faststillde ECB-radet att virdepapperen
forvantas generera alla framtida kassafloden. I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forviarvade virdepapper

som innehas av de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i Finlands Banks balansrdkning.
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Innehas av de nationella

Vardepapper som innehas i penningpolitiska centralbankerna | Finlands Banks
syften (mn euro) inom Eurosystemet balansrikning
3112.2022 3112.2021 3112.2022 3112.2021
SMP 21425 5486,3 50,6 64,5
CBPP3 276 856,7 273 233,2 11730,2 11004,1

PSPP - vardepapper utgivna av multinationella

institutioner 275 2281 264 537,0 21405 24265
CSPP 344 119,2 309 675,5 16 482,8 13 695,0
PEPP - sakerstallda obligationer 52828 53771 218/ 233,3

PEPP - vardepapper utgivna av multinationella

institutioner 145 6871 130 590,5 - -

PEPP - foretagsobligationer 46 073,9 43781,6 48949 4 636,3

Summa 1095 390,3 1032 681,2 355170 32 0597
7.2 Andra vardepapper

Posten innehéller andelar i investeringsfonder hemmahorande i euroomradet.

Andra vardepapper i euro utgivna av hemmahdérande i 3112.2022 3112.2021 Forandring
euroomradet (mn euro)

Andelar i investeringsfonder 155,5 175,8 -20,2

Summa 155,5 175,8 -20,2

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de nationella centralbankerna i ECBS.
Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29 i stadgan och justeras vart femte ar eller vid forandringar i ECBS
sammansattning.
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I Finlands Banks balansrikning ingédr i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade
kapital, ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till f6ljd av 6kningen av bankens andel av vardet pd ECB:s eget
kapital pa grund av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital och iii) inbetalningar enligt
artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.

De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital-
fordelnings- Inbetalt Inbetalt Inbetalt
nyckel Tecknat kapital kapital kapital
fran 1.2.2020, kapital 3112.2020 3112.2021 3112.2022
% Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale 2,9630 320,7 276,3 298,5 320,7
de Belgique (Belgien)

Deutsche Bundesbank 21,4394 23208 1999,2 2160,0 23208
(Tyskland)

Eesti Pank (Estland) 0,2291 24,8 21,4 23,1 24,8
Central Bank of Ireland (Irland) 1,3772 1491 128,4 138,8 1491
Bank of Greece (Grekland) 2,017 2178 187,6 2027 217,8
Banco de Espafia (Spanien) 9,6981 1049,8 904,3 9771 1049,8
Banque de France (Frankrike) 16,6108 17981 1548,9 1673,5 17981
Banca d'ltalia (Italien) 13,8165 1495,6 1288,3 1392,0 1495,6
Central Bank of Cyprus 01750 18,9 16,3 17,6 18,9
(Cypern)

Latvijas Banka (Lettland) 0,3169 343 29,5 31,9 343
Lietuvos bankas (Litauen) 0,4707 51,0 43,9 474 51,0
Banque centrale du 0,2679 29,0 25,0 27,0 29,0

Luxembourg (Luxemburg)

Central Bank of Malta (Malta) 0,0853 9,2 8,0 8,6 9,2

De Nederlandsche Bank 4,7662 515,9 4444 480,2 515,9
(Nederlanderna)

Oesterreichische 2,3804 2577 222,0 239,8 2577
Nationalbank (Osterrike)

Banco de Portugal (Portugal) 1,9035 206,1 177,5 191,8 206,1
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De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital-
fordelnings- Inbetalt Inbetalt Inbetalt
nyckel Tecknat kapital kapital kapital
fran 1.2.2020, kapital 3112.2020 3112.2021 3112.2022
% Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro
Banka Slovenije (Slovenien) 0,3916 42,4 36,5 39,5 42,4
Ndrodnd banka Slovenska 0,9314 100,8 86,9 93,8 100,8
(Slovakien)
Finlands Bank (Finland) 1,4939 161,7 139,3 150,5 161,7
Delsumma for Eurosystemet 81,3286 8 803,8 7 583,6 8193,7 8 803,8
Bulgarian National Bank 0,9832 106,4 4,0 4,0 4,0
(Bulgarien)
Cecka nérodni banka 1,8794 203,4 7.6 7.6 7.6
(Tjeckien)
Danmarks nationalbank 1,7591 190,4 71 71 71
(Danmark)
Hrvatska narodna banka 0,6595 7,4 2,7 2,7 2,7
(Kroatien)
Magyar Nemzeti Bank 1,5488 1677 6,3 6,3 6,3
(Ungern)
Narodowy Bank Polski (Polen) 6,0335 653,1 245 245 24,5
Banca Nationala a Romaniei 2,8289 306,2 1,5 1,5 1,5
(Rumanien)
Sveriges Riksbank (Sverige) 2,9790 322,5 121 121 121
Delsumma for nationella
centralbanker utanfor 18,6714 2021,2 75,8 75,8 75,8

euroomradet

100,0000 10 825,0

ECB:s eget kapital

ECB:s tecknade kapital utgor 10 825 miljoner euro. Efter Bank of Englands uttrade ur ECBS den 31 januari 2020 holl ECB
det tecknade kapitalet oforandrat, och Bank of Englands andel av ECB:s tecknade kapital fordelades mellan de nationella
centralbankerna bade inom och utanfér euroomradet.
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ECB:s inbetalda kapital holls ockséd oforandrat 2020 och uppgick saldes fortfarande till 7 659 miljoner euro, eftersom de
ovriga nationella centralbankerna betalade Bank of Englands tidigare inbetalda kapital (58 mn euro). ECB-radet beslutade
dessutom att de nationella centralbankerna inom euroomradet betalar sitt tecknade tilliggskapital i sin helhet med tva

delbetalningar ar 2021 och 20228, Finlands Banks forsta delbetalning pa 11,2 miljoner euro forfoll till betalning den

29 december 2021 och 6kade bankens andel av ECB:s inbetalda kapital till 150,5 miljoner euro 2021 (2020: 139,3 mn
euro). Finlands Banks andra delbetalning (11,2 mn euro) forfoll till betalning den 28 december 2022, varvid bankens andel
av ECB:s inbetalda kapital okade till 161,7 miljoner euro dr 2022.

I posten ingdr sammanlagt 26,0 miljoner euro i nettojusteringsposter redovisade under olika &r till f6ljd av dndringar i
kapitalfordelningsnyckeln.

8.2 Fordringar motsvarande overféring av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande overforing av valutareserver” bestdr av den del av valutareserven som Finlands Bank har
overfort till ECB. Overforingen skedde i samband med 6vergangen till Eurosystemet. Med stod av artikel 30.2 i stadgan for
ECBS och ECB faststills bidraget for varje nationell centralbank i forhallande till dess andel av ECB:s tecknade kapital,
varfor postens storlek forandras vid dndringar i kapitalférdelningsnyckeln. P4 fordran betalas en rianta som baserar sig pa
den senaste tillgidngliga marginalriantan pd Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som riknas ut
dagligen, fransett den rantefria guldreserven.

Den 31 december 2022 uppgick Finlands Banks fordran motsvarande overforingen av valutareserver till 741,1 miljoner

euro.

8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet

I posten ingér den fordran som uppstar nir beloppet av Finlands Banks sedlar korrigeras i enlighet med
kapitalfordelningsnyckeln och den skuld som hinfor sig till den andel pd 8 % av sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna

till bigge posterna redovisas i balansrikningen i skuldposten ”Uteldpande sedlar”. %,

Vid rdkenskapsarets slut uppgick posten till 8 009,9 miljoner euro (2021: 8 263,0 mn euro). Férdndringen berodde pa att
Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 4,0 % medan den totala volymen av utel6pande eurosedlar 6kade med 1,8 %
jamfort med 2021. P4 fordringarna betalas en rdanta som riknas ut dagligen fran den senaste tillgingliga marginalriantan for
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten dvriga skulder inom
Eurosystemet (netto)




3112.2022 3112.2021 Forandring
Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB hé&rrérande fran
TARGET2-konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton
inom Eurosystemet) 39 252,0 25282,4 13 969,6

Nettoresultat av sammanlaggning av monetéara inkomster -422 -483/1 61,1

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
vinstutdelning - 2,8 -2,8

Summa 6vriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 388299 24 802,0 14 027,9

Den 31 december 2022 uppgick posten till 38 829,9 miljoner euro och bestod av foljande tre komponenter: 1) Finlands
Banks fordringar pd ECB harrorande fran ECB:s och de nationella centralbankernas betalningar som formedlats och
mottagits via TARGET2 och saldon pa korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/
skulder gentemot ECB hirrorande frin monetidra inkomster som ska liggas samman och dterfordelas inom Eurosystemet
och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB harrorande fran ECB:s interimistiska vinstutdelning och eventuella andra
fordringar eller belopp som ska betalas tillbaka.

Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET?2 till 39 252,0 miljoner euro. Pa
posten betalas en rinta som beriknas dagligen pa den senaste tillgdngliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

Den érliga sammanlaggningen och aterfordelningen av monetira inkomster mellan de nationella centralbankerna i
Eurosystemet gav vid slutet av dret upphov till en skuld pa —422,1 miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av
sammanldggning av monetira inkomster” i noterna till resultatrakningen).

Ar 2021 ingick i posten ocksa Finlands Banks fordringar i anslutning till ECB:s interimistiska vinstutdelning. Fér 2022
beslutade ECB-radet pa grundval av det totala resultatet for rikenskapsdret att varken fordela intikterna fran eurosedlar i
omlopp eller intikterna fran virdepapper som forvarvats inom ramen for SMP-, APP- och PEPP-programmen (se 3.1
”ECB:s interimistiska vinstutdelning” i redovisningsprinciperna). Har upptogs sdledes inga fordringar i anslutning till den
interimistiska vinstutdelningen vid utgangen av 2022.

9. Ovriga tillgangar

I posten ingdr euromynt, anliaggningstillgdngar och investeringstillgdngar (aktier och andelar) som innehas av Finlands
Bank. Vidare ingdr poster som hanfor sig till viarderingen av poster utanfor balansrikningen, forutbetalda kostnader och
upplupna intikter och dvriga tillgdngar samt pensionsfondens tillgdngar.
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Materiella anldggningstillgangar

3112.2022 3112.2021 Forandring
Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 6,8 6,8 -
Byggnader 60,0 66,0 -6,1
Maskiner och inventarier 10,4 10,8 -0,4
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 0,0
Summa 77,8 84,3 -6,5
Immateriella anldggningstillgangar
3112.2022 3112.2021 Forandring
Bokforingsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
lt-system 8,8 8,0 0,8
Summa 8,8 8,0 0,8
Ovriga tillgdngar (mn euro) 3112.2022 31.12.2021 Forandring
Euroomradets mynt 40,6 376 3,0
Aktier och andelar 22,6 22,6 -
Pensionsfondens fastigheter och resultatregleringar 10,2 1,3 -11
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 626,0 440,2 185,8
Poster som hérror fran véardering av poster utanfor
balansrakningen -50,1 2,6 -52,7
Ovriga tillgnger 0,8 1,0 -0,2
Summa 650,2 515,4 134,8
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Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvardet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt kapitalfordelningsnyckeln
och justerad for ECB:s andel.

Ar 2022 6kade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 1,8 %. Vid slutet av 2022 uppgick virdet av Finlands Banks
andel av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till 26 567,4 miljoner euro (vid slutet av 2021: 26 100,1 mn
euro). Totalvirdet av Finlands Banks utelopande eurosedlar 6kade 2022 med 4,0 % till 18 557,4 miljoner euro (2021:

17 837,1 mn euro). Detta var mindre dn totalviardet enligt kapitalférdelningsnyckeln och differensen, 8 009,9 miljoner euro
(2021: 8 263,0 mn euro) har redovisats pa tillgdngssidan i delposten ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet”.




Utelopande sedlar (mn euro) 3112.2022 3112.2021

5 euro 75,2 74,8
10 euro -83,6 -90,6
20 euro 33153 3250,2
50 euro 13 751,8 12 784,6
100 euro -12411 -1179,9
200 euro 8775 810,8
500 euro 1862,4 21872
Summa eurosedlar 18 557,4 17 8371
ECB issue -2 310,1 -2 269,5
CSM 10 320,0 10 532,4

Utelopande sedlar enligt kapitalfordelningsnyckeln 26 5674 26 100,1

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade 3112.2022 3112.2021 Forandring
till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 4 684,5 101 053,9 -96 369,4
Inlaningsfacilitet 134 012,7 235527 110 460,0

Inlaning med fast I6ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter — - -

Summa 138 697,2 124 606,6 14 090,6
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2.1 Lopande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande riakningar innehéller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i kassakravspliktiga kreditinstitut. I
skuldposten 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i earoomradet” redovisas dessutom separat medel for kreditinstitut
som inte kan avyttras fritt och konton for kreditinstitut som ir undantagna fran kassakrav. Fram till den 20 december 2022
motsvarade rantan pd kassakravsinldningen den senaste tillgangliga marginalrantan som Eurosystemet anvdnder i sina
huvudsakliga refinansieringstransaktioner som genomfors i form av anbudsférfaranden. Den 27 oktober 2022 beslutade
ECB-radet att Eurosystemets inldningsranta fran och med den 21 december 2022 ska betalas pd kassakravsinldningen. Fran
och med juni 2014 har pa bankernas innestiende kassakravsmedel som overstiger kassakravet betalats antingen nollrinta

eller inldningsrinta, beroende pa vilkendera som ar lagre.
Fran och med den 30 oktober 2019 inforde ECB-radet ett system med tudelad rinta for kassakravsmedlen pa sd sitt att en
del av kreditinstitutens 6verskottsreserver (dvs. de innestdende kassakravsmedel som Overstiger kassakravet) undantas fran

negativ inldningsrinta. Den drliga rdntan pa denna del var 0 %. De kassakravsmedel som o6verstiger kassakravet vid drets

slut och som undantas fran negativ inlaningsranta — dvs. den del som undantas — beriknades genom att multiplicera

bankens reservkrav med multiplikatorn 6.1% P4 den del som inte undantagits betalades fortfarande antingen nollrinta eller
ECB:s inlaningsrinta, beroende pa vilkendera som var ldgre. Sedan ridntan pd inldningsfaciliteten stigit 6ver noll den

14 september 2022 beslutade ECB-radet att slopa systemet med tudelad rinta genom att sitta multiplikatorn till noll,
eftersom det inte lingre var nodvandigt att tillimpa tudelad rinta pa de medel som 6verstiger kassakravet.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten ar en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna kan anvinda for insdttningar
over natten till en pd féorhand bestimd rinta.

2.3 Inlaning med fast 16ptid

Tidsbunden inldning &r ett sitt att genomfora likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora likviditetsfluktuationer.

2.5 Inlaning relaterad till marginalsakerheter

Posten avser motparters inldning i ett lige dar marknadsviardet av de sikerheter som motparten stillt underskrider det
faststillda gransvardet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 31 december 2022 uppgick posten till 354,2 miljoner euro (2021: 305,7 mn euro). Ar 2022 ingick i posten repor. I
posten ingick 2021 repor fér 300,9 miljoner euro och sikerheter relaterade till valutaswappar for 4,8 miljoner euro.




4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet

I posten ingdr skulder i euro till den offentliga sektorn (1 725,0 mn euro) och andra dn kassakravspliktiga finansinstitut

(8,0 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet

Hir upptas saldona pd konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer och banker utanfor
euroomrddet (5 891,3 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet

Den 31 december 2022 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i euroomradet.

7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet

Den 31 december 2022 hade Finlands Bank inga skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsritterna (jfr motsvarande post under
tillgadngar). Till en borjan var de sirskilda dragningsritterna och deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel var
fordringarna relaterade till sirskilda dragningsritter vid slutet av 2022 storre dn motposten pa skuldsidan. Motposten pa
skuldsidan uppgar till 3 500,0 miljoner SDR. I balansrikningen redovisas posten i euro och virderad till kursen den

31 december 2022 (4 380,9 miljoner euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom Eurosystemet" pa tillgdngssidan

i balansrikningen.

10. Ovriga skulder

Posten bestar av upplupna kostnader och forutbetalda intikter samt leverantorsskulder och 6vriga skulder. Till upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter hanfors bland annat resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med
bokslutet och ranteskulder for langfristiga refinansieringstransaktioner. Under 6vriga skulder upptas bland annat skulder

relaterade till mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehdllningar.




Ovriga skulder (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5201 446,7 73,4
Leverantorsskulder 0,7 1,6 -0,9
Ovriga skulder 1,6 -0,3 1,9
Summa 522,4 448,0 74,4

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade virderingsvinster pa grund av marknadsvirdering av valutaposter och virdepapper. I posten
ingdr ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt virderingsdifferenser beroende pa dndrad
redovisningspraxis 1999.

Varderegleringskonton (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Foérandring
Guld 2300,6 21483 152,3
Valuta:
usD 1049,2 764,6 284,6
GBP 26,3 68,3 -42,0
JPY 19,4 72,9 -53,5
SDR 34,4 30,3 4,0
Andra valutor 0,2 0,2 0,0
Vardepapper 1,6 24,3 =227
Andelar i investeringsfonder 71,3 380,9 -309,6
Ovriga uppskrivningar 125,4 132,8 73
Summa 36285 3622,6 5,8
12. Avsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta dr nodvindigt for att trygga realvirdet
av bankens fonder eller for att utjaimna sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller
marknadspriserna pa vardepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2022 till 5 094,7 miljoner euro. Avsittningarna
bestar av generell avsittning, avsittning for realvirde, pensionsavsittning och avsittning for kurs- och prisdifferenser.
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Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsdtagandet. Finlands Banks pensionsitagande uppgar sammanlagt
till 569,5 miljoner euro, varav 100,6 % eller 573,2 miljoner euro dr tickt. Forandringen av pensionsavsidttningen under
riakenskapsdret utgors av upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens forlust, -2,6
miljoner euro, som ticktes genom upplosning av pensionsavsittningen. Vid slutet av 2022 hade fastigheter till ett virde av
9,9 miljoner euro reserverats som tickning for pensionsavsittningen (se ”Ovriga tillgdngar” i noterna till balansrikningen).
Inga tillgdngar har reserverats for tickning av dterstoden av pensionsavsittningen (562,9 mn euro), utan den forvaltas som
en del av bankens finansiella tillgdngar.

Férandring Férandring

Summa av Summa av Summa
Avséttningar (mn avsattningar avséattningar avsattningar avséattningar avséattningar
euro) 3112.2020 2021 3112.2021 2022 3112.2022
Avsattningar for kurs-
och prisrisker 1164 21 1185 -165 1021
Generell avsattning 1945 - 1945 -47 1898
Avsattning for
realvarde 1545 58 1603 - 1603
Pensionsavsattning 582 -6 576 -3 573
Avsattning for forluster
av penningpolitiska
transaktioner - - - - -
Summa 5237 73 5309 -214 5095

13. Kapital och reserver

Hir ingdr bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna enligt 21 § i lagen om
Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del reservfonden inte racker for andamalet kan forlusten tills
vidare lamnas utan tickning. De foljande drens vinst ska i forsta hand anviandas till att tacka forluster som lamnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 2100,0 2073,8 26,2
Summa 2 940,9 2 914,8 26,2

14. Arets resultat

Resultatet for rikenskapsaret 2022 blev 0,00 euro.
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Arets resultat (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring

Utdelning till staten - 26,3 -26,3
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors till reservfonden) - 26,2 -26,2
Summa - 52,5 -52,5

Handelser efter balansdagen

I enlighet med artikel 140.2 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt inforde Kroatien den gemensamma valutan
den 1 januari 2023 med stod av radets beslut (EU) 2022/1211 av den 12 juli 2022. T enlighet med artikel 48.1 i stadgan for

ECBS och ECB och ECB-radets bestimmelser av den 30 december 20221 har centralbanken i Kroatien inbetalat sin
aterstiende andel av ECB:s kapital. I enlighet med artikel 48.1 och 30.1 i stadgan for ECBS och ECB har centralbanken i
Kroatien overfort valutareserver till ett belopp motsvarande Kroatiens andel av ECB:s tecknade kapital. Eftersom
kapitalfordelningsnyckeln justerades nir centralbanken i Kroatien anslot sig till Eurosystemet, minskade Finlands Banks
inbetalda andel av ECB:s kapital (kapitalférdelningsnyckeln) fran 1,8369 % till 1,8221 %. Finlands Banks andel av ECB:s
tecknade kapital ar 1,4939 %.

Finlands Banks direktion godkinde bokslutet den 28 februari 2023. Fore det hade en fortida terbetalning pd 250 miljoner
euro frin TLTRO Ill-refinansieringstransaktioner som var utestdende den 31 december 2022 gjorts till Finlands Bank. Vid
samma tidpunkt hade utestdende TLTRO Ill-refinansieringstransaktioner for sammanlagt 99,3 miljarder euro aterbetalats

till Eurosystemet i fortid. (Se ocksd 5.2 ”Langfristiga refinansieringstransaktioner” i noterna till balansrikningen.)

Ataganden utanfér balansriakningen

Ataganden utanfér balansrikningen (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Futurkontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt 46,4 -
Det nominella vardet av saljkontrakt -30,0 17,7
Marknadsvarde av FX-swappar -19,4 81
Placeringsataganden i fastighetsfonden 69,8 35,0
Vardepapperslan 12,2 109,5
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I enlighet med ECB-radets beslut stiller Finlands Bank vardepapper som forvarvats inom ramen for kopprogrammen till
forfogande for utlaning. Foremal for vardepapperslan ar Finlands Banks innehav av sikerstillda obligationer,
foretagsobligationer och offentliga virdepapper samt av viardepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammet med
anledning av pandemin. Dessutom stiller Finlands Bank till forfogande for utlaning ocksa viardepapper som ingér i bankens

investeringsportfolj. Virdepapperslanetransaktioner utan kontant sikerhet redovisas vid rets slut pd konton utanfor

balansrikningen. 12 Den 31 december 2022 uppgick det utestaende beloppet av virdepapperslanetransaktioner till 112,2
miljoner euro (109,5 mn euro 31.12.2021).

1) ECB-radets beslut 30.4.2020 och 10.12.2020.

2) For APP-programmet redogors mer ingdende pa ECB:s webbplats.
3) Se pressmeddelandet 10.3.2022 om ECB-rddets beslut.

4) Se pressmeddelandet 9.6.2022 om ECB-rddets beslut.

5) For PEPP-programmet redogors mer ingdende pa ECB:s webbplats.
6) Se pressmeddelandet 16.12.2021 om ECB-rddets beslut.

7) Marknadsvirdena ar riktgivande och beriknas pad marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, berdknas marknadsvirdet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

8) Se framfor allt beslut (EU) 2020/138 av den 22 januari 2020 om hur de nationella
centralbankerna i medlemsstater som har euron som valuta ska betala in Europeiska
centralbankens kapital och om upphivande av beslut (EU) 2019/44 (ECB/2020/4), beslut (EU)
2020/136 av den 22 januari 2020 om hur nationella centralbanker utanfor euroomradet ska
betala in Europeiska centralbankens kapital och om upphiavande av beslut (EU) 2019/48
(ECB/2020/2), och beslut (EU) 2020/139 av den 22 januari 2020 om villkoren for éverlatelse
av andelar i Europeiska centralbankens kapital mellan de nationella centralbankerna samt om
andring av inbetalat kapital och om upphivande av beslut (EU) 2019/45 (ECB/2020/5).

9) Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet tilldelas ECB 8 % av
det totala virdet av utelopande eurosedlar manatligen. Den dterstiende andelen pa 92 %
tilldelas de nationella centralbankerna likasd manatligen sa att respektive centralbank i sin
balansrakning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som tilldelats de nationella
centralbankerna enligt denna praxis och viardet pa utelopande eurosedlar bokfors i posten
”Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

10) ECB-radet kan justera multiplikatorn i linje med utvecklingen i innehaven av
overskottsreserver.

11) Beslut ECB/2022/51 av den 30 december 2022 om Hrvatska narodna bankas inbetalning
av kapital, 6verforing av reservtillgdngar och bidrag till Europeiska centralbankens reserver
och avsittningar (EUT L 17, 19.1.2023, s. 94); Avtal av den 30 december 2022 mellan
Hrvatska narodna banka och Europeiska centralbanken om den fordran med vilken
Europeiska centralbanken ska kreditera Hrvatska narodna banka i enlighet med artikel 30.3 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (EUT C 18,
19.1.2023, 5. 1).

12) Kontant sikerhet som stillts vid vardepapperslanetransaktioner redovisas i
balansriakningen (se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” och 5§ ”Skulder
i euro till hemmahorande utanfér euroomradet” i noterna till skulderna).



https://www.ecb.europa.eu/home/search/html/asset_purchase_programme_app.en.html

Noter till resultatrakningen

31.12.2022

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 1 124,7 miljoner euro. Av detta utgjorde
182,8 miljoner euro ranteintikter i utlindsk valuta och 941,9 miljoner euro rianteintikter i euro.

ECB-radet inledde hojningen av styrrantorna den 27 juli 2022. D4 steg rdantan pa inldningsfaciliteten (0 %), vilket innebar
ett avslut for de negativa rantor som i flera ar tagits ut pd inldning i centralbanken. Denna s.k. negativa ranta hade fram till
det tillimpats pa innestdende kassakravsmedel till den del som de 6versteg kassakravet. Fran och med den 14 september
2022 har inldning 6ver natten och kassakravsinldning gett upphov till rintekostnader. Fram till den 20 december 2022
motsvarade rintan pd kassakravsinldning marginalrintan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, men den 21

december 2022 indrades rintegrunden till rintan pa inldningsfaciliteten. 12

Rintan pad ECBS-poster, dvs. fordran pd ECB motsvarande overforing av valutareserver, skulden och fordran for ECB:s
sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelningsnyckeln och den dtféljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar
marginalriantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Under 2022 inflot rinteintikter pa dessa fran och med
den 27 juli 2022.
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Ranteintékter i utlandsk valuta fran hemmahdrande utanfér euroomradet

(mn euro) 2022 2021 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 69,2 55,2 14,0
Intakter fran diskonteringsinstrument 1,8 0,3 1,5
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,3 0,0 0,3
Utdelningar pa fondandelar 274 257 17
Ovriga ranteintékter 74,2 1,9 72,2
Summa 173,0 83,2 89,8
Ranteintékter i euro fran hemmahoérénde utanfér euroomradet (mn euro) 2022 2021 Forandring

Ranteintékter fran rantebarande vardepapper - - -

Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,2 0,2 -0,0
Ovriga ranteintékter 13,0 20,3 7.2
Summa 13,2 20,5 -7,3

Réanteintakter i utldndsk valuta fran hemmahoérande i euroomradet (mn

euro) 2022 2021 Forandring
Ranteintékter fran réantebarande vardepapper 3,1 3,1 0,1
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,2 0,0 01
Ovriga ranteintékter 6,5 - 6,5
Summa 9,8 31 6,7
Rénteintékter i euro frdn hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2022 2021 Forandring

Ranteintakter fran réantebarande vardepapper - - -

Intdkter fran diskonteringsinstrument - 0,1 -0
Ranteintdkter fran banktillgodohavanden 0,1 0,0 0,1
Utdelningar fran investeringar i euro 4] 39 0,1
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Rénteintdkter i euro fran hemmahorande i euroomradet (mn euro) 2022 2021 Forandring

Ranteintékter fran ECBS-poster 3344 - 334,4
Rénteintékter frdn penningpolitiska poster 0,4 - 0,4
Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 305,2 200,6 104,5
Ranteintékter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning 262,8 633,4 -370,7
Ovriga ranteintékter 21,8 36,4 14,6
Summa 9287 874,6 541
Summa ranteintdkter (mn euro) 2022 2021 Foérandring
Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahdrande utanfor euroomradet 173,0 83,2 89,8
Ranteintakter i euro fran hemmahorande utanfor euroomradet 13,2 20,5 -73
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahdorande i euroomradet 9,8 3/ 6,7
Rénteintékter i euro fran hemmahorande i euroomradet 9287 874,6 54,
Summa 11247 981,3 143,3

2. Rantekostnader

Rantekostnader i utldndsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet

(mn euro) 2022 2021 Foérandring
Ovriga rantekostnader -53,9 1,4 -52,5
Summa -53,9 -1,4 -52,5
Rantekostnader i euro till hemmahérande utanfér euroomradet (mn euro) 2022 2021 Forandring
Ovriga rantekostnader -23) - -23)
Summa -231 — -23/1
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Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande i euroomradet (mn

euro) 2022 2021 Forandring
Ovriga rantekostnader -0,0 - -0,0
Summa -0,0 - -0,0
Réantekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2022 2021 Foérandring
Rantekostnader for penningpolitisk inlaning -403,5 - -403,5
Rantekostnader for penningpolitisk utlaning -167,3 -321,8 154,5
Ovriga rantekostnader -18,0 - -18,0
Summa -588,8 -321,8 -267,0
Summa rantekostnader (mn euro) 2022 2021 Foérandring
Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet -53,9 -1,4 -52.5
Réntekostnader i euro till hemmahorande utanfor euroomrédet -23] - -23]
Réntekostnader i utléandsk valuta till hemmahdrande i euroomradet -0,0 - -0,0
Réntekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet -588,8 -321,8 -267,0
Summa -665,8 -323,2 -342,6

3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring

Ranteintakter

Ranteintakter fran finansiella tillgangar 222,0 1472 74,8
Ranteintdkter fran penningpolitiska poster 568,3 8341 -265,8
Ranteintakter fran fordringar pa ECBS 3344 - 3344
Summa 1124,7 981,3 143,3
Rantekostnader
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Rantenetto (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring

Rantekostnader for finansiella tillgangar -95,0 -1,4 -93,6

Réantekostnader for penningpolitiska poster -570,8 -321,8 -249,0

Rantekostnader for skulder till ECBS — — _

Summa -665,8 -323,2 -342,6

RANTENETTO 458,9 6581 -199,2

4. Valutakursdifferenser

Posten innehaller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2022

redovisades sddana vinster till ett belopp av 59,4 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingr realiserade vinster och forluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2022 realiserades en vinst pa 18,9 miljoner

euro for forsiljning av viardepapper.

6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehdller virderingsforluster pa valutor och virdepapper. Varje viardepappersslag och valuta sirredovisas i
bokféringen. Under 2022 borjade rantorna stiga, varpa marknadspriserna pa virdepapper sjonk. Det gav upphov till
orealiserade varderingsforluster pa viardepapper i framfor allt amerikanska dollar men ocksa i andra valutor. I
virderingsforluster pa virdepapper redovisades sammanlagt 244,0 miljoner euro vid arets slut. Ar 2022 redovisades inga

virderingsforluster pa valutor.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

De realiserade nettoforlusterna till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt 164,7 miljoner euro,
ticktes genom upplosning av avsittningar for valutakurs- och prisrisker i enlighet med redovisningsprinciperna.
Avsdttningarna har specificerats i noterna till skulderna.
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8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingdar avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster

Monetéra inkomster (mn euro)

3112.2022 3112.2021

Finlands Banks inbetalda monetéra inkomster till poolen 546,8 5075
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 1311 21,5
Nettoresultat av sammanldaggning av monetara inkomster enligt

kapitalférdelningsnyckeln -415,8 -486,0
Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar -6,3 2,8
Avsattning for forluster av penningpolitiska transaktioner - -
Summa -4221 -4831

I posten ingdr nettoresultatet av sammanliaggningen av monetira inkomster for 2022, vilket utgor en kostnad pa 415,8

miljoner euro (2021: -486,0 miljoner euro).

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beridknas pa de arliga intikterna av de reserverade

tillgdngar som centralbanken haller som motvirden till skuldbasen. Rinta som ska betalats pa poster som ingar i

skuldbasen ska avriknas frin nettoandelen av de monetira inkomsterna. Om den nationella centralbankens reserverade

tillgdngar overstiger eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste tillgangliga

marginalriantan i Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

I foljande tabell specificeras posterna i de reserverade tillgingarna och skuldbasen samt den rinta som tillimpas pa dem.

Reserverade tillgdngar Tillamplig rénta Skuldbas Tillamplig rénta
Guldreserverna i forhallande till 0% Utel6pande sedlar Tillampas inte
centralbankens andel av

fordelningsnyckeln for ECB:s

tecknade kapital

Fordringar inom Eurosystemet Marginalrantan for Skulder i euro till Genererad
motsvarande 6verforing av Eurosystemets kreditinstitut i avkastning

valutareserver till ECB (exklusive
guldet)

huvudsakliga
refinansierings-

euroomradet relaterade
till penningpolitiska
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Reserverade tillgangar

Tillamplig rénta

Skuldbas

Tillamplig rénta

transaktioner

transaktioner

Utlaning i euro till kreditinstitut i
euroomradet relaterad till
penningpolitiska transaktioner

Genererad
avkastning

Nettoskuld inom
Eurosystemet pa grund
av
TARGET2-transaktioner*

Marginalrantan for
Eurosystemets
huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner

CBPP, CBPP2, PSPP - offentliga
vardepapper och PEPP - offentliga
vardepapper

Marginalrdantan for
Eurosystemets
huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner

SMP, CBPP3, PSPP - vardepapper Genererad
utgivna av multinationella institut, avkastning
CSPP och PEPP (exklusive PEPP -

offentliga vardepapper)

Fordringar pa centralbanker Upplupna

utanfér euroomradet relaterade till
likviditetstillforande transaktioner

ranteintakter (enligt

prestationsprincipen)

Upplupen kupongranta pa
nedskrivna penningpolitiska
vardepapper for vilka
avkastningen och riskerna
fordelas fullt ut

Tillampas inte

Nettofordringar inom
Eurosystemet relaterade till
tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet*

Marginalrantan for
Eurosystemets
huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner

Upplupen rénta pa
penningpolitiska tillgangar med en
I6ptid pa minst ett ar

Tillampas inte

* Beroende pa nationell centralbank kan dessa komponenter antingen vara Gronmarkta tillgangar eller inga i skuldbasen

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna enligt
kapitalfordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks nettoandel dr lika med de monetira inkomster som
banken betalat in till poolen (546,8 miljoner euro) minus Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt
fordelningsnyckeln (131,1 miljoner euro).
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10. Andel av ECB:s vinst

ECB delade ut en vinst for rakenskapsaret 2021 pa 41,7 miljoner euro. Finlands Banks redovisade andel 2022 uppgick till

0,8 miljoner euro.

11. Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar

I posten ingér utdelningar fran BIS-aktier for 3,7 miljoner euro.

12. Ovriga intékter

I posten ingdr 38,7 miljoner euro i Finansinspektionens intikter. Vidare ingédr 5,3 miljoner euro i fastighetsintikter samt
expeditionsavgifter och provisioner.

13. Personalkostnader

Personalkostnader (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Léner och arvoden 50,3 49,6
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 9,8 9,4
Ovriga I6nebikostnader 23 2]
Summa 62,3 611

2022 2021
Medelantal anstéllda Anstéllda Anstéllda
Finlands Bank 373 368
Finansinspektionen 246 239
Summa 619 607
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Direktionsmedlemmarnas grundldner (euro) 2022

Olli Rehn 284 802
Marja Nykanen 258 644
Tuomas Valimaki 209705

Summa 753 151

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 43 275,17 euro i naturaférmdner (lunchformén, telefonforman och
bilféorman).

Bestimmelser om pensionsskyddet for Finlands Banks tjanstemén finns i pensionslagen for den offentliga sektorn (81/
2016). En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod f ersittning for inkomstbortfall, om personen till foljd av
karensbestimmelsen inte kan ta emot annat arbete eller pensionen fran Finlands Bank ar ldgre dn ersittningen for
inkomstbortfall. Den fulla ersittningen for inkomstbortfall 4r 60 % av lonen och den betalas i ett dr, efter samordning med
pensionen fran Finlands Bank, sa att dessa tillsammans begrinsas till hogst 60 % av l6nen.

14. Avgift till pensionsfonden

Under 2022 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkinnande in en pensionsfondsavgift pd 10 miljoner euro till
pensionsfonden for att ticka rikenskapsperiodens underskott.

15. Administrationskostnader

Administrationskostnader (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Materielkostnader 0,4 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 75 74
Kostnader for fastigheter 9,7 8,9
Personalrelaterade kostnader 2,4 1,0
Kostnader for kopta tjanster 15,6 151
Ovriga administrationskostnader 2,4 2,3
Summa 38,0 35,2

215 BOKSLUT



Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och kontorsartiklar. Som
administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning, tjdnsteresor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av anldggningstillgangar (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Byggnader 3,8 3,7
Maskiner och inventarier 27 2,6
Summa 6,5 6,2
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar (mn euro) 3112.2022 3112.2021
lt-system 3,2 2,8
Summa 3,2 28

17. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 6,0 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till indrivningskostnader, kurs- och avrundningsdifferenser samt andra
liknande kostnader.

19. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas andel av premieinkomsten,
sammanlagt 13,6 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden pa 10 miljoner euro. Posten innehéller dessutom

3,3 miljoner euro i intikter frin pensionsfondens investeringsverksamhet och 1,7 miljoner euro i fastighetsintakter.
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20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingar utbetalda pensioner, 29,2 miljoner euro, forvaltningskostnader och avskrivningar av pensionsfondens

anliggningstillgangar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 47 miljoner euro i upplosning av den generella avsittningen. Alla avsittningar har specificerats i noterna
till skulderna.

22. Arets resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2022 blev 0,00 euro.

1) ECB-radets beslut av den 27 oktober 2022.




Bokslutsbilagor

31.12.2022
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Mn euro

3112.2022

3112.2021

Aktier och andelar, nominellt varde

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)1

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Bostadsaktier 0,2 0,2
Ovriga aktier och andelar 0,0 0,0
Summa 22,6 22,6
Kalkylmé&ssig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsataganden? 569,5 5477
— darav tackt genom avsattningar 5731 576,
TInom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelépande BIS-aktier.
2 Siffran for 2022 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev 11.2023.
Finlands Banks fastigheter
Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 6' 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 2" 1901/2003 3225
Ramséuddsvéagen 34 1920/1983/1998 4800
Vanda Sakerhetsdalsvagen 1 1979 334 243
Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100
T Overfort till Finlands Banks pensionsfond 11.2002.
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Noter om riskhanteringen

31.12.2022

Riskhantering och riskkontroll inom tillgangsforvaltningen

Investeringsverksamheten exponeras for risker som banken soker identifiera, mata och begransa genom riskhantering.
Finlands Bank anvinder allmint tillimpliga riskhanteringsmetoder, marknads- och kreditriskmodeller och

kanslighetsanalyser.

For riskhanteringen av investeringsverksamheten vid Finlands Bank svarar administrativa avdelningens byra for
riskkontroll och extern redovisning i samarbete med avdelningen for marknadsoperationer. Riskkontrollen av
investeringsverksamheten och avkastnings- och riskrapporteringen ar forlagda till administrativa avdelningens byra for

riskkontroll och extern redovisning.

Rapporter om riskerna i investeringsverksamheten lamnas dagligen till den operativa personalen inom
investeringsverksamheten och ménatligen till direktionen. Avkastningsrapporter limnas varje manad till
investeringsverksamheten och den direktionsmedlem som svarar for investeringsverksamheten. Marknadskommittén
behandlar avkastningen fyra gdnger om dret under ledning av den direktionsmedlem som svarar for
investeringsverksamheten. Direktionen diskuterar risker och avkastning tvd ganger om aret. Forseelser mot risklimiter
rapporteras omedelbart. En rapport om samlade finansiella risker liggs fram for direktionen fyra ganger om aret.

Beslutsstruktur i tillgangsforvaltning och riskhantering och separata

riskkommittéer

Beslut om tillgangsforvaltning och riskhantering fattas av Finlands Banks direktion, marknadskommittén och i operativa
fragor dven av investeringsgruppen och riskgruppen.




Finlands Banks direktion beslutar om malen for investeringsverksamheten och om investeringspolicyn samt om principerna
for riskhantering och ansvarsfulla investeringar. Direktionen fattar beslut om bland annat omfattningen av bankens
finansiella tillgdngar och valutareserven, valutaférdelningen av reserven, den langsiktiga tillgdngsforvaltningen, den
strategiska allokeringen av portfoljen av rantebarande virdepapper enligt investeringskategori, de tilldtna
variationsgrianserna per investeringskategori vid investering i rintebarande viardepapper och storleken pa rinte- och
kreditriskerna. Direktionen faststiller ocksd maximigranserna for kreditrisklimiterna.

Marknadskommittén fattar de detaljerade besluten om tillgdngsforvaltningen och riskhanteringen inom de ramar som
faststillts av direktionen. Kommittén faststiller bland annat kriterierna foér motparter och emittenter och de exakta
kreditrisklimiterna. Ordférande och beslutsfattare i marknadskommittén dr den direktionsmedlem som svarar for Finlands
Banks egna investeringar.

Investeringsgruppens och riskgruppens arbete gar huvudsakligen ut pa att bereda drenden for behandling i beslutsorganen.
Investeringsgruppen fattar dessutom de interna besluten pa avdelningen for marknadsoperationer och samordnar drenden
som ar gemensamma for investerings- och riskhanteringsorganisationerna. Beslut om nya handelsmotparter fattas i regel av
investeringsgruppen och i vissa undantagsfall av marknadskommittén. Avdelningschefen fér marknadsoperationer dr
ordforande och beslutsfattare i investeringsgruppen. Ordférande och beslutsfattare i riskgruppen ar chefen for
administrativa avdelningens byra for riskkontroll och extern redovisning.

Utover ovan namnda beslutsorgan har Finlands Bank ocksd en intern arbetsgrupp for ansvarsfulla investeringar.
Arbetsgruppen fattar beslut om exkludering eller inkludering av investeringar enligt hallbarhetskriterier och drar darvid
nytta av en utomstaende tjansteleverantors analys.

Finlands Bank har en kommitté for ekonomiska risker som ar oberoende av tillgdngsforvaltningen och som har till uppgift
att stodja direktionen genom att kontrollera och analysera de ekonomiska riskerna i Finlands Banks balansrikning.
Kommittén ir inte ett beslutsorgan utan ger rekommendationer och hianskjuter vid behov drenden till direktionen for
kdnnedom och beslut. Ordférande for kommittén dr den direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen.

Utover kommittén for ekonomiska risker har Finlands Bank ocksd en kommitté for operativa risker och cyberrisker. Denna
kommitté ska bedoma nivan pa riskhanteringen av bankens operativa risker och cyberrisker och ge rad och
rekommendationer for utveckling av riskhanteringen. Kommittén ir i likhet med kommittén for ekonomiska risker inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hianskjuter vid behov drenden till direktionen for kinnedom och beslut.
Ordforande for kommittén for operativa risker och cyberrisker dr den direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen.

Riskmatt och fordelningar

Obligationer och inlaning i Finlands Banks finansiella tillgangar efter
kreditbetyg®




3112.2022 3112.2021
Kreditbetyg Mn euro Mn euro
AAA 2721 3077
AA+ 710 437
AA 50 44
AA— 303 366
A+ 1165 1260
A 281 205
A- 89 137
BBB+ 36 47
BBB 8 14
BBB- - -
Under BBB- - -
Utan kreditbetyg 300 82
Summa 5662 5670

1) Sékerstéllda obligationer har klassificerats enligt vardepapperets kreditbetyg, inte emittentens kreditvardighet. Centralbanken i Japan klassificeras
enligt kreditbetyget for staten. P& grund av dndringarna i berakningsmetoden for kreditvardighet har vardena for jamforelsetidpunkten raknats om.

Pa grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

Obligationer och inlaning i Finlands Banks finansiella tillgangar efter
emittentens/motpartens hemland (till marknadsvarde)

Land eller omrade (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Euroomradet 81 214
Nederlanderna 48 75
Osterrike 20 67
Tyskland 9 19
Frankrike 4 53
Ovriga Europa 656 852
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Land eller omrade (mn euro) 3112.2022 3112.2021

Sverige 283 347
Storbritannien 256 290
Norge 75 16
Danmark 32 81
Schweiz 9 18
Amerika 3197 2977
USA 2775 2477
Kanada 422 500
Asien och Stillahavsomradet 1096 1151
Japan 1065 1M
Australien 22 22
Sydkorea 9 18
Internationella institutioner 632 477
Summa 5662 5670

Pa grund av avrundning stammer inte alltid mellan- och slutsummorna.

Finlands Banks finansiella tillgangars kanslighet for marknadsférandringar

Mn euro 2022 2021

Vardeférandring i Finlands Banks finansiella tillgangar vid en appreciering av euron med 15 %
mot valutorna och guldet i valutareserven per 3112. -1403 -1387

Vardeférandring i Finlands Banks finansiella tillgangar vid en rantehojning pa 1% fran
stallningen per 3112. -109 -109

Vardeférandring i Finlands Banks aktiefonder vid en nedgang i aktiefondernas varde med 25
% -332 -378

Allokering av Finlands Banks portfolj av rantebarande vardepapper vid slutet
av 2022
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Portf6lj av rantebarande vardepapper Allokering vid arets slut (%)

Statsobligationer och inlaning i centralbanker 58,9
Obligationer utgivna av statsbundna institutioner 253
Séakerstallda obligationer 4]
Foretagsobligationer 1,4
Kontanter 0,3

Summa 100,0

Definitioner och begrepp

Med marknadsrisk avses risken for att nettovardet av tillgangarna sjunker pa grund av férandringar i marknadspriser, som kan
vara till exempel forandringar i rantor, valutakurser, priset pa guld eller aktiekurser, da risken kallas ranterisk, valutakursrisk,
guldprisrisk respektive aktierisk. Med marknadsrisk avses risken for att nettovardet av tillgangarna sjunker pa grund av
forandringar i marknadspriser, som kan vara till exempel forandringar i rantor, valutakurser, priset pa guld eller aktiekurser, da
risken kallas ranterisk, valutakursrisk, guldprisrisk respektive aktierisk.

Med kreditrisk avses risken for ekonomisk forlust till f6ljd av att kreditbetyget for motparten i en ekonomisk transaktion eller
emittenten av vardepapper forandras eller att motparten eller emittenten blir insolvent.

Med likviditetrisk avses att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omsittas i likvida medel utan extra kostnader.

Med operativ risk avses risken for extra kostnader eller forluster till f6ljd av otillrdckliga eller misslyckade interna processer
eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

Investeringsportfoljen bestéar av en rdntebdrande portf6lj i utlandsk valuta och en rantebarande portfolj i euro samt langsiktiga
investeringar. Dess syfte ar att sikerstélla de finansiella tillgdngarnas varde och Finlands Banks férmaga att dven i framtiden
uppfylla sina skyldigheter.

Valutareserven bestar av valutainvesteringar och andra fordringar i utldndsk valuta som inte skyddas separat. I den ingdr en
rantebdrande portf6lj i utlindsk valuta och nettofordringar pa Internationella valutafonden (IMF).

Med kontanter avses kortfristiga banktillgodohavanden med eller utan sdkerheter.

Modifierad duration &r ett matt pa ranterisk som anger hur mycket vardet pa en investering eller investeringar i rantebarande
instrument fordndras nar rantorna forandras nagot. Nar den modifierade durationen ér till exempel 2 och réntorna stiger med 1
%, sjunker vardet pa investeringar i rantebdrande instrument med 2 %.

Med ett VaR-virde vid en viss konfidensgrad (t.ex. 99 %) avses en sadan forlust att en storre forlust efter en given tid
realiseras med en sannolikhet (t.ex. 100 % — 99 % = 1 %) som motsvararar den aktuella konfidensgraden (t.ex. 99 %). Om till
exempel VaR-virdet med en dags horisont och konfidensgraden 99 % éar 3 miljoner euro, betyder det att det i dag med 1 %
sannolikhet realiseras ett resultat som ar sdmre &n en forlust pa 3 miljoner euro (och med 99 % sannolikhet ett resultat som &r
battre).

Ett ES-varde (Expected Shortfall) vid en viss konfidensgrad anger storleken av den foérvantade forlusten da forlustnivan enligt
VaR-virdet vid motsvarande konfidensgrad 6verskrids. Till exempel ES pa konfidensnivan 99 % ger medelvéardet pa forlusten
om risken som har en sannolikhet pa 1 % realiseras.
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Revisionsberattelse

3.3.2023

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstillt granskning av Finlands Banks bokféring, bokslut och
forvaltning for rakenskapséaret 2022 enligt god revisionssed.

Bankens internrevision har under rikenskapsaret granskat bankens bokforing och verksamhet. Vi har tagit del av
berittelserna fran den interna revisionen.

Vi har list bankens drsberittelse och av direktionen fitt redogorelser for bankens verksamhet.

Bokslutet ar upprittat i enlighet med gdllande bestimmelser och de bokslutsprinciper som faststillts av riksdagens
bankfullmiktige. Bokslutet ger en rédttvisande bild av bankens ekonomiska stéllning och resultatbildning.

Vi foreslar att resultatrakningen och balansrakningen faststalls for det granskade rikenskapsaret. Vi tillstyrker att
rakenskapsdrets resultat disponeras enligt direktionens forslag.

Helsingfors den 3 mars 2023

Mika Kari

Katri Kulmuni Jukka Kopra

Lotta Kauppila, CGR, sekreterare ~ Timo Tuokko, CGR
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Utlatande om revision

28.2.2023

Utlatande om revision i enlighet med artikel 27 i stadgan for

Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken

Till Finlands Bank

Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet for Finlands Bank (FO-nummer 0202248-1) for rikenskapsperioden 1.1-31.12.2022.
Bokslutet omfattar balansrdkning, resultatrikning och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bankens ekonomiska stillning och av resultatbildningen i

enlighet med de redovisningsprinciper och -metoder som godkints av ECB-rddet samt lagen om Finlands Bank och det

uppfyller de lagstadgade kraven.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vara skyldigheter enligt god revisionssed beskrivs

ndrmare i avsnittet Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet.

Vi dr oberoende i forhéllande till Finlands Bank enligt de etiska kraven i Finland som giller den av oss utforda revisionen

och vi har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Finlands Banks direktions ansvar for bokslutet

Finlands Banks direktion ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rittvisande bild av bankens
ekonomiska stdllning och av resultatbildningen i enlighet med bestimmelser om upprittande av bankens bokslut samt
uppfyller de lagstadgade kraven. Finlands Banks direktion ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer ar
nodvindig for att uppritta ett bokslut som inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av bokslutet ansvarar Finlands Banks direktion for bedomningen av bankens forméga att fortsitta
verksamheten. Den upplyser, nar sa dr lampligt, om forhdllanden som kan paverka formdgan att fortsitta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om man avser att likvidera

banken, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vara mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida bokslutet som helhet innehéller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberittelse som innehdller vira
uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utforts enligt god
revisionssed alltid kommer att upptiacka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de
ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:




— Identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for véra uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre dn for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

—  Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bankens interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgédrder som &r lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

— Utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i ledningens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

—  Drar vi en slutsats om lampligheten i att Finlands Banks direktion anvédnder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon véasentlig
osédkerhetsfaktor som avser sddana hiandelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bankens forméga att
fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
vart uttalande. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att banken inte
langre kan fortsdtta verksamheten.

— Utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland upplysningarna, och om
bokslutet dterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bankens styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland betydande brister i den

interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Helsingfors den 28 februari 2023
KPMG Oy Ab

Juha-Pekka Mylén

CGR
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